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声᰾ 

1、公司及㪓事会全体成员保䇱公告内容Ⲵⵏ实、准⺞、完ᮤ，不存在㲊假

䇠䖭、䈟导性䱸䘠或䟽大䚇┿，并对公告内容Ⲵⵏ实性、准⺞性和完ᮤ性承担个

别和䘎带Ⲵ⌅律䍓任。如ᵜ⅑交᱃因⎹嫌所ᨀ供或㘵披䵢Ⲵ信息存在㲊假䇠䖭、

䈟导性䱸䘠或㘵䟽大䚇┿，㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕ或㘵㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕⲴ，

在Ṹ件䈳ḕ㔃䇪᰾⺞之前，公司全体㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人员将Ჲ停䖜䇙其在

公司拥ᴹᵳ⳺Ⲵ㛑份。 

2、中国䇱ⴁ会、␡交所对ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交

᱃事亩所作Ⲵ任何决定或意㿱均不代㺘其对公司㛑⾘Ⲵ价值或投䍴㘵᭦⳺Ⲵ实

䍘性判ᯝ或保䇱。任何与之⴨反Ⲵ声᰾均属㲊假不实䱸䘠。 

3、ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁完成后，公司㓿㩕与᭦⳺Ⲵ变化

⭡公司䍏䍓；因ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃事亩引㠤Ⲵ投

䍴仾䲙，⭡投䍴㘵㠚㹼䍏䍓。 

4、投䍴㘵在䇴价公司ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃事

亩ᰦ，䲔ᵜ报告书内容以及与ᵜ报告书同ᰦ披䵢Ⲵ⴨关᮷件外，䘈应䇔ⵏ㘳㲁ᵜ

报告书披䵢Ⲵ各亩仾䲙因㍐。投䍴㘵㤕对ᵜ报告书存在任何⯁䰞，应咨䈒㠚己Ⲵ

㛑⾘㓿㓚人、律师、专业会䇑师或其他专业亮䰞。 



 

3 

ⴞ录 

 

声᰾ .................................................................................................................. 2 

ⴞ录 .................................................................................................................. 3 

䟺义 .................................................................................................................. 7 

䟽大事亩ᨀ⽪ ................................................................................................. 11 

䟽大仾䲙ᨀ⽪ ................................................................................................. 28 

ㅜ一ㄐ ᵜ⅑交᱃ᾲ䘠 ..................................................................................... 35 

一、 ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛼Ჟ .............................................................................. 35 

二、 ᵜ⅑交᱃ⲴⴞⲴ .............................................................................. 37 

三、 ᵜ⅑交᱃Ⲵ决ㆆ䗷〻和批准情况 .................................................... 38 

四、 ᵜ⅑交᱃具体ᯩṸ .......................................................................... 38 

五、 ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃ ................................................................... 40 

六、 ᵜ⅑交᱃不ᶴ成䟽大䍴产䟽㓴 ........................................................ 41 

七、 ᵜ⅑交᱃不ᶴ成借壳上市 ............................................................... 41 

八、ᵜ⅑交᱃后仍┑䏣上市ᶑ件 ............................................................. 41 

九、ᵜ⅑䟽㓴对上市公司Ⲵ影响 ............................................................. 42 

ㅜ二ㄐ 上市公司基ᵜ情况 ............................................................................. 44 

一、 公司ᾲ况 ........................................................................................ 44 

二、 历史⋯䶙及㛑ᵜ变动情况 ............................................................... 44 

三、 上市公司᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人、ᴰ䘁三年᧗㛑ᵳ变动情况 ......... 53 

四、 ᴰ䘁三年䟽大䍴产䟽㓴情况 ............................................................ 54 

五、 主㩕业务发展情况 .......................................................................... 55 

六、 ᴰ䘁三年主㾱䍒务ᤷḷ ................................................................... 55 

七、 ᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人ᾲ况 ............................................................ 56 

八、 上市公司合⌅㓿㩕情况 ................................................................... 57 

ㅜ三ㄐ 交᱃对ᯩ基ᵜ情况 ............................................................................. 58 

一、 ᵜ⅑交᱃对ᯩⲴ总体情况 ............................................................... 58 



 

4 

二、 发㹼㛑份䍝买䍴产交᱃对ᯩⲴ具体情况 .......................................... 58 

三、 募䳶䝽套䍴䠁䇔䍝ᯩ䈖㓶情况 ........................................................ 70 

四、 交᱃对ᯩ与上市公司之䰤Ⲵ关㌫ .................................................... 75 

五、 交᱃对ᯩ向上市公司᧘㦀㪓事或儈㓗㇑⨶人员情况 ........................ 75 

六、 交᱃对ᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᴰ䘁五年之内受䗷Ⲵ㹼᭯处㖊（与䇱券市

场᰾ᱮᰐ关Ⲵ䲔外）、刑事处㖊和⎹及与㓿⍾㓐㓧ᴹ关Ⲵ䟽大≁事䇹䇬或㘵

仲㻱情况 ................................................................................................. 75 

七、 交᱃对ᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᴰ䘁五年Ⲵ䈊信情况，包括但不䲀于：交

᱃对ᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᵚ᤹ᵏ偿䘈大仍债务、ᵚ履㹼承䈪、㻛中国䇱ⴁ

会䟷取㹼᭯ⴁ㇑᧚ᯭ或受到䇱券交᱃所㓚律处分Ⲵ情况ㅹ ...................... 75 

ㅜ四ㄐ 交᱃ḷⲴ基ᵜ情况 ............................................................................. 77 

一、 天丣䙊信Ⲵ基ᵜ情况 ...................................................................... 77 

二、 天丣䙊信㛑ᵳ㔃ᶴ及᧗制关㌫ ........................................................ 77 

三、 天丣䙊信历史⋯䶙 .......................................................................... 78 

四、 天丣䙊信᧗㛑、参㛑情况 ............................................................... 87 

五、 天丣䙊信出䍴及合⌅存㔝情况 ........................................................ 88 

六、 天丣䙊信䍴产ᵳ属情况 ................................................................... 89 

七、 天丣䙊信对外担保及关㚄ᯩ䍴䠁占⭘情况 .................................... 105 

八、 天丣䙊信主㾱䍒务ᤷḷ ................................................................. 105 

九、 天丣䙊信Ⲵ㓴㓷ᷦᶴ及人员情况 .................................................. 106 

十、 天丣䙊信主㩕业务情况 ................................................................. 107 

十一、 天丣䙊信主㾱会䇑᭯ㆆ情况和会䇑估䇑 .................................... 126 

十二、 天丣䙊信其他情况 .................................................................... 146 

ㅜ五ㄐ 发㹼㛑份情况 ................................................................................... 151 

一、 ᵜ⅑交᱃ᯩṸ ............................................................................... 151 

二、 ᵜ⅑发㹼㛑份具体情况 ................................................................. 156 

三、 ᵜ⅑䟽㓴对上市公司㛑ᵳ㔃ᶴⲴ影响 ........................................... 159 

四、上市公司发㹼㛑份前后主㾱䍒务ᮠᦞ对∄...................................... 159 

 ................................................................ 159 





 

6 

二、⤜・䍒务亮䰞对ᵜ⅑交᱃Ⲵ内䜘审Ṩ意㿱和总体䇴价 .................... 255 

 



 

7 

䟺义 

 

在ᵜ报告书中，䲔䶎᮷义䖭᰾，以下ㆰ〠具ᴹ如下含义： 

一、Პ䙊ᵟ䈝䟺义 

公司、上市公司、天丣

᧗㛑 
ᤷ 天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司 

ḷⲴ公司、天丣䙊信、

␡圳天丣 
ᤷ 天丣䙊信ᴹ䲀公司，ᴮ⭘名␡圳市天丣䙊信发展ᴹ䲀公司 

ḷⲴ䍴产、交᱃ḷⲴ、

ḷⲴ㛑ᵳ 
ᤷ 天富䭖ᤱᴹⲴ天丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ 

天富䭖、交᱃对ᯩ、业

㔙承䈪人、业㔙承䈪㛑

东、利⏖承䈪人、㺕偿

ᯩ 

ᤷ 
␡圳市天富䭖创业投䍴ᴹ䲀䍓任公司，ᴮ⭘名␡圳市天富䭖

投䍴ᴹ䲀䍓任公司 

同威创Ც ᤷ ⸣⋣子市同威创Ც㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 

ᯠⴋⓀ ᤷ ᯠ余市ᯠⴋⓀ投䍴企业（ᴹ䲀合伙） 

同威创业 ᤷ ␡圳市同威创业投䍴ᴹ䲀公司 

同威䍴产 ᤷ ␡圳市同威䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司 

募䳶䝽套䍴䠁䇔䍝ᯩ ᤷ 同威创Ც、ᯠⴋⓀ 

ᵜ⅑交᱃/ᵜ⅑䟽㓴/ᵜ

⅑䟽大䍴产䟽㓴/ᵜ⅑发

㹼㛑份䍝买䍴产并募䳶

䝽套䍴䠁 

ᤷ 
天丣᧗㛑以发㹼㛑份Ⲵᯩ式䍝买ḷⲴ䍴产，并发㹼㛑⾘募䳶

䝽套䍴䠁Ⲵ㹼为 

发㹼㛑份䍝买䍴产 ᤷ 天丣᧗㛑以发㹼㛑份ᯩ式䍝买天丣䙊信 30%㛑ᵳ 

募䳶䝽套䍴䠁 ᤷ 
天丣᧗㛑向同威创Ც、ᯠⴋⓀㅹ 2 名⢩定对䊑以䬱价ᯩ式发

㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

《发㹼㛑份䍝买䍴产协

䇞》 
ᤷ 

《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司与␡圳市天富䭖创业投䍴ᴹ䲀

䍓任公司发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》 

《⳸利㺕偿协䇞》 ᤷ 
《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司与␡圳市天富䭖创业投䍴ᴹ䲀

䍓任公司⳸利㺕偿协䇞》 

《专亩审Ṩ报告》 ᤷ 
具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑师事务所就天丣䙊信承䈪

ᵏ内各年度业㔙承䈪实⧠情况出具Ⲵ专亩审Ṩ报告 

《减值⍻䈅报告》 ᤷ 

在承䈪ᵏ届┑ᰦ，具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑师事务

所就天丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ价值䘋㹼减值⍻䈅并出具Ⲵ《减值

⍻䈅报告》 

《定向发㹼㛑份䇔䍝协

䇞》 
ᤷ 

《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司与⸣⋣子市同威创Ც㛑ᵳ投䍴

合伙企业（ᴹ䲀合伙）定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》及《天丣䙊

信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司与ᯠ余市ᯠⴋⓀ投䍴企业（ᴹ䲀合伙）

定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》 

承䈪净利⏖ ᤷ 

天丣᧗㛑与天丣䙊信 30%㛑ᵳⲴ㛑东天富䭖ㆮ㖢了《⳸利㺕

偿协䇞》，天丣䙊信业㔙承䈪㛑东承䈪，天丣䙊信在 2016 年

度、2017 年度、2018 年度实⧠Ⲵ合并报㺘扣䲔䶎㓿常性ᦏ

⳺ 后 归 属 于 ⇽ 公 司 㛑 东 Ⲵ 净 利 ⏖ 分 别 不 低 于 人 ≁ 币

15,800.00 万元、人≁币 27,500.00 万元、人≁币 38,500.00



 

8 

万元 

ᵜ报告书 ᤷ 
《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝买䍴产并募䳶䝽套

䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书》 

定价基准ᰕ ᤷ 天丣᧗㛑ㅜ七届㪓事会ㅜ十八⅑会䇞决䇞公告ᰕ 

䇴估基准ᰕ ᤷ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

⤜・䍒务亮䰞、国⌠君

安䇱券 
ᤷ 国⌠君安䇱券㛑份ᴹ䲀公司 

大成律师 ᤷ 北京大成律师事务所 

天健会䇑师 ᤷ 天健会䇑师事务所（⢩↺Პ䙊合伙） 

中㚄䇴估 ᤷ 中㚄䍴产䇴估䳶团ᴹ䲀公司 

天富䞂业 ᤷ ␡圳市天富䞂业ᴹ䲀公司 

天丣〫动 ᤷ 天丣〫动䙊信ᴹ䲀公司 

天㚄华建 ᤷ 北京天㚄华建䙊信、技发展ᴹ䲀公司 

北⭼ᰐ䲀 ᤷ 北⭼ᰐ䲀（北京）䖟件ᴹ䲀公司 

北⭼创想 ᤷ 
天丣䙊信与⍿㿸器开发商 Opera 公司合䍴成・Ⲵ北⭼创想

（北京）䖟件ᴹ䲀公司 

合广实业 ᤷ ␡圳合广实业公司 

中ᯠ␡圳公司 ᤷ 中国ᯠ䰫发展␡圳公司 

中国䇱ⴁ会 ᤷ 中国䇱券ⴁⶓ㇑⨶委员会 

␡交所 ᤷ ␡圳䇱券交᱃所 

㔃㇇公司 ᤷ 中国䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᴹ䲀䍓任公司␡圳分公司 

《公司⌅》 ᤷ 《中华人≁共和国公司⌅》 

《䇱券⌅》 ᤷ 《中华人≁共和国䇱券⌅》 

《䟽㓴㇑⨶办⌅》 ᤷ 《上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》 

《㤕干㿴定》 ᤷ 《关于㿴㤳上市公司䟽大䍴产䟽㓴㤕干䰞仈Ⲵ㿴定》 

《准则ㅜ 26 号》 ᤷ 
《公开发㹼䇱券Ⲵ公司信息披䵢内容与Ṭ式准则ㅜ 26 号

——上市公司䟽大䍴产䟽㓴⭣䈧᮷件》 

《上市㿴则》 ᤷ 《␡圳䇱券交᱃所㛑⾘上市㿴则（2014 年修䇒）》 

元、万元、亿元 ᤷ 如ᵚ⢩别ᤷ᰾，则代㺘人≁币元、万元、亿元 

 

二、专业ᵟ䈝䟺义 

国代商 ᤷ 手ᵪⲴ国家㓗䬰售代⨶商 

㤩᷌ MONO 店 ᤷ Apple 官ᯩᦸᵳ店 

T1、T2、T3、T4、T5、

T6 市场 
ᤷ 

T1：广州、␡圳、上⎧、北京、成䜭市区； 

T2：䲔 T1 市场外Ⲵ 25 个分公司所在地城市Ⲵ市区；以及大

䘎、⾿州、ᰐ䭑、宁⌒、⋹州Ⲵ市区；以及广东Ⲵ地㓗市所

䗆市区和䛺区； 

T3：容䟿䖳大Ⲵ地㓗市所䗆市区和䛺区；以及 T1、T2 城市

Ⲵ䛺区、䛺县；以及广东ⴱ内Ⲵ县；以及⊏㣿ⴱ内Ⲵᰐ䭑、

常州、宁⌒、台州下属Ⲵ县； 

T4：容䟿䖳小Ⲵ地㓗市所䗆市区和䛺区；以及广东ⴱ内县下

属Ⲵ乡䭷；以及⊏⎉ⴱ内上䘠县下属Ⲵ乡䭷； 

T5：其他县（或县㓗市）㓗㹼᭯䗆区（广东ⴱ、⊏㣿ⴱ、⎉

⊏ⴱⲴ䜘分县䲔外）； 

T6：其他乡䭷㓗㹼᭯䗆区（广东ⴱ、⊏㣿ⴱ、⎉⊏ⴱⲴ䜘分

乡䭷䲔外） 

保价、全〻保价 ᤷ 在厂家䈳ᮤ价Ṭᰦ，㓿䬰商Ⲵ全䜘库存产品、䴦售店Ⲵ全䜘
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库存产品ㅹ⋑ᴹ卖到⎸䍩㘵手中Ⲵ产品，䜭㔉予䈳价保护。

厂家价Ṭ䈳ᮤ多少，㓿䬰商和䴦售店价Ṭ也䈳ᮤ多少 

㓸ㄟ、〫动㓸ㄟ、Ც㜭

㓸ㄟ 
ᤷ 

ᤷ可ᩝ䖭㌫㔏ⲴᲪ㜭䇮备，广义ᤷ手ᵪ、ㅄ䇠ᵜ、平ᶯ⭥㝁、

POS ᵪㅹ⭥子产品 

䟷䬰 ᤷ 

䟷䬰㊫似于批发，䙊䗷分䬰平台下单后⭏成䟷䍝单，供应商

发䍗㔉䟷䬰商，䟷䬰商㠚己囤䍗在仓库，后㔝可以在其店䬪

出售㠚㹼发䍗。在䟷䬰商Ⲵ店䬪，买家拍下㓿䬰⁑式Ⲵ商品

后只会⭏成䇒单不会同↕⭏成䟷䍝单，⭡䟷䬰商㠚己发䍗㔉

买家 

增值⭥信业务 ᤷ 

利⭘公共㖁㔌基⹰䇮ᯭᨀ供䱴加Ⲵ⭥信与信息ᴽ务业务，ᴹ

ᰦ也〠之为增强型业务。其实⧠Ⲵ价值使原ᴹ基⹰㖁䐟Ⲵ㓿

⍾᭸⳺或功㜭价值增儈。从业务分㊫上，它对应于基⹰⭥信

业务。增值⭥信业务Ⲵ主㾱⢩征ᱟ䶒向⽮会ᨀ供信息ᴽ务 

呼叫中心 ᤷ 

在一个⴨对䳶中Ⲵ场所，⭡一批ᴽ务人员㓴成Ⲵᴽ务ᵪᶴ，

䙊常利⭘䇑㇇ᵪ䙊䇟技ᵟ，处⨶ᶕ㠚企业、亮客Ⲵ垂䈒与咨

䈒䴰≲ 

信息ᴽ务业务 ᤷ 

䙊䗷信息䟷䳶、开发、处⨶和信息平台Ⲵ建䇮，䙊䗷固定㖁、

〫动㖁或因⢩㖁ㅹ公众䙊信㖁㔌ⴤ᧕向㓸ㄟ⭘户ᨀ供䈝丣信

息ᴽ务（声䇟ᴽ务）或在㓯信息和ᮠᦞỰ㍒ㅹ信息ᴽ务Ⲵ业

务 

ⴤ供 ᤷ 将产品不㓿中䰤⧟㢲ⴤ᧕䬰售㔉拥ᴹ㠚ᴹ䴦售店Ⲵ客户 

分䬰 ᤷ 䙊䗷㓿䬰商将产品䰤᧕䝽䘱㠣㓸ㄟ䴦售商 

〫动互㚄㖁 ᤷ 

将〫动䙊信和互㚄㖁二㘵㔃合䎧ᶕ，成为一体。ᱟᤷ互㚄㖁

Ⲵ技ᵟ、平台、商业⁑式和应⭘与〫动䙊信技ᵟ㔃合并实䐥

Ⲵ⍫动Ⲵ总〠 

〫动䙊信䖜售业务 ᤷ 

从拥ᴹ〫动㖁㔌Ⲵ基⹰⭥信业务㓿㩕㘵处䟷䍝〫动䙊信ᴽ

务，再ṩᦞᴰ㓸⭘户Ⲵ⢩↺䴰≲䟽ᯠ包㻵成㠚ᴹ品⡼并䬰售

㔉ᴰ㓸⭘户，为⎸䍩㘵ᨀ供ᴤ加个性化Ⲵ〫动䙊信业务 

FD 䘀㩕⁑式 ᤷ 

三ᱏ手ᵪ⢩ᴹⲴ手ᵪ䬰售⁑式，䐏传㔏手ᵪ分䬰代⨶Ⲵ区别

主㾱ᱟ代⨶商所代⨶Ⲵ三ᱏ手ᵪ所ᴹᵳ仍❦归三ᱏ所ᴹ，㘼

不ᱟ⭡国代商买ᯝ。与传㔏国代商⁑式不同Ⲵᱟ，三ᱏ将会

把产品ⴤ供㔉区域性㓿䬰商，䘉ṧ做可以ᴤ好Ⲵ把ᨑ产品Ⲵ

䬰售市场ᯩ向，对下⑨ᴹᴤ强Ⲵ把ᨑ㜭力 

DMS ㌫㔏 ᤷ 三ᱏ㠚⹄Ⲵ䬰售㌫㔏 

〫动互㚄㖁入口 ᤷ 
〫动ㄟ⍿㿸器，例如手ᵪ㠚带⍿㿸器、 UC ⍿㿸器、手ᵪ

QQ ⍿㿸器ㅹ 

云⍿㿸 ᤷ 
䍴Ⓚ分享应⭘。⭘户享受Ⲵ所ᴹ䍴Ⓚ、所ᴹ应⭘〻序全䜘䜭

⭡一个存储和䘀㇇㜭力䎵强Ⲵ云ㄟ后台ᶕᨀ供 

ᮠ字⡸ᵳ ᤷ 

各㊫出⡸⢙、信息䍴ᯉⲴ㖁㔌出⡸ᵳ，可以䙊䗷ᯠ兴Ⲵᮠ字

媒体传᫝内容Ⲵᵳ利。包括制作和发㹼各㊫⭥子书、⭥子ᵲ

志、手ᵪ出⡸⢙ㅹⲴ⡸ᵳ 

3G ᤷ 

ㅜ三代〫动䙊信技ᵟ，ᱟᤷ᭟ᤱ儈䙏ᮠᦞ传䗃Ⲵ㴲ネ〫动䙊

䇟技ᵟ。3G ᴽ务㜭够同ᰦ传䘱声丣及ᮠᦞ信息，䙏⦷一㡜在

几Ⲯ kbps 以上 

4G ᤷ 

ㅜ四代〫动⭥䈍㹼动䙊信ḷ准，ᤷⲴᱟㅜ四代〫动䙊信技ᵟ。

4G ᱟ䳶 3G 与 WLAN 于一体，并㜭够快䙏传䗃ᮠᦞ、儈䍘

䟿、丣仁、㿶仁和图像ㅹ。4G 㜭够以 100Mbps 以上Ⲵ䙏度

下䖭 

Ც㜭⺜件 ᤷ 
䙊䗷将⺜件和䖟件⴨㔃合对传㔏䇮备䘋㹼Ც㜭化᭩䙐。᭩䙐

对䊑可㜭ᱟ⭥子䇮备，例如手㺘、⭥㿶和其他⭥器；也可㜭

http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/1455.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/5513.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/74538.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/1046.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/19195.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/6825.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/subview/2673982/2673982.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/subview/583004/583004.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/9365.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/9365.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/296148.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/640357.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/27827.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/808.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/32856.htm
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ᱟ以前⋑ᴹ⭥子化Ⲵ䇮备，例如䰘䬱、㥦ᶟ、⊭䖖⭊㠣房子 

B2B ᤷ 

Business-to-Business Ⲵ㕙写，ᱟᤷ企业与企业之䰤䙊䗷专

⭘㖁㔌或 Internet，䘋㹼ᮠᦞ信息Ⲵ交ᦒ、传䙂，开展交᱃⍫

动Ⲵ商业⁑式 

B2C ᤷ 

Business-to-Customer Ⲵ㕙写，ᱟ⭥子商务Ⲵ一⿽⁑式，也

就ᱟ䙊常䈤Ⲵⴤ᧕䶒向⎸䍩㘵䬰售产品和ᴽ务商业䴦售⁑

式。䘉⿽形式Ⲵ⭥子商务一㡜以㖁㔌䴦售业为主，主㾱借助

于互㚄㖁开展在㓯䬰售⍫动 

可ク戴Ც㜭䇮备 ᤷ 
应⭘ク戴式技ᵟ对ᰕ常ク戴䘋㹼Ც㜭化䇮䇑、开发出可以ク

戴Ⲵ䇮备Ⲵ总〠，如⵬䮌、手套、手㺘、ᴽ侠及䶻ㅹ 

㲊拟⭥信䘀㩕商ᴽ务 ᤷ 

ᵜ䓛⋑ᴹ⭥信㖁㔌䍴Ⓚ，䙊䗷』⭘⭥信䘀㩕商Ⲵ⭥信基⹰䇮

ᯭ，对⭥信ᴽ务䘋㹼␡度加工，以㠚己Ⲵ品⡼ᨀ供ᴽ务Ⲵᯠ

型⭥信䘀㩕商 

微⭥商 ᤷ 
微⭥子商务。ᤷ所䬰售商品Ⲵ㓶分化，䬰售ㆆ⮕Ⲵ差异化及

商品䱴加ᴽ务Ⲵ㓶化 

供应䬮䠁㶽 ᤷ 

以供应䬮中ⲴṨ心大企业为出发⛩，将上下⑨企业作为一个

ᮤ体，ṩᦞ交᱃中ᶴ成Ⲵ䬮ᶑ关㌫和㹼业⢩⛩䇮定㶽䍴ᯩṸ，

将䍴䠁ᴹ᭸⌘入供应䬮上Ⲵ⴨关企业，ᨀ供⚥⍫䘀⭘Ⲵ䠁㶽

产品和ᴽ务 

PFD 平台 ᤷ 

䙊䗷 DMS ㌫㔏把䴦售商，ⴱ㓗 FD，厂家㚄㌫在一体，利⭘

DMS ㌫㔏䗮到⍱䙊可㿶化，使䴦售客户准⺞Ⲵᦼᨑ㠚己䰘店

Ⲵ为䘋䬰存，实⧠㋮准亴⍻，减少因库存和亴⍻不准带ᶕⲴ

䬰售ᦏ失。同ᰦ，䙊䗷 DMS ㌫㔏快䙏实⧠信息⍱，䍴䠁⍱，

⢙⍱Ⲵ可㿶化，实⧠⑐䚃和䴦售客户利⏖ᴰ大化 

⍿㿸器引᫾技ᵟ ᤷ 
⍿㿸器内Ṩ，决定了⍿㿸器如何ᱮ⽪㖁亥Ⲵ内容以及亥䶒Ⲵ

Ṭ式信息 

RTB ᤷ 

实ᰦㄎ价，ᱟ一⿽利⭘ㅜ三ᯩ技ᵟ在ᮠ以Ⲯ万䇑Ⲵ㖁ㄉ或〫

动ㄟ，䪸对⇿一个⭘户展⽪㹼为䘋㹼䇴估以及出价Ⲵㄎ价技

ᵟ。与大䟿䍝买投᭮仁⅑不同，实ᰦㄎ价㿴䚯了ᰐ᭸Ⲵ受众

到䗮，䪸对ᴹ意义Ⲵ⭘户䘋㹼䍝买 

DMP ᤷ 

⭘户ᮠᦞ交᱃平台，把分ᮓⲴㅜ一、ㅜ三ᯩᮠᦞ䘋㹼ᮤ合㓣

入㔏一Ⲵ技ᵟ平台，并对䘉些ᮠᦞ䘋㹼ḷ准化和㓶分，䇙⭘

户可以把䘉些㓶分㔃᷌᧘向⧠ᴹⲴ互动㩕䬰⧟境䟼 

IP ᤷ ⸕䇶产ᵳ 

CRM  ᤷ 客户䍴ᯉ、下单、ḕ帐ㅹ功㜭 

垂ⴤ B2B ᤷ 上⑨和下⑨，可以形成䬰䍗关㌫ 

DSP ᤷ 

互㚄㖁广告䴰≲ᯩ平台，它ᴽ务于广告主，帮助广告主在互

㚄㖁或㘵〫动互㚄㖁上䘋㹼广告投᭮，DSP 可以使广告主ᴤ

ㆰ单便ᦧ地䚥循㔏一Ⲵㄎ价和反侸ᯩ式，对位于多家广告交

᱃平台Ⲵ在㓯广告,以合⨶Ⲵ价Ṭ实ᰦ䍝买儈䍘䟿Ⲵ广告库

存 

PV ᤷ 亥䶒⍿㿸䟿，或⛩击䟿 

广告主 ᤷ 
为᧘䬰商品或㘵ᨀ供ᴽ务，㠚㹼或㘵委托他人䇮䇑、制作、

发布广告Ⲵ⌅人、其他㓿⍾㓴㓷或㘵个人 

ICP ᤷ 
各地䙊信㇑⨶䜘䰘Ṩ发Ⲵ《中华人≁共和国⭥信与信息ᴽ务

业务㓿㩕䇨可䇱》 

ᵜ报告书中䜘分合䇑ᮠ与各᰾㓶ᮠⴤ᧕⴨加之和在尾ᮠ上如ᴹ差异，䘉些差

异ᱟ⭡于四㠽五入䙐成Ⲵ。 

http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/7143270.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/757.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/99548.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/55849.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/view/10873.htm
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䟽大事亩ᨀ⽪ 

 

一、ᵜ⅑交᱃ᯩṸᾲ䘠 

ᵜ⅑交᱃分为发㹼㛑份䍝买䍴产与募䳶䝽套䍴䠁两个䜘分： 

（一） 发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑交᱃公司拟以发㹼㛑份ᯩ式䍝买天丣䙊信 30%㛑ᵳ。ṩᦞ公司与ᤱᴹ

天丣䙊信 30%㛑ᵳⲴ㛑东天富䭖ㆮ㖢Ⲵ《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》，上市公司拟

䙊䗷向天富䭖䶎公开发㹼㛑份䍝买其ᤱᴹⲴ天丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ。 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ䇴估基准ᰕ为 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信 30%

㛑ᵳⲴ䇴估值㓖为 61,232.53 万元，㓿交᱃各ᯩ友好协商，拟⺞定天丣䙊信 30%

㛑ᵳ交᱃价Ṭ为 61,200.00 万元。 

ᵜ⅑交᱃对价全䜘以发㹼㛑份Ⲵᯩ式᭟付，发㹼㛑份价Ṭ为 9.71 元/㛑，不

低于定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，ᦞ↔䇑㇇共䇑发㹼

63,027,806 㛑。 

ᵜ⅑发㹼完成后，天丣䙊信成为上市公司Ⲵ全䍴子公司。 

ᵜ⅑交᱃Ⲵᴰ㓸交᱃价Ṭ将⭡交᱃各ᯩṩᦞ具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ

䍴产䇴估ᵪᶴ出具Ⲵ䍴产䇴估报告中⺞䇔ⲴḷⲴ䍴产䇴估值协商⺞定。公司向交

᱃对ᯩⲴᴰ㓸发㹼ᮠ䟿以及募䳶䝽套䍴䠁䠁仍，将以ḷⲴ䍴产ᴰ㓸成交价为依

ᦞ，并䴰⭡公司㪓事会ᨀ䈧㛑东大会审䇞批准后，以中国䇱ⴁ会ᴰ㓸Ṩ准Ⲵ发㹼

ᮠ䟿与䠁仍为准。 

（二） 募䳶䝽套䍴䠁 

ṩᦞ中国䇱ⴁ会 2015 年 4 ᴸ 24 ᰕ公布Ⲵ《<上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办

⌅>ㅜ十四ᶑ、ㅜ四十四ᶑⲴ䘲⭘意㿱——䇱券ᵏ䍗⌅律䘲⭘意㿱ㅜ 12 号》，上

市公司发㹼㛑份䍝买䍴产同ᰦ募䳶Ⲵ䜘分䝽套䍴䠁，所䝽套䍴䠁∄例不䎵䗷拟䍝

买䍴产交᱃价Ṭ 100%Ⲵ，一并⭡并䍝䟽㓴审Ṩ委员会予以审Ṩ。 
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䢤于↔，上市公司拟向同威创Ც、ᯠⴋⓀㅹ 2 名⢩定对䊑发㹼㛑份募䳶䝽套

䍴䠁，募䳶䝽套䍴䠁总仍不䎵䗷 61,200.00 万元，不䎵䗷ᵜ⅑拟䍝买䍴产交᱃价

ṬⲴ 100%，ㅖ合⴨关⌅㿴㿴定。ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁在扣䲔ᵜ⅑䟽㓴䍩⭘后拟⭘

于ḷⲴ公司亩ⴞ、㺕充⍱动䍴䠁及偿䘈䍧Ⅾㅹ⭘䙄。 

ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁发㹼㛑份价Ṭ为 9.71 元/
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（3）天丣᧗㛑Ⲵ副总㓿⨶᱃⊏南䰤᧕ᤱᴹ天富䭖㛑份。 

3、ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ䇔䍝ᯩ⸣⋣子市同威创Ც㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀

合伙）、ᯠ余市ᯠⴋⓀ投䍴企业（ᴹ䲀合伙）与上市公司不存在关㚄关㌫。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃。 

 

三、ᵜ⅑交᱃不ᶴ成䟽大䍴产䟽㓴 

ᵜ⅑交᱃，公司拟䍝买Ⲵ天丣䙊信 30%㛑ᵳ。ṩᦞ上市公司和天丣䙊信 2015

年度Ⲵ䍒务ᮠᦞ及交᱃作价情况⴨关䍒务∄例䇑㇇如下： 

2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 天丣᧗㛑 天丣䙊信 占∄ 

䍴产总仍（万元） 1,119,014.76 343,319.38
1
 30.68% 

䍴产净仍（万元） 197,592.70 61,200.00
2
 30.97% 

2015 年度 天丣᧗㛑 天丣䙊信 占∄ 

㩕业᭦入（万元） 4,303,013.90 1,274,256.79
3
 29.61% 

⌘： 

1、䍴产总仍䟷⭘天丣䙊信䍴产总仍*30%； 

2
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ᵜ⅑发㹼分为䍝买ḷⲴ㛑ᵳ所发㹼Ⲵ㛑份和募䳶䝽套䍴䠁所发㹼Ⲵ㛑份，具

体如下： 

（一）发㹼㛑份Ⲵ⿽㊫和䶒值 

ᵜ⅑发㹼㛑份为境内上市人≁币Პ䙊㛑（A 㛑），⇿㛑䶒值为人≁币 1.00 元。 

（二）发㹼㛑份Ⲵ定价依ᦞ、定价基准ᰕ和发㹼价Ṭ 

ṩᦞ中国䇱ⴁ会《上市公司ⴁ㇑⌅律⌅㿴常㿱䰞仈与䀓ㆄ修䇒≷㕆》㿴定，

发㹼㛑份䍝买䍴产䜘分应当᤹➗《上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》、《上市公司

并䍝䟽㓴䍒务亮䰞业务㇑⨶办⌅》ㅹ⴨关㿴定执㹼，募䳶䝽套䍴䠁䜘分应当᤹➗

《上市公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》、《创业ᶯ上市公司䇱券发㹼㇑⨶Ჲ㹼办⌅》、《䇱

券发㹼上市保㦀业务㇑⨶办⌅》ㅹ⴨关㿴定执㹼。募䳶䝽套䍴䠁䜘分与䍝买䍴产

䜘分应当分别定价，㿶为两⅑发㹼。䢤于↔，ᵜ⅑发㹼㛑份定价ᯩ式如下： 

1、发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ定价基准ᰕ为天丣᧗㛑ㅜ七届㪓事会ㅜ十八⅑会

䇞决䇞公告ᰕ。 

㓿上市公司与交᱃对ᯩ协商一㠤并⺞定，ᴥ ⅑发㹼Ⲵ发㹼价Ṭ为 9.71 元/㛑，

不低于ᵜ⅑交᱃定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%（交᱃

均价Ⲵ䇑㇇公式为：ᵜ⅑发㹼Ⲵ定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均

价＝定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃总仍÷定价基准ᰕ前 20 个交᱃

ᰕ上市公司㛑⾘交᱃总䟿）。 

在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，上市公司如实ᯭ⍮息、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增

㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔息事亩，发㹼价Ṭ将᤹➗␡交所Ⲵ⴨关㿴则䘋㹼⴨应䈳ᮤ。 

在上市公司㛑东大会审䇞䙊䗷ᵜ⅑交᱃Ⲵ决䇞公告ᰕ㠣中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ

⅑交᱃前，出⧠下列情形之一Ⲵ，上市公司ᴹᵳ召开㪓事会对发㹼价Ṭ䘋㹼一⅑

䈳ᮤ： 

（1）␡䇱㔬ᤷ在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝 30 个交᱃ᰕ中㠣少 20 个交᱃ᰕ⴨∄

于上市公司因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ即 2015 年 11 ᴸ 9 ᰕ᭦ⴈ⛩ᮠ（即 2,191.60
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⛩）䏼幅䎵䗷 10%； 

（2）中䇱全ᤷ专㩕䴦售全᭦⳺ᤷᮠ（H20208.CSI）在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝

30 个交᱃ᰕ中ᴹ㠣少 20 个交᱃ᰕ⴨∄于上市公司因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ即

2015 年 11 ᴸ 9 ᰕ᭦ⴈ⛩ᮠ（即 13,883.15 ⛩）䏼幅䎵䗷 10%。 

㪓事会决定对发㹼价Ṭ䘋㹼䈳ᮤⲴ，则ᵜ⅑交᱃Ⲵ发㹼价Ṭ䈳ᮤ为䈳价基准

ᰕ前 20 个交᱃ᰕⲴ上市公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%。发㹼价Ṭ䈳ᮤ后，ḷⲴ㛑ᵳ

Ⲵ定价不变，因↔发㹼Ⲵ㛑份ᮠ䟿=ᵜ⅑交᱃总对价÷䈳ᮤ后Ⲵ发㹼价Ṭ。 

2、发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ定价基准ᰕ为天丣᧗㛑ㅜ七届㪓事会ㅜ十八⅑会

䇞决䇞公告ᰕ。 

㓿上市公司与交᱃对ᯩ协商一㠤并⺞定，ᴥ ⅑发㹼Ⲵ发㹼价Ṭ为 9.71 元/㛑，

不低于ᵜ⅑交᱃定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%（交᱃

均价Ⲵ䇑㇇公式为：ᵜ⅑发㹼Ⲵ定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均

价＝定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃总仍÷定价基准ᰕ前 20 个交᱃

ᰕ上市公司㛑⾘交᱃总䟿）。 

在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，上市公司如实ᯭ⍮息、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增

㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔息事亩，发㹼价Ṭ将᤹➗␡交所Ⲵ⴨关㿴则䘋㹼⴨应䈳ᮤ。 

（三）发㹼㛑份Ⲵᯩ式、对䊑及ᮠ䟿 

1、发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼ᯩ式为䶎公开发㹼，发㹼对䊑为天富䭖，发㹼

ᮠ䟿分别如下： 

交᱃对ᯩ 拟出售天丣䙊信㛑ᵳ 
㛑份对价 

䠁仍（万元） 㛑ᮠ（㛑） 

天富䭖 30% 61,200.00 63,027,806 

公司向交᱃对ᯩⲴᴰ㓸发㹼ᮠ䟿以及募䳶䝽套䍴䠁䠁仍，将以ḷⲴ䍴产ᴰ㓸

成交价为依ᦞ，并䴰⭡公司㪓事会ᨀ䈧㛑东大会审䇞批准后，以中国䇱ⴁ会ᴰ㓸

Ṩ准Ⲵ发㹼ᮠ䟿与䠁仍为准。 
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㤕中国䇱ⴁ会或␡交所对ᵜ⅑发㹼Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂᴹ不同意㿱，交᱃各ᯩ同意

᤹➗中国䇱ⴁ会或␡交所Ⲵ意㿱对ᵜ⅑发㹼Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂ䘋㹼修䇒并予执㹼。 

 

七、业㔙承䈪和㺕偿 

ᵜ⅑交᱃，ḷⲴ䍴产Ⲵ售㛑㛑东对ḷⲴ䍴产Ⲵ⴨关⳸利情况䘋㹼了承䈪。 

天丣᧗㛑与交᱃对ᯩ天富䭖ㆮ㖢了《⳸利㺕偿协䇞》，主㾱内容如下： 

1、业㔙承䈪 

ᵜ⅑交᱃业㔙承䈪Ⲵ承䈪年度为 2016 年度、2017 年度和 2018 年度。 

天富䭖承䈪，天丣䙊信 2016 年度、2017 年度、2018 年度实⧠Ⲵ净利⏖分

别不低于 15,800.00 万元、27,500.00 万元、38,500.00 万元。㤕《䍴产䇴估报

告》出具Ⲵ⳸利亴⍻ᮠᦞ儈于上䘠承䈪利⏖ᮠ，则以《䍴产䇴估报告》Ⲵ⳸利亴

⍻ᮠᦞ作为承䈪利⏖ᮠ。净利⏖ᤷ天丣䙊信实⧠Ⲵ合并报㺘扣䲔䶎㓿常性ᦏ⳺后

归属于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖。ṩᦞ上䘠⳸利亴⍻，具体䇑㇇出ḷⲴ䍴产 2016 年

度、2017 年度、2018 年度实⧠Ⲵ净利⏖分别不低于 15,800.00 万元、27,500.00

万元、38,500.00 万元。 

天富䭖承䈪，如ᵜ⅑䟽㓴于 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ之后实ᯭ完成，业㔙承䈪ᵏ

和利⏖㺕偿ᵏ往后亪延，以《䍴产䇴估报告》⺞定Ⲵ⳸利亴⍻ᮠ作为承䈪利⏖ᮠ。 

2、实䱵净利⏖Ⲵ⺞定 

天丣᧗㛑与天富䭖一㠤⺞䇔，在业㔙承䈪ᵏ⇿一个会䇑年度㔃ᶏ后四个ᴸ

内，⭡天丣᧗㛑㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑师事务所对天丣䙊信实䱵

净利⏖ᮠ情况䘋㹼审䇑并出具《专亩审Ṩ报告》。 

天丣䙊信于承䈪ᵏ内实䱵实⧠Ⲵ净利⏖᤹➗如下ḷ准䇑㇇和⺞定： 

（1）天丣䙊信Ⲵ䍒务报㺘㕆制应ㅖ合《企业会䇑准则》及其他⌅律、⌅㿴

Ⲵ㿴定；  

（2）䲔䶎⌅律、⌅㿴㿴定或上市公司᭩变会䇑᭯ㆆ、会䇑估䇑，否则，ᵚ
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㓿上市公司批准，天富䭖在承䈪ᵏ内不得᭩变天丣䙊信Ⲵ会䇑᭯ㆆ、会䇑估䇑； 

（3）净利⏖ᤷ合并报㺘中扣䲔䶎㓿常性ᦏ⳺后归属于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖。 

3、实䱵利⏖ᮠ与承䈪利⏖书差异㺕偿ᯩ式 

（1）ᵜ⅑发㹼㛑份及䍝买䍴产完成后，在《⳸利㺕偿协䇞》所䘠利⏖㺕偿

ᵏ内任一会䇑年度，如ḷⲴ䍴产截㠣当ᵏᵏᵛ㍟〟实⧠净利⏖ᮠ小于截㠣当ᵏᵏ

ᵛ㍟〟承䈪净利⏖ᮠ，则天富䭖应向天丣᧗㛑䘋㹼㺕偿。如᷌天丣䙊信在承䈪年

度实䱵净利⏖总仍大于或ㅹ于承䈪Ⲵ亴⍻净利⏖总仍，则ᰐ䴰䘋㹼㺕偿。 

（2）各ᯩ⺞䇔，承䈪年度内当年应㺕偿䠁仍Ⲵ䇑㇇ᯩ⌅为： 

当年应㺕偿䠁仍=（截㠣当ᵏᵏᵛ㍟〟承䈪净利⏖－截㠣当ᵏᵏᵛ㍟〟实䱵

净利⏖）/㺕偿ᵏ䲀内各年Ⲵ承䈪净利⏖总和×ᴥ ⅑䟽㓴对价－已㺕偿䠁仍 

ᵜ⅑交᱃⳸利亴⍻㺕偿Ⲵ具体ᯩ式优先为㛑份㺕偿，䇑㇇公式为： 

当年应㺕偿㛑份ᮠ䟿=当年应㺕偿䠁仍/ᵜ⅑发㹼价Ṭ（᤹➗前䘠公式䇑㇇㺕

偿㛑份ᮠ䟿并䶎ᮤᮠᰦ，则᤹➗四㠽五入原则处⨶）。 

（3）在各年䇑㇇Ⲵ应㺕偿䠁仍少于或ㅹ于 0 ᰦ，᤹ 0 取值，即已㓿㺕偿Ⲵ

䠁仍不冲回。 

（4）如᷌㺕偿ᵏ䲀内上市公司以䖜增或䘱㛑ᯩ式䘋㹼分䝽㘼导㠤天富䭖ᤱ

ᴹⲴ上市公司㛑份ᮠ发⭏变化，则⇿年㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿应䈳ᮤ为：᤹ 上Ⅾ公式䇑

㇇Ⲵ㺕偿㛑份ᮠ䟿×（1+䖜增或䘱㛑∄例）。 

（5）发⭏㺕偿ᰦ，交᱃对ᯩᤱᴹⲴ㛑份不䏣以㺕偿Ⲵ，不䏣䜘分以⧠䠁㺕

偿，䇑㇇公式为：当年应㺕偿⧠䠁䠁仍＝（当年应㺕偿㛑份ᮠ䟿－当年实䱵㺕偿

㛑份ᮠ䟿）×ᴥ ⅑发㹼价Ṭ。 

（6）天富䭖应在《⳸利㺕偿协䇞》所䘠利⏖㺕偿ᵏ内任一会䇑年度《专亩

审Ṩ报告》出具后三十个工作ᰕ内履㹼⴨应Ⲵ㺕偿义务。᤹ ➗上䘠ᶑⅮ㓖定Ⲵ㺕

偿ᯩ式䇑㇇出ᶕⲴ㺕偿䠁仍以天富䭖在ᵜ⅑交᱃所㧧得Ⲵ交᱃对价为䲀。 

4、减值⍻䈅及㺕偿ᯩ式 
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（1）在利⏖㺕偿ᵏ届┑ᰦ，⭡天丣᧗㛑㚈䈧Ⲵ会䇑师事务所对天丣䙊信依

➗中国䇱ⴁ会Ⲵ⴨关㿴定及⴨关⌅律⌅㿴或㿴㤳性᮷件Ⲵ㾱≲䘋㹼减值⍻䈅，并

在利⏖㺕偿ᵏᴰ后一个年度《专亩审Ṩ报告》出具后三十个工作ᰕ内出具《减值

⍻䈅报告》。䲔䶎⌅律⌅㿴或㿴㤳性᮷件ᴹ强制性㿴定，否则《减值⍻䈅报告》

䟷取Ⲵ估值ᯩ⌅应与《䍴产䇴估报告》保ᤱ一㠤。 

（2）如减值⍻䈅Ⲵ㔃᷌为：ᵏᵛḷⲴ䍴产减值仍>利⏖㺕偿ᵏ内已㺕偿㛑

份总ᮠ×ᴥ ⅑发㹼价Ṭ＋已㺕偿⧠䠁䠁仍，则天富䭖应᤹➗下䘠䇑㇇ᯩ式另㹼向

天丣᧗㛑㺕偿䜘分㛑份。䴰另㹼㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿＝（ᵏᵛ减值仍—已㺕偿⧠䠁䠁

仍）÷ᴥ ⅑发㹼价Ṭ－㺕偿ᵏ䲀内已㺕偿㛑份总ᮠ（᤹➗前䘠公式䇑㇇另㹼㺕偿

Ⲵ㛑份ᮠ䟿并䶎ᮤᮠᰦ，则᤹➗四㠽五入原则处⨶）。 

（3）k ᵛḷⲴ䍴产减值仍=ḷⲴ䍴产Ⲵ交᱃价Ṭ－ᵏᵛḷⲴ䍴产䇴估值（扣

䲔承䈪ᵏ内Ⲵ增䍴、减䍴、᧕受䎐与及利⏖分䝽ㅹ因㍐Ⲵ影响）。 

利⏖㺕偿ᵏ内如天丣᧗㛑ᴹ䲔ᵳ、䲔息情形Ⲵ，则发㹼价Ṭ也作⴨应䈳ᮤ。 

（4）天富䭖应在利⏖㺕偿ᵏᴰ后一个年度《减值⍻䈅报告》↓式出具后三

十个工作ᰕ内履㹼⴨应Ⲵ㺕偿义务。ᰐ䇪如何，天富䭖对ḷⲴ䍴产Ⲵ䍴产减值㺕

偿与⳸利承䈪㺕偿合䇑不䎵䗷ᵜ⅑交᱃总对价。 

5、其他情况Ⲵ⧠䠁㺕偿 
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（1）在发⭏利⏖㺕偿或减值⍻䈅㺕偿ᰦ，上市公司ᴹᵳ在䈕年度Ⲵ《专亩

审Ṩ报告》出具后三十个工作ᰕ内，⭡上市公司㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴Ṭ

Ⲵ会䇑师事务所䇑㇇天富䭖应㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿，并将天富䭖ᤱᴹⲴ䈕ㅹᮠ䟿Ⲵ上

市公司㛑份划䖜㠣上市公司㪓事会ᤷ定Ⲵ专䰘䍖户䘋㹼䬱定，䈕䜘分㻛䬱定Ⲵ㛑

份不享ᴹ㺘决ᵳ也不享ᴹ㛑利分䝽ᵳ。 

（2）在利⏖㺕偿ᵏ届┑且⺞定应㺕偿㛑份ᮠ䟿并完成䬱定手㔝后，上市公

司应在两个ᴸ内就䬱定㛑份Ⲵ回䍝及后㔝⌘䬰事宜召开㛑东大会。㤕䈕ㅹ事宜㧧

得㛑东大会䙊䗷，上市公司将以总价 1.00 元Ⲵ价Ṭ定向回䍝专户中存᭮Ⲵ全䜘

䬱定㛑份并予以⌘䬰；㤕㛑东大会ᵚ㜭审䇞䙊䗷䈕㛑份回䍝䇞Ṹ，则上市公司应

在㛑东大会决䇞公告后 10 个交᱃ᰕ内书䶒䙊⸕天富䭖，天富䭖应在᧕到䙊⸕后

5 个交᱃ᰕ内将ㅹ同于上䘠应回䍝ᮠ䟿Ⲵ㛑份䎐䘱㔉上市公司䈕⅑㛑东大会㛑

ᵳⲫ䇠ᰕ在册Ⲵ其他㛑东，上市公司其他㛑东᤹其ᤱᴹⲴ㛑份ᮠ䟿占㛑ᵳⲫ䇠ᰕ

上市公司扣䲔天富䭖ᤱᴹⲴ㛑份ᮠ后Ⲵ㛑份ᮠ䟿Ⲵ∄例㧧䎐㛑份。 

（3）如在承䈪年度内䴰䘋㹼⧠䠁㺕偿，则上市公司应在当年Ⲵ《专亩审Ṩ

报告》披䵢后Ⲵ十ᰕ内书䶒䙊⸕天富䭖当年应㺕偿Ⲵ⧠䠁䠁仍。天富䭖在᭦到上

市公司䙊⸕后Ⲵ二十ᰕ内应以⧠䠁ᯩ式将其各㠚应承担Ⲵ㺕偿䠁仍一⅑性≷入

上市公司ᤷ定Ⲵ䬦㹼䍖户。 

7、䘍㓖䍓任 

《⳸利㺕偿协䇞》⭏᭸后，任何一ᯩᵚ᤹➗《⳸利㺕偿协䇞》Ⲵ㓖定履㹼义

务㘼㔉其他ᯩ䙐成ᦏ失Ⲵ，应承担䎄偿䍓任。如天富䭖ᵚ᤹《⳸利㺕偿协䇞》㓖

定向上市公司及ᰦ、䏣仍᭟付㺕偿㛑份和/或⧠䠁Ⲵ，上市公司ᴹᵳ㾱≲天富䭖

⇿䙮ᵏ一ᰕ᤹ᵚ㜭㺕偿䠁仍Ⲵ万分之五向上市公司᭟付䘍㓖䠁。 

 

八、天丣䙊信Ⲵ䇴估情况 

中㚄䇴估ṩᦞᴹ关⌅律、⌅㿴和䍴产䇴估准则，䚥循⤜・、客㿲、公↓Ⲵ原

则，䟷⭘公䇔Ⲵ䇴估ᯩ⌅，᤹➗必㾱Ⲵ䇴估〻序，对天丣䙊信Ⲵ 30%㛑东ᵳ⳺
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在䇴估基准ᰕⲴ市场价值䘋㹼了䇴估，出具了中㚄䇴报字[2016]ㅜ 326 号《䇴估

报告》。 

ṩᦞ䍴产 基⹰⌅得 出Ⲵ䇴估 㔃᷌，天 丣䙊信 100%㛑ᵳⲴ 䇴估值 为

204,108.43 万元；ṩᦞ᭦⳺⌅得出Ⲵ䇴估㔃᷌，天丣䙊信 100%㛑ᵳⲴ䇴估值为

205,086.69 万元。ᵜ⅑䇴估䟷⭘䍴产基⹰⌅䇴估值作为ᵜ⅑䇴估㔃䇪，天丣䙊

信㛑东全䜘ᵳ⳺价值为 204,108.43 万元。天丣䙊信 30%㛑东ᵳ⳺䇴估值为

61,232.53 万元。 

 

九、ᵜ⅑䟽㓴对上市公司Ⲵ影响 

（一） ᴥ ⅑䟽㓴对上市公司㛑ᵳ㔃ᶴⲴ影响 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，上市公司Ⲵ总㛑ᵜ为 946,901,092 㛑，᤹ ➗ᵜ⅑

交᱃ᯩṸ，亴䇑公司ᵜ⅑将发㹼Პ䙊㛑 63,027,806 㛑⭘于䍝买䍴产，发㹼Პ䙊

㛑 63,027,806 㛑⭘于募䳶䝽套䍴䠁。ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产前后公司Ⲵ㛑ᵳ㔃

ᶴ变化如下㺘所⽪： 

㛑东 
ᵜ⅑交᱃前 

ᵜ⅑交᱃后 

（不含䝽套㶽䍴） （含䝽套㶽䍴） 

ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ 

中国ᯠ䰫发展␡圳

ᴹ䲀公司 
131,917,569 13.93% 131,917,569 13.06% 131,917,569 12.29% 

中国华建投䍴᧗㛑

ᴹ䲀公司 
90,465,984 9.55% 90,465,984 8.96% 90,465,984 8.43% 

北京国䱵信 

托ᴹ䲀公司 
86,300,019 9.11% 86,300,019 8.55% 86,300,019 8.04% 

␡圳市唾呿投䍴ᴹ

䲀公司 
68,531,663 7.24% 68,531,663 6.79% 68,531,663 6.39% 

␡圳市天富䭖创业

投䍴ᴹ䲀䍓任公司 
- - 63,027,806 6.24% 63,027,806 5.87% 

⸣⋣子市同威创Ც

㛑ᵳ投䍴合伙企业

（ᴹ䲀合伙） 

- - - - 34,191,555 3.19% 

ᯠ余市ᯠⴋⓀ投䍴

企业（ᴹ䲀合伙） 
- - - - 28,836,251 2.69% 

其他 A 㛑㛑东 569,685,857 60.17% 569,685,857 56.41% 569,685,857 53.09% 

合䇑 946,901,092 100% 1,009,928,898 100% 1,072,956,704 100.00% 
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ᵜ⅑交᱃完成后，公司᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人均ᵚ发⭏变化，公司仍ᰐ᧗㛑

㛑东和实䱵᧗制人。 

（二） ᴥ ⅑交᱃对䍒务ᤷḷⲴ影响 

ṩᦞ天丣᧗㛑 2015 年年度报告以及天健会䇑师出具Ⲵ 2015 年《备㘳审䰵

报告》，ᵜ⅑发㹼前后公司主㾱䍒务ᤷḷ∄䖳如下： 

亩ⴞ 
2015 年 

上市公司实⧠ᮠ 备㘳ᮠ 

⍱动∄⦷ 1.14 1.00 

䙏动∄⦷ 0.75 0.66 

䍴产䍏债⦷ 79.39% 81.80% 

应᭦䍖Ⅾ周䖜⦷ 48.06 64.23 

存䍗周䖜⦷ 15.38 12.22 

∋利⦷ 2.94% 2.94% 

净利⏖⦷ -0.87% -0.87% 

基ᵜ⇿㛑᭦⳺ -0.24 -0.33 

扣䲔䶎㓿常性ᦏ⳺后⇿㛑᭦⳺ -0.25 -0.35 

⌘ 1：备㘳ᮠ䇑㇇⇿㛑᭦⳺㌫ṩᦞ归属于⇽公司所ᴹ㘵净利⏖䲔以ᵜ⅑交᱃完成后上市公司

㛑ᵜ总仍（不包含䝽套㶽䍴）䇑㇇得出。 

⌘ 2：因公司 2014 年度ᵚᴹ㓿会䇑师事务所审䰵Ⲵ备㘳ᮠᦞ，᭵ 2015 年度䜘分ᤷḷ∄⦷

㌫䟷⭘ 2015 年ᵛ余仍作为全年平均余仍䘋㹼䇑㇇得出。 

 

十、ᵜ⅑交᱃Ⲵ决ㆆ䗷〻和批准情况 

（一） ᴥ ⅑䟽㓴已㓿履㹼Ⲵ审批〻序 

1、天丣᧗㛑Ⲵ决ㆆ䗷〻 

2016 年 4 ᴸ 1 ᰕ，天丣᧗㛑召开ㅜ七届㪓事会ㅜ十八⅑会䇞审䇞䙊䗷了发

㹼㛑份䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书ㅹ⴨关䇞Ṹ。 

2、ḷⲴ公司决ㆆ䗷〻 
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2016 年 4 ᴸ 1 ᰕ，天丣䙊信召开㛑东会会䇞并作出决䇞，同意天富䭖将其

所ᤱ天丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉天丣᧗㛑，且䈕ㅹ㛑ᵳⲴ䖜䇙价Ṭ⭡天富䭖与

天丣᧗㛑ṩᦞ《䇴估报告》所⺞定Ⲵ天丣䙊信截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕⲴ䇴估值

协商⺞定；同意天富䭖与天丣䙊信ㆮ㖢《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》及《⳸利㺕偿

协䇞》。 

3、交᱃对ᯩ决ㆆ䗷〻 

天富䭖Ⲵ内䜘批准与ᦸᵳ如下： 

2016 年 4 ᴸ 1 ᰕ，天富䭖召开㛑东会会䇞并作出决䇞，同意天富䭖将其所

ᤱ天丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉天丣᧗㛑，且䈕ㅹ㛑ᵳⲴ䖜䇙价Ṭ⭡天富䭖与天

丣᧗㛑ṩᦞ《䇴估报告》所⺞定Ⲵ天丣䙊信截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕⲴ䇴估值协

商⺞定；同意天富䭖与天丣䙊信ㆮ㖢《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》及《⳸利㺕偿协

䇞》。 

（二） ᴥ ⅑䟽㓴尚䴰履㹼Ⲵ审批〻序 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，ᵜ⅑䟽㓴尚䴰履㹼Ⲵ审批〻序包括但不䲀于： 

1、上市公司召开㛑东大会审䇞䙊䗷ᵜ⅑交᱃； 

2、中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ⅑交᱃。 

 

十一、ᵜ⅑交᱃对上市公司⋫⨶ᵪ制Ⲵ影响 

ᵜ⅑交᱃前，公司᤹➗《公司⌅》、《䇱券⌅》、《上市公司⋫⨶准则》、《␡圳

䇱券交᱃所㛑⾘上市㿴则》和其它ᴹ关⌅律⌅㿴、㿴㤳性᮷件Ⲵ㾱≲，不ᯝ完善

公司Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ，建・健全公司内䜘㇑⨶和᧗制制度，ᤱ㔝␡入开展公司⋫

⨶⍫动，促䘋了公司㿴㤳䘀作，ᨀ儈了公司⋫⨶≤平。公司⋫⨶Ⲵ实䱵⣦况ㅖ合

《上市公司⋫⨶准则》和《␡圳䇱券交᱃所主ᶯ上市公司㿴㤳䘀作ᤷ引》Ⲵ㾱≲。 

（一）㛑东与㛑东大会 

ᵜ⅑交᱃完成后，公司㛑东将㔗㔝᤹➗《公司ㄐ〻》Ⲵ㿴定᤹其所ᤱ㛑份享

ᴹ平ㅹ地位，并承担⴨应义务；公司将严Ṭ᤹➗《上市公司㛑东大会㿴则》和《公
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司㛑东大会䇞事㿴则》ㅹⲴ㿴定和㾱≲，召䳶、召开㛑东大会，⺞保㛑东合⌅㹼

使ᵳ⳺，平ㅹ对待所ᴹ㛑东，切实保䳌㛑东Ⲵ⸕情ᵳ和参与ᵳ，并保䇱㛑东大会

各亩䇞Ṹ审䇞〻序合⌅及㓿㺘决䙊䗷Ⲵ䇞Ṹ得到ᴹ᭸执㹼。 

（二）᧗㛑㛑东、实䱵᧗制人与公司 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，上市公司不存在᧗㛑㛑东与实䱵᧗制人。天丣᧗

㛑ㅜ一大㛑东为中国ᯠ䰫发展␡圳ᴹ䲀公司，ᤱᴹ上市公司㛑份∄例 13.93%。

ᵜ⅑交᱃完成后，公司᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人均ᵚ发⭏变化，公司仍ᰐ᧗㛑㛑东

和实䱵᧗制人。上市公司将㔗㔝在业务、䍴产、䍒务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒与关㚄

㛑东及其关㚄人保ᤱ⤜・。 

（三）㪓事与㪓事会 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，公司㪓事会人ᮠ为 9 人，其中⤜・㪓事 3 人，㪓

事会Ⲵ人ᮠ及人员ᶴ成ㅖ合⌅律、⌅㿴和《公司ㄐ〻》Ⲵ㾱≲。各位㪓事㜭够依

ᦞ《㪓事会䇞事㿴则》《⤜・㪓事工作㓶则》、《␡圳䇱券交᱃所主ᶯ上市公司㿴

㤳䘀作ᤷ引》ㅹ开展工作，出席㪓事会和㛑东大会，勤勉尽䍓地履㹼㙼䍓和义务，

同ᰦ〟ᶱ参加⴨关培䇝，⟏悉⴨关⌅律⌅㿴。 

ᵜ⅑交᱃完成后，公司将㔗㔝严Ṭ᤹➗《公司⌅》、《公司ㄐ〻》Ⲵ㿴定，履

㹼㪓事Ⲵ䘹㚈〻序，⺞保公司㪓事䘹举公开、公平、公↓、⤜・；各位㪓事亦将

㔗㔝勤勉尽䍓地履㹼㙼䍓和义务。 

（四）ⴁ事与ⴁ事会 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，公司ⴁ事会䇮ⴁ事 3 名，其中㙼工代㺘ⴁ事 1

名，ⴁ事会Ⲵ人ᮠ及人员ᶴ成ㅖ合⌅律、⌅㿴Ⲵ㾱≲。各位ⴁ事㜭够᤹➗《ⴁ事

会䇞事㿴则》Ⲵ㾱≲，䇔ⵏ履㹼㠚己Ⲵ㙼䍓，对公司Ⲵ䟽大交᱃、关㚄交᱃、䍒

务⣦况以及㪓事、儈㓗㇑⨶人员履㹼㙼䍓Ⲵ合⌅合㿴性䘋㹼ⴁⶓ。 

ᵜ⅑交᱃完成后，上市公司将㔗㔝严Ṭ᤹➗《公司ㄐ〻》和《ⴁ事会䇞事㿴

则》、《␡圳䇱券交᱃所主ᶯ上市公司㿴㤳䘀作ᤷ引》Ⲵ㾱≲，从切实㔤护公司利

⳺和广大中小㛑东ᵳ⳺出发，䘋一↕加强ⴁ事会和ⴁ事ⴁⶓᵪ制，促使ⴁ事和ⴁ
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事会ᴹ᭸地履㹼ⴁⶓ㙼䍓，⺞保其对公司䍒务以及公司㪓事、㓿⨶和其他儈㓗㇑

⨶人员履㹼㙼䍓Ⲵ合⌅、合㿴性䘋㹼ⴁⶓ，㔤护公司及㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺。 

（五）㔙᭸䇴价和◰励㓖ᶏᵪ制 

公司㪓事会下䇮Ⲵ㯚䞜与㘳Ṩ委员会䍏䍓对公司Ⲵ㪓事、ⴁ事、儈㓗㇑⨶人

员䘋㹼㔙᭸㘳Ṩ，公司已建・㯚䞜体㌫制度和㘳Ṩ体㌫制度，㓿㩕㘵Ⲵ᭦入与企

业㓿㩕业㔙ᤲ䫙，儈㓗㇑⨶人员Ⲵ㚈任公开、䘿᰾，ㅖ合⌅律、⌅㿴Ⲵ㿴定。 

（六）信息披䵢与䘿᰾度 

公司严Ṭ᤹➗ᴹ关⌅律⌅㿴以及《公司ㄐ〻》ㅹⲴ㾱≲，ⵏ实、准⺞、及ᰦ、

公平、完ᮤ地披䵢ᴹ关信息，ᤷ定公司㪓事会〈书䍏䍓信息披䵢工作，协䈳公司

与投䍴㘵Ⲵ关㌫，᧕待㛑东ᶕ䇯，回ㆄ投䍴㘵咨䈒，向投䍴㘵ᨀ供公司已披䵢Ⲵ

䍴ᯉ；并ᤷ定报㓨和巨▞䍴䇟㖁（www.cninfo.com.cn）䘋㹼信息披䵢，⺞保公

司所ᴹ㛑东㜭够以平ㅹⲴᵪ会㧧得信息。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃不影响上市公司保ᤱ健全ᴹ᭸Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ。 

 

十二、⤜・䍒务亮䰞Ⲵ保㦀ᵪᶴ䍴Ṭ 

上市公司㚈䈧国⌠君安䇱券担任ᵜ⅑交᱃Ⲵ⤜・䍒务亮䰞，国⌠君安䇱券㓿

中国䇱ⴁ会批准依⌅䇮・，具备保㦀ᵪᶴ䍴Ṭ。 

 

十三、ᵜ⅑䟽㓴⴨关ᯩ做出Ⲵ䟽㾱承䈪事亩 

承䈪事亩 承䈪ᯩ 承䈪Ⲵ主㾱内容 

关于㛑份䬱定

ᵏⲴ承䈪 

天富䭖 
具体参㿱䟽㓴报告书“ㅜ五ㄐ发㹼㛑份情况”之“二、ᴥ ⅑发㹼

㛑份具体情况”之“（四）发㹼㛑份Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂ”。 

同威创Ც和

ᯠⴋⓀ 

具体参㿱䟽㓴报告书“ㅜ五ㄐ发㹼㛑份情况”之“二、ᴥ ⅑发㹼

㛑份具体情况”之“（四）发㹼㛑份Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂ”。 

业㔙承䈪及㺕

偿安ᧂ 
天富䭖 
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ᯠⴋⓀ ᵜ⅑交᱃对同业ㄎ争Ⲵ影响”之“（二）ᵜ⅑交᱃后Ⲵ同业ㄎ

争情况”。 

关于䚯免和㿴

㤳关㚄交᱃Ⲵ

承䈪 

天富䭖 

具体参㿱䟽㓴报告书“ㅜ十一ㄐ同业ㄎ争和关㚄交᱃”之“二、

ᵜ⅑交᱃前后Ⲵ关㚄交᱃情况及䀓决᧚ᯭ”之“（四）ᵜ⅑交

᱃完成后，上市公司与交᱃对ᯩⲴ关㚄交᱃情况”。 

同威创Ც和

ᯠⴋⓀ 

具体参㿱䟽㓴报告书“ㅜ十一ㄐ同业ㄎ争和关㚄交᱃”之“二、

ᵜ⅑交᱃前后Ⲵ关㚄交᱃情况及䀓决᧚ᯭ”之“（四）ᵜ⅑交

᱃完成后，上市公司与交᱃对ᯩⲴ关㚄交᱃情况”。 

关于ᴰ䘁五年

不存在处㖊ㅹ

⴨关事亩Ⲵ承

䈪函 

天富䭖 

ᵜ⅑交᱃对ᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᴰ䘁五年不存在受到㹼᭯

处㖊（与䇱券市场᰾ᱮᰐ关Ⲵ䲔外）、刑事处㖊和⎹及与㓿

⍾㓐㓧ᴹ关Ⲵ䟽大≁事䇹䇬或㘵仲㻱Ⲵ情况。 

同威创Ც和

ᯠⴋⓀ 

ᵜ⅑交᱃对ᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᴰ䘁五年不存在受到㹼᭯

处㖊（与䇱券市场᰾ᱮᰐ关Ⲵ䲔外）、刑事处㖊和⎹及与㓿

⍾㓐㓧ᴹ关Ⲵ䟽大≁事䇹䇬或㘵仲㻱Ⲵ情况。 

关于䇔䍝天丣

䙊信᧗㛑㛑份

ᴹ䲀公司㛑份

不存在㛑份代

ᤱ㹼为Ⲵ承䈪

函 

同威创Ც和

ᯠⴋⓀ 

同威创Ც和ᯠⴋⓀ⭘于䇔䍝ᵜ⅑交᱃Ⲵ天丣᧗㛑㛑份䍴䠁

ᶕ㠚于㠚ᴹ䍴䠁，不存在䇔䍝䍴䠁ᶕ㠚于上市公司Ⲵ情形，

䙊䗷ᵜ⅑交᱃䇔䍝Ⲵ天丣᧗㛑㛑份不存在代ᤱ㹼为。 

不存在利⭘ᵜ

⅑䟽大䍴产䟽

㓴⎸息䘋㹼内

幕交᱃Ⲵ承䈪 

上市公司㪓

事、ⴁ事、儈

㓗㇑⨶人员 

承䈪不存在⋴䵢ᵜ⅑交᱃内幕信息以及利⭘ᵜ⅑交᱃信息

䘋㹼内幕交᱃Ⲵ情形。 

天富䭖 
承䈪不存在⋴䵢ᵜ⅑交᱃内幕信息以及利⭘ᵜ⅑交᱃信息

䘋㹼内幕交᱃Ⲵ情形。 

天健会䇑师

事务所⍚␁

㣜 

⍚␁㣜㲭❦ᱟ在天丣᧗㛑发㹼㛑份᭦䍝᧗㛑子公司天丣䙊

信ᴹ䲀公司剩余30%㛑ᵳ事亩停⡼前六个ᴸ内买卖天丣᧗

㛑㛑⾘，但其实䱵᧕䀖亩ⴞᰦ䰤为2016年1ᴸ5ᰕ。其买卖

㛑⾘㹼为发⭏于䈕ᰕᵏ之前，且ᱟ在并ᵚ了䀓任何ᴹ关天丣

᧗㛑ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ信息情况下᫽作Ⲵ，ᱟṩᦞ市场公开信息及

㠚䓛Ⲵ判ᯝ所䘋㹼Ⲵ投䍴㹼为，不存在利⭘ᵜ⅑䟽大䍴产䟽

㓴⎸息䘋㹼内幕交᱃之情形。 

⭣䈧᮷件ⵏ

实、准⺞、完

ᮤⲴ承䈪书 

上市公司全

体㪓事 

ᵜ公司及㪓事会全体㪓事承䈪在《天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公

司发㹼㛑份䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书》、

᪈㾱及ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃

Ⲵ⭣䈧᮷件内容ⵏ实、准⺞、完ᮤ，不存在任何㲊假䇠䖭、

䈟导性䱸䘠或䟽大䚇┿，并承䈪对所ᨀ供䍴ᯉⲴⵏ实性、准

⺞性和完ᮤ性承担个别和䘎带Ⲵ⌅律䍓任。 

天富䭖 

天富䭖承䈪为ᵜ⅑天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份䍝

买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃所ᨀ供Ⲵ所ᴹ⴨关信息

Ⲵⵏ实性、准⺞性和完ᮤ性，不存在㲊假䇠䖭、䈟导性䱸䘠

或㘵䟽大䚇┿；ᴥ 公司对所ᨀ供信息Ⲵⵏ实性、准⺞性和完

ᮤ性承担个别和䘎带Ⲵ⌅律䍓任。 

关于天丣䙊信 上市公司全 ᵜ公司和天富䭖作为天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司发㹼㛑份
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᧗㛑㛑份ᴹ䲀

公司不存在

《关于加强与

上市公司䟽大

䍴产䟽㓴⴨关

㛑⾘异常交᱃

ⴁ㇑ⲴᲲ㹼㿴

定》ㅜ13ᶑ情

形之承䈪函 

体㪓事、ⴁ事

和儈㓗㇑⨶

人员；天富䭖 

䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃（以下ㆰ〠“ᵜ⅑䟽大

䍴产䟽㓴”)Ⲵ交᱃ᯩ，ᵜ公司及其主㾱㇑⨶人员及天富䭖⢩

作出如下䜁䟽承䈪，并对承䈪承担个别或䘎带Ⲵ⌅律䍓任：

1、ᵜ公司及其主㾱㇑⨶人员不存在因⎹嫌ᵜ⅑䟽大䍴产䟽

㓴⴨关Ⲵ内幕交᱃㻛・Ṹ䈳ḕ或㘵・Ṹ侦ḕ之情形。2、ᵜ

公司及其主㾱㇑⨶人员不存在㻛中国䇱ⴁ会㹼᭯处㖊或㘵

㻛司⌅ᵪ关依⌅䘭ウ刑事䍓任之情形。3、ᵜ公司及其主㾱

㇑⨶人员不存在依ᦞ《关于加强与上市公司䟽大䍴产䟽㓴⴨

关㛑⾘异常交᱃ⴁ㇑ⲴᲲ㹼㿴定》不得参与任何上市公司䟽

大䍴产䟽㓴情形。 

 



 

28 

䟽大仾䲙ᨀ⽪ 

 

投䍴㘵在䇴价公司↔⅑䟽㓴ᰦ，䲔ᵜ报告书Ⲵ其他内容和与ᵜ报告书同ᰦ披

䵢Ⲵ⴨关᮷件外，䘈应⢩别䇔ⵏ地㘳㲁下䘠各亩仾䲙因㍐： 

一、与ᵜ⅑䟽㓴⴨关Ⲵ仾䲙 

1、交᱃Ⲵ审批仾䲙 

ᵜ⅑交᱃尚䴰┑䏣多亩ᶑ件ᯩ可完成，包括但不䲀于取得天丣᧗㛑㛑东大会

对ᵜ⅑交᱃Ⲵ批准、中国䇱ⴁ会对ᵜ⅑交᱃ⲴṨ准ㅹ。ᴥ ⅑交᱃㜭否取得上䘠批

准及取得上䘠批准ᰦ䰤存在不⺞定性，ᯩ Ṹᴰ㓸㜭否实ᯭ成功存在上䘠Ⲵ审批仾

䲙。 

2、交᱃Ⲵ㓸→仾䲙 

公司制定了严ṬⲴ内幕信息㇑⨶制度，公司在ᵜ⅑与交᱃对ᯩⲴ协商䗷〻中

尽可㜭᧗制内幕信息⸕情人员㤳围，以䚯免内幕信息Ⲵ传᫝，但仍不ᧂ䲔ᴹ关ᵪ

ᶴ和个人利⭘关于ᵜ⅑交᱃内幕信息䘋㹼内幕交᱃Ⲵ㹼为，公司存在因㛑价异常

⌒动或异常交᱃可㜭⎹嫌内幕交᱃㘼Ჲ停、㓸→或取⎸ᵜ⅑交᱃Ⲵ仾䲙。↔外，

如ᴹᵳⴁ㇑ᵪᶴ对协䇞Ⲵ内容和履㹼ᨀ出异䇞从㘼导㠤协䇞Ⲵ䟽㾱原则ᶑⅮᰐ

⌅得以履㹼以㠤严䟽影响任何一ᯩㆮ㖢协䇞ᰦⲴ商业ⴞⲴⲴ䗮成，则㓿各ᯩ书䶒

协商一㠤后发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞可以㓸→或䀓䲔。如交᱃双ᯩᰐ⌅就完善交᱃

ᯩṸⲴ᧚ᯭ䗮成一㠤，则ᵜ⅑交᱃存在㓸→Ⲵ可㜭。 

3、交᱃ḷⲴ䍴产估值仾䲙 

ᵜ⅑ḷⲴ䍴产天丣䙊信 100%㛑ᵳ交᱃作价Ⲵ䇴估基准ᰕ为 2015 年 12 ᴸ

31 ᰕ，䇴估值为 204,108.43 万元，䖳 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ⇽公司Ⲵ净䍴产价值

190,704.50 万元，䇴估增值⦷㓖为 7.03%。天丣䙊信 30%㛑东ᵳ⳺䇴估值为

61,232.53 万元。ᵜ⅑交᱃拟䍝买Ⲵ䍴产䇴估增值⦷不儈。 

ᵜ⅑对ḷⲴ䍴产Ⲵ亴䇴估䟷⭘了᭦⳺⌅和䍴产基⹰⌅分别䘋㹼䇴估，᤹ ➗䍴

产基⹰⌅⺞定亴䇴估值。㲭❦䇴估ᵪᶴ在䇴估䗷〻中勤勉、尽䍓，并严Ṭ执㹼了
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䇴估Ⲵ⴨关㿴定，但仍可㜭出⧠因ᵚᶕ实䱵情况与䇴估假䇮不一㠤，⢩别ᱟ宏㿲

㓿⍾⌒动、㹼业ⴁ㇑ㅹ变化，ᵚᶕ⳸利䗮不到䍴产䇴估ᰦⲴ亴⍻，导㠤出⧠ḷⲴ

䍴产Ⲵ估值与实䱵情况不ㅖⲴ情形。ᨀ䈧投䍴㘵⌘意ᵜ⅑交᱃存在ḷⲴ䍴产⳸利

㜭力ᵚ䗮到亴ᵏ䘋㘼影响ḷⲴ䍴产䇴估值Ⲵ仾䲙。 

4、⳸利承䈪ᵏ内各年度䍴产䇴估亴⍻Ⲵ实⧠存在不⺞定性仾䲙 

ṩᦞ上市公司与天丣䙊信 30%㛑ᵳⲴ售㛑㛑东ㆮ㖢Ⲵ《⳸利㺕偿协䇞》，天

丣䙊信在 2016 年度、2017 年度、2018 年度实⧠Ⲵ合并报㺘扣䲔䶎㓿常性ᦏ⳺

后归属于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖分别不低于 15,800.00 万元、27,500.00 万元、

38,500.00 万元，且天丣䙊信 2016 年度、2017 年度、2018 年度当ᵏᵏᵛ㍟〟

实䱵净利⏖将不低于当ᵏᵏᵛ㍟〟承䈪净利⏖。 

尽㇑䇴估ᵪᶴ在䇴估䗷〻中将严Ṭ᤹➗䇴估Ⲵ⴨关㿴定，履㹼勤勉尽䍓Ⲵ㙼

䍓，但仍存在因ᵚᶕ实䱵情况与䇴估假䇮不一㠤，⢩别ᱟ宏㿲㓿⍾Ⲵ⌒动、国家

⌅㿴及㹼业᭯ㆆⲴ变化、ㄎ争⧟境变化ㅹ情况，使ᵚᶕ⳸利䗮不到䍴产䇴估ᰦⲴ

亴⍻，导㠤出⧠ḷⲴ䍴产在⳸利承䈪ᵏ内各年度Ⲵ亴⍻᭦入与实䱵情况不ㅖ䘋㘼

影响ḷⲴ䍴产估值Ⲵ仾䲙，从㘼可㜭对上市公司㛑东利⳺䙐成ᦏ害。 

5、业㔙㺕偿承䈪实ᯭⲴ䘍㓖仾䲙 

ᵜ⅑交᱃拟䟷取䍴产基⹰⌅对ḷⲴ䍴产䘋㹼䇴估并作为定价参㘳依ᦞⲴ，ɯ

䟷⭘基于ᵚᶕ᭦⳺亴ᵏⲴ估值ᯩ⌅作为定价依ᦞ，但ᱟ交᱃对ᯩ仍❦与上市公司

ㆮ䇒了᰾⺞可㹼Ⲵ㺕偿协䇞。分别在天丣䙊信 2016 年、2017 年及 2018 年⇿一

年度《专亩审Ṩ报告》出具后，㤕ḷⲴ䍴产在⳸利㺕偿ᵏ䰤内㍟〟实⧠Ⲵ合并报

㺘扣䲔䶎㓿常性ᦏ⳺后归属于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖ᮠ低于㍟〟承䈪净利⏖ᮠ，⴨

关交᱃对ᯩ应对公司䘋㹼㺕偿。尽㇑公司已与⳸利亴⍻㺕偿主体ㆮ䇒了᰾⺞Ⲵ业

㔙㺕偿协䇞，但⭡于市场⌒动、公司㓿㩕以及业务ᮤ合ㅹ仾䲙导㠤ḷⲴ䍴产Ⲵ实

䱵净利⏖ᮠ低于承䈪净利⏖ᮠᰦ，⳸利亴⍻㺕偿主体如᷌ᰐ⌅履㹼业㔙㺕偿承

䈪，则存在业㔙㺕偿承䈪实ᯭⲴ䘍㓖仾䲙。 

6、募䳶䝽套䍴䠁ᵚ㜭实ᯭ或㶽䍴䠁仍低于亴ᵏⲴ仾䲙 

作为交᱃ᯩṸⲴ一䜘分，上市公司拟向同威创Ც及ᯠⴋⓀ 2 名⢩定对䊑以䬱
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价ᯩ式发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁，募䳶䍴䠁总仍不䎵䗷 61,200.00 万元，所募䝽套

䍴䠁拟⭘于ḷⲴ公司信息化㌫㔏建䇮亩ⴞ及华为体傼店㩕䬰㖁㔌建䇮亩ⴞ、㺕充

⍱动䍴䠁及偿䘈䍧Ⅾㅹ⭘䙄。具体募䳶䍴䠁⭘䙄将㔃合䟽㓴后公司䍒务⣦况、实

䱵䍴䠁䴰≲，于审䇞ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴↓式ᯩṸⲴ㪓事会召开之前⺞定。 

ᵜ⅑交᱃尚䴰多亩ᶑ件┑䏣后ᯩ可实ᯭ，ᴥ ⅑募䳶䝽套䍴䠁可㜭ᰐ⌅䙊䗷䇱

ⴁ会ⲴṨ准或䇱ⴁ会减少募䳶䝽套䍴䠁䠁仍，募䳶䝽套䍴䠁㜭否亪利实ᯭ存在不

⺞定性。 

7、募投亩ⴞ⴨关仾䲙 

ᵜ⅑交᱃⎹及䝽套募䳶䍴䠁，募投䍴䠁将⭘于ḷⲴ公司信息化㌫㔏建䇮亩

ⴞ、天丣䙊信ᴹ䲀公司华为体傼店㩕䬰㖁㔌建䇮亩ⴞㅹ。其中，华为体傼店㩕䬰

㖁㔌建䇮亩ⴞⲴ∋利⏖⦷为 4.40%，⴨对䖳低。其原因主㾱ᱟ手ᵪ分䬰㹼业ᮤ体

∋利⏖⦷≤平䖳低，天丣䙊信 2014 及 2015 年䍒务ᮠᦞ⍻㇇其㔬合∋利⏖⦷分

别为 2.45%、2.55%，华为体傼店㩕䬰㖁㔌建䇮亩ⴞ∋利⏖⦷⴨䖳天丣䙊信报告

ᵏ内㔬合∋利⦷䖳儈。 

 

二、ḷⲴ䍴产Ⲵ㓿㩕仾䲙 

1、市场ㄎ争仾䲙 

在分䬰亶域，天丣䙊信、⡡ᯭ德、中䛞Პ⌠、Პ天太力ㅹ全国性分䬰商占ᴹ

䖳儈Ⲵ市场份仍，利⭘㿴⁑优势参与市场ㄎ争。䘁年，国䱵䬰售⑐䚃商开始参与

国内市场ㄎ争，䈕㊫国䱵⑐䚃商在䍴䠁实力及信息㌫㔏ㅹᯩ䶒具ᴹ一定优势，㔉

国内Ⲵ全国性分䬰商带ᶕ▌在Ⲵ᥁战。同ᰦ，䘀㩕商和⭥商⑐䚃Ⲵ䗵䙏发展也对

传㔏分䬰㹼业䙐成ᱮ㪇冲击。 

在◰⛸Ⲵ市场ㄎ争⧟境下，天丣䙊信䙊䗷ᨀ供䍴䠁㔃㇇、⢙⍱䝽䘱、产品䘹

型、产品㓴合、㓸ㄟ㇑⨶、市场ㆆ划、库存㇑⨶、信息ᴽ务ㅹ一ᨭ子䀓决ᯩṸ与

中国〫动、中国⭥信、中国㚄䙊以及大型㓯上、㓯下䴦售商ㅹ关䭞客户建・了っ

定Ⲵ协作关㌫，成为公司在ᯠⲴㄎ争⧟境下䟽㾱Ⲵ㓿㩕⁑式。如᷌不㜭ᴹ᭸䇶别

㹼业⧟境、市场䴰≲及市场㔃ᶴⲴ䟽大变化，及ᰦ䈳ᮤ㓿㩕ㆆ⮕，或ᵚ㜭ᴹ᭸协
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䈳䬰售⑐䚃各⧟㢲，以及内䜘㇑⨶失᭸，均可㜭导㠤ḷⲴ公司在䶒对◰⛸Ⲵ市场

ㄎ争中不㜭保ᤱ当前Ⲵㄎ争优势，㔉公司业务增䮯和⳸利㜭力带ᶕ不利影响。 

2、㹼业占ᴹ⦷下䱽仾䲙 

䲿⵰国内手ᵪ䬰售㹼业市场化ㄎ争᰾ᱮ加剧，手ᵪ厂商Ⲵ䬰售⑐䚃也ᰕ䎻多

ṧ化。↔前，手ᵪ厂商Ⲵ䬰售⑐䚃主㾱以全国性分䬰、厂商ⴤ供和⭥信䘀㩕商定

制三⿽⁑式为主，国代商Ⲵ市场份仍占ᦞ㔍大多ᮠ份仍。但ᱟ，当前䘀㩕商⑐䚃

Ⲵ兴䎧，对国代商Ⲵ冲击䖳大。↔外，⭥商⑐䚃Ⲵ䗵⥋发展，很多传㔏㹼业⑐䚃

均受到不同〻度Ⲵ影响。手ᵪ分䬰⑐䚃也不例外，⭥商Ⲵ兴䎧不仅使得国代商市

场份仍下━，同ᰦ↻䞧Ⲵ价Ṭ战也使得传㔏国代商Ⲵ利⏖受到一定ᥔ压。2012

年之后，国内主⍱手ᵪ分䬰商Პ䙽出⧠᭦入增䙏᭮㕃和∋利下━Ⲵ⣦况。具体情

况如下： 

公司 2015 年前三季度 2014 年 2013 年 

天丣᧗㛑 3.33% 3.01% 7.11% 

⡡ᯭ德 3.17% 3.45% 6.5% 

手ᵪ分䬰㹼业Ⲵ市场占ᴹ⦷下━使得手ᵪ分䬰㹼业出⧠∋利下━Ⲵ情况，但

ᱟ当前手ᵪ分䬰⁑式仍❦占主导地位，即使在 2012 年Ⲵ低䉧，手ᵪ分䬰⁑式Ⲵ

市场占ᴹ⦷也䗮到了 48%。当前中国手ᵪ䬰售在 T4-T6 市场オ䰤巨大，手ᵪ分

䬰⁑式㜭够使手ᵪ䬰售⑐䚃下⊹，分䬰⁑式Ⲵ成ᵜ、᭸⦷、ᴽ务㜭力ㅹ优势将在

T4-T6 市场得以展⧠。 

3、〫动互㚄㖁业务及〫动䙊信䖜售业务仾䲙 

当前，天丣䙊信Ⲵ〫动互㚄㖁业务和〫动䙊信䖜售业务䘈处于投入ᵏ。䪸对

〫动互㚄㖁业务，天丣䙊信下属子公司开发Ⲵ⅗ᴻ⍿㿸器为了〟㍟⭘户㘼大䟿投

入䍴䠁；㘼〫动䙊信䖜售业务前ᵏ也䴰㾱投入大䟿䍴䠁，包括⑐䚃建䇮和人工成

ᵜㅹ。在所ᴹ㧧得㲊拟䘀㩕商䍴䍘⡼➗Ⲵ企业中，天丣䙊信Ⲵ⭘户ᮠ名列前列，

䎵䗷 100 万，年᭦入也ケ⹤ 1.2 亿元。但ᱟᮤ个㲊拟䘀㩕商㗔体㾱想在与三大䘀

㩕商Ⲵ◰⛸ㄎ争中⭏存，᭦回全䜘投入Ⲵ基⹰上实⧠⳸利䘈存在仾䲙。 

4、存䍗㇑⨶仾䲙 

2014 年受 3G 䖜 4G Ⲵ影响，3G 手ᵪ市场份仍急剧下䱽，一些手ᵪ品⡼如
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三ᱏ、䈪基亚、㍒尼ㅹ䬰䟿大幅䱽低，国产品⡼小㊣、华为、㦓㘰、兵᯿ㅹ国产

品⡼异军ケ䎧，公司代⨶Ⲵ䜘分主⍱手ᵪ品⡼（如三ᱏ）市场存在㨾㕙。⭡于䘁

年ᶕ和三ᱏ合作㍗密，〟压大䟿库存待␵⨶。2014 年䎧公司䝽合厂商大力␵⨶

3G 产品库存，主㾱䙊䗷低价䖜卖以及产品䇑ᨀ折ᰗᯩ式␵⨶库存，使得产品䬰

售∋利⦷受到一定影响。截㠣 2015 年底，公司Ⲵ库存压力已㓿大䟿䟺᭮，并且

2016 年天丣䙊信将䟷取优䘹品⡼Ⲵㆆ⮕，公司ᴤ加关⌘㤩᷌、㦓㘰、䞧⍮ㅹ国

内✝䬰品⡼，㤩᷌手ᵪ占公司分䬰总᭦入∄䟽ᤱ㔝上升，䘉将减䖫存䍗㇑⨶Ⲵ仾

䲙。但如᷌ḷⲴ公司库存㇑⨶出⧠᭸⦷下䱽，可㜭导㠤库存〟压或存䍗周䖜᭸⦷

下䱽，从㘼对公司㓿㩕及䍒务成᷌带ᶕ不利影响。 

5、产品䘹型仾䲙 

〫动䙊信㹼业变化䖳快，⎸䍩㘵ᰦ尚化、个性化䴰≲᰾ᱮ，手ᵪ产品技ᵟ创

ᯠ仁㑱，各品⡼厂商⇿年基于技ᵟᴤᯠ、市场䴰≲以及ㄎ争ㆆ⮕᧘出不同㌫列型

号Ⲵ产品，使得手ᵪᴤᯠᦒ代Ⲵ仁⦷加快。天丣䙊信依䶐广⌋Ⲵ䬰售㖁㔌和㓸ㄟ

ᴽ务体㌫、先䘋Ⲵ信息㌫㔏及儈᭸Ⲵ产品䘀㩕中心㧧取市场信息，对市场䴰≲做

出分᷀判ᯝ，为公司产品䘹型ᨀ供决ㆆ依ᦞ，ḷⲴ公司䘈向品⡼厂商ᨀ供产品开

发建䇞及产品定制䴰≲，以㧧得䘲䬰产品。㤕ḷⲴ公司对技ᵟ发展⣦况、产品⍱

㹼䎻势把ᨑ失当，产品䘹型出⧠偏差，可㜭导㠤公司出⧠䜘分产品┎䬰，䘋㘼影

响公司㓿㩕⣦况。 

6、应᭦䍖Ⅾ㇑⨶仾䲙 

ḷⲴ公司依ᦞ与客户业务合作情况以及客户信⭘㓗别㔉予䟽㾱客户一定信

⭘仍度，ᦸ予䟽㾱客户Ⲵ䍖ᵏ一㡜为 10-20 天左右，ᦸ予关䭞客户Ⲵ䍖ᵏ为 1

个ᴸ左右Ⲵᰦ䰤，平均䍖ᵏ㓖 1 个ᴸ。从䘁三年应᭦䍖Ⅾ占᭦入与䍴产Ⲵ∄例ᶕ

ⴻ，ᴹ᰾ᱮ下䱽Ⲵ䎻势，但ᱟ如᷌大仍Ⲵ应᭦䍖Ⅾ如᷌不㜭及ᰦ᭦回，将依ᰗ对

公司Ⲵ对业务䘀㩕和䍒务⣦况带ᶕ不利影响。 

万元 

亩  ⴞ 2015 年ᵛ 2014 年ᵛ 2013 年ᵛ 

应᭦䍖Ⅾ净值（万元） 64,608.04 115,107.15 141,096.86 

占总䍴产∄例 5.65% 11.80% 
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7、⍱动性仾䲙 

ḷⲴ公司业务对䍴䠁䴰≲䟿䖳大，在ᰒ定Ⲵ䘀㩕᭸⦷下，业务扩张主㾱依䶐

䘀㩕䍴䠁㿴⁑Ⲵ扩大，主㾱体⧠在以下几个ᯩ䶒： 

（1）存䍗备䍗所䴰䍴䠁䟿䖳大。天丣䙊信作为三ᱏ、华为、小㊣ㅹ手ᵪ品

⡼Ⲵ全国Ṩ心分䬰商，䴰⴨当ᮠ䟿Ⲵ库存㔤ᤱ↓常Ⲵ周䖜和䬰售，品⡼手ᵪ厂商

一㡜䟷⭘⧠Ⅾ⧠䍗Ⲵ㔃㇇ᯩ式，M 少ᮠ厂家䘈䴰㾱公司亴付䍴䠁，业务⢩性导㠤

↓常存䍗储备䴰㾱䍴䠁䖳多。 

（2）在分䬰业务中，ḷⲴ公司对䜘分䮯ᵏ合作且信䂹㢟好Ⲵ㓿䬰商和䴦售

㓸ㄟ㔉予一定Ⲵ䍺䬰䍖ᵏ，䍴䠁䴰≲䖳大。 

（3）关䭞客户㔬合ᴽ务中，关䭞客户䬰䟿䖳大，基于关䭞客户㢟好信䂹，

ḷⲴ公司㔉予其⴨对䖳䮯Ⲵ䍺䬰䍖ᵏ，䍴䠁䴰≲䖳大。 

（4）ḷⲴ公司〟ᶱ拓展ᯠⲴ䬰售ᴽ务ᯩ式，开展ᮠ⸱⭥子产品䘎䬱䴦售业

务，大䟿䰘店开䇮及前ᵏ䘀㩕䴰㾱大䟿䍴䠁投入。 

ⴞ前公司䘀㩕䍴䠁主㾱ᶕⓀ于㠚ᴹ䍴䠁及䬦㹼㶽䍴，䘁三年天丣䙊信䍴产䍏

债⦷呈上升䎻势，䍴产䍏债≤平䖳儈。䲿⵰业务㿴⁑ᤱ㔝扩大，如᷌ᵚ㜭及ᰦ增

加⍱动䍴䠁，或业务䘀䖜不㢟，将导㠤⍱动性仾䲙，对公司㓿㩕带ᶕ不利影响。 

8、㇑⨶仾䲙 

为䘲应㹼业和公司业务发展䴰㾱，公司拟加大对 T4-T6 市场Ⲵ扩张。因↔

公司〟ᶱ᧘㹼⑐䚃下⊹ㆆ⮕，以增强对㓸ㄟ䬰售促䘋和᧗制。对䝽䘱、存䍗、应

᭦䍖Ⅾㅹ㇑⨶≤平ᨀ出ᴤ儈㾱≲；⭡于手ᵪ具ᴹ⭏命周ᵏ⸝Ⲵ⢩⛩，成ᵜ᧗制、

存䍗、䍴䠁及应᭦Ⅾ亩㇑⨶在公司⭏产㓿㩕中Ⲵ䟽㾱性䎺ᶕ䎺ケ出。如不㜭䙊䗷

㋮㓶化Ⲵ㇑⨶ᴹ᭸᧗制成ᵜ，减少坏䍖ᦏ失、存䍗䏼价ㅹ，将使ḷⲴ公司㓿㩕䶒

临䖳大Ⲵ㇑⨶仾䲙。 

公司建・了全国性Ⲵ㩕䬰㖁㔌，在全国㾶ⴆ 80,000 家以开᭮⑐䚃为主Ⲵ䴦

售㓸ㄟ。ḷⲴ公司制定了严ṬⲴ分᭟ᵪᶴ㇑⨶制度，⏥ⴆ了䍩⭘᭟出、䟷䍝᭟出、

应᭦ 䍖Ⅾ仍度㇑⨶、库存㇑⨶ㅹ各个ᯩ䶒。报告ᵏ内，公司ᵚ出⧠因分᭟ᵪᶴ

㇑⨶不善导㠤䟽大ᦏ失Ⲵ情况。但ᱟ仍❦存在⭡于分᭟ᵪᶴ䖳多，㇑⨶制度执㹼
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不力，对分᭟ᵪᶴ᧗制不力Ⲵ可㜭。 

9、严䟽依䎆于供应商仾䲙供应商䳶中仾䲙 

ⴞ前天丣䙊信业务᭦入主㾱依䶐手ᵪ分䬰᭦入，㘼在 2015 年手ᵪ分䬰᭦入

中㤩᷌手ᵪ分䬰᭦入占㔍大䜘分∄䟽，᭵公司᭦入及⳸利㜭力受㤩᷌手ᵪ市场占

ᴹ⦷影响䖳大，存在䳶中度䖳儈Ⲵ仾䲙。 

ṩᦞ䎋䈪ᮠᦞᱮ⽪，ⴞ前国内市场㤩᷌手ᵪ市场份仍㓖为 20%为市场ᴰ儈，

且㤩᷌ iphone7 亴䇑在 2016 年下半年䶒市，ⴞ前市场对䈕型手ᵪᲞ䙽䴰≲䖳

大，可以在一定〻度上保䇱天丣䙊信ᵚᶕⲴ䬰售᭦入。且㤩᷌手ᵪ定价䖳儈，∋

利⏖⴨对其他品⡼䖳儈，᭵㤩᷌手ᵪ为市场中优䍘Ⲵᵪ型，ᱟᵚᶕ分䬰利⏖增䮯

Ⲵ䟽㾱傡动力。 

但天丣䙊信仍❦存在对于㤩᷌单一供应商ᴹ䖳大依䎆Ⲵ仾䲙以及 iphone7

手ᵪ在 2016 年下半年发布所存在Ⲵ不⺞定性。 

 

三、其他仾䲙 

1、上市公司㛑价⌒动Ⲵ仾䲙 

ᵜ⅑交᱃将对公司Ⲵ⭏产㓿㩕和䍒务⣦况发⭏䟽大影响，公司基ᵜ䶒情况Ⲵ

变化将会影响㛑⾘价Ṭ。另外，国家宏㿲㓿⍾形势、䟽大᭯ㆆ、国内外᭯⋫形势、

㛑⾘市场Ⲵ供≲变化以及投䍴㘵Ⲵ心⨶亴ᵏ䜭会影响㛑⾘Ⲵ价Ṭ，㔉投䍴㘵带ᶕ

仾䲙。中国䇱券市场尚处于发展䱦⇥，市场仾䲙䖳大，㛑⾘价Ṭ⌒动幅度∄䖳大，

ᴹ可㜭会㛼⿫公司价值。投䍴㘵在䍝买公司㛑⾘前应对㛑⾘市场价ṬⲴ⌒动及㛑

市投䍴Ⲵ仾䲙ᴹ充分Ⲵ了䀓，并做出审慎判ᯝ。 

2、其他仾䲙 

公司不ᧂ䲔因᭯⋫、㓿⍾、㠚❦⚮害ㅹ其他不可᧗因㍐带ᶕ不利影响Ⲵ可㜭

性。ᵜ报告书披䵢后，公司将㔗㔝᤹➗⴨关⌅㿴Ⲵ㾱≲，及ᰦ、准⺞地披䵢公司

䟽㓴Ⲵ䘋展情况，ᮜ䈧广大投䍴㘵⌘意投䍴仾䲙。 
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ㅜ一ㄐ ᵜ⅑交᱃ᾲ䘠 

 

一、ᵜ⅑交᱃Ⲵ㛼Ჟ 

（一）中国Ც㜭手ᵪ市场㿴⁑ᤱ㔝增䮯，ᦒᵪ䴰≲ᰪⴋ 

ṩᦞ中国信息䙊信⹄ウ䲒及᱃㿲Ც库ᮠᦞᱮ⽪我国Ⲵ手ᵪ䬰售市场 2013 年

全年手ᵪ䬰售 4.2 亿䜘，实⧠䬰售仍 5,000 亿人≁币；2014 年全年手ᵪ䬰售 4.5

亿䜘，实⧠䬰售仍 5,800 亿人≁币；亴䇑 2015 年全年手ᵪ䬰售 4.7 亿䜘，䬰售

仍䗮 6,200 亿人≁币，ᱮ⽪出ᤱ㔝增䮯Ⲵ䎻势。 

国内手ᵪ市场䘁几年发展䗵䙏，ṩᦞ工业和信息化䜘发布Ⲵ 2014 年䙊信䘀

㩕业㔏䇑公报ᮠᦞᱮ⽪我国手ᵪ⭘户从 2008 年Ⲵ 6.25 亿已ᤱ㔝增䮯㠣 2014 年

Ⲵ 12.8 亿，手ᵪⲴᲞ及⦷已⭡之前Ⲵ 53%增䮯㠣 95%。 

㲭❦我国手ᵪⲴᲞ及⦷已儈䗮 95%并᧕䘁価和，但ᱟ䲿⵰全⨳信息、技产

业Ⲵ䗵⥋发展以及国内䙊䇟䘀㩕商Ⲵ、技创ᯠ，手ᵪⲴᴤᯠᦒ代䙏度᰾ᱮᨀ儈，

以㤩᷌、华为、三ᱏ为亶头手ᵪ制䙐商ㅹ⇿年䜭会᧘出ᯠⲴᵪ型以ᨀ升市场ㄎ争

力。᭵当前国内Ც㜭手ᵪ市场已㓿⭡“增䟿ᰦ代”䗷⑑㠣“ᦒᵪᰦ代”。 

不仅仅ᱟ手ᵪ制䙐商ᵜ䓛，〫 动䙊䇟亶域Ⲵ䗵⥋发展也在刺◰⵰⵰ᯠ一䖞Ⲵ

Ც㜭手ᵪ市场。䲿⵰ 2G 到 4G 䙊䇟技ᵟⲴ快䙏ᦒ代，ᦒᵪⲴ市场䴰≲成了᧘动

手ᵪ䬰售市场Ⲵᯠ动力。ṩᦞ中国信息䙊信⹄ウ䲒公布Ⲵᮠᦞᱮ⽪，在ᮤ个手ᵪ

出䍗䟿占∄中，ⴞ前 3G 手ᵪⲴ占∄在 9%左右，2G 手ᵪ占∄ 12%左右，㘼 4G

手ᵪ占∄则儈䗮 79%。↔外，4G Ც㜭手ᵪ䬰䟿占 5 成以上。3G 业务五年⑇䘿

⦷䎵䗷 30%，㘼 4G 两年⑇䘿⦷就䗮到 30%。中国 4G ⭘户⑇䘿䙏度将ᱟ 3G ⭘

户Ⲵ 2 倍以上。䲿⵰ 2014 年，4G ⡼➗Ⲵ全䶒发᭮，ᵚᶕⲴ两到三年，4G 手ᵪ

Ⲵ“ᦒᵪ▞”仍将㔗㔝。 

（二）T4-T6 市场崛䎧，为传㔏㓯下分䬰业务ᨀ供ᯠᵪ䙷 

中国手ᵪ市场容䟿巨大，尤其 T4-T6 市场⎸䍩㘵伴䲿⵰⎸䍩≤平Ⲵᨀ升，

市场䴰≲开始䎵䗷 T1-T3 市场，䍝买⑐䚃和品⡼䘹择也在发⭏᭩变，手ᵪ品⡼
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Ⲵ䳶中度增加，对手ᵪⲴ功㜭性㾱≲䙀⑀变儈，⎸䍩价位也在ᨀ升。 

 

当前手ᵪ分䬰业务⁑式发⭏᭩变，⭡䗷去ㆰ单Ⲵ䟷䬰价差⁑式向㓯上+㓯下、

㓸ㄟ+ᴽ务Ⲵ互㚄㖁化⁑式䖜变。䲿⵰⭥子产品㖁㔌䴦售Ⲵ不ᯝ发展，传㔏㓸ㄟ

Ⲵ䬰售㿴⁑及发展オ䰤受到一定ᥔ压，❦㘼对于国内Ⲵ T4-T6 市场，㓯上㾶ⴆ

ᴽ务㜭力不䏣，⎸䍩㘵Ⲵ体傼䴰≲ᰐ⌅┑䏣且䘀㩕商ᮤ合㜭力䖳差，᭵三四㓯城

市手ᵪ䴦售仍❦主㾱依䶐㓯下实体店䶒，㓯下⴨∄㓯上优势ᴤ加᰾ᱮ。 

⴨对于 T4-T6 市场，传㔏Ⲵ国家㓗䬰售代⨶商优势发ᥕ᰾ᱮ，国家㓗䬰售

代⨶商拥ᴹᮠ䟿众多Ⲵ实体客户，厂商䝽合好，⢙⍱䘀䗃㇑⨶㿴㤳，可以ᴤ好Ⲵ

䚯免串䍗ㅹ不㢟ㄎ争因㍐。 

（三）“互㚄㖁+”助力传㔏国代商分䬰业务䖜型 

在“十三五”㿴划㾱实ᯭ㖁㔌强国战⮕，实ᯭ“互㚄㖁+”㹼动䇑划，发展分享㓿

⍾，实ᯭ国家大ᮠᦞ战⮕Ⲵ大㛼Ჟ下，传㔏Ⲵ手ᵪ⑐䚃商可以利⭘其原ᵜⲴ客户

㗔体多、䙽布广，ᴽ务意䇶强、厂商关㌫␡厚、㇑⨶㩕䘀㜭力强Ⲵ优势，㔃合“㓸

ㄟ+ᴽ务”Ⲵ“互㚄㖁化”⁑式，〟ᶱ᧒㍒ᯠⲴ⳸利增䮯⛩，即以传㔏优势为基⹰，

以《2006-2020 年国家信息化发展战⮕》、《国务䲒办公厅关于加快⭥子商务发展

Ⲵ㤕干意㿱》以及工信䜘制定Ⲵ《⭥子商务“十二五”发展㿴划》ㅹ为ᤷ导意㿱，
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为䖜型夯实基⹰。 

 

二、ᵜ⅑交᱃ⲴⴞⲴ 

（一）᭦䍝子公司少ᮠ㛑ᵳ，增强天丣᧗㛑在手ᵪ分䬰亶域᭦入占∄ 

天丣䙊信作为上市公司天丣᧗㛑ⲴṨ心᧗㛑子公司，为上市公司䍑⥞了㔍大

䜘分㩕业᭦入。ⴞ前天丣᧗㛑䬰售᭦入ᤱ㔝增䮯，公司已制定了䮯ᵏ战⮕并䱶㔝

᧘出了各亩举᧚ᨀ儈公司⳸利≤平，䱽低㩕业䍩⭘，ᵚᶕ⳸利可ᵏ。 

ᵜ⅑交᱃前天丣᧗㛑已ᤱᴹ天丣䙊信 70%㛑份，ᵜ⅑交᱃将᭦䍝天丣᧗㛑

30%Ⲵ剩余㛑ᵳ，亴䇑交᱃完成后可䘋一↕增加上市公司在手ᵪ分䬰亶域Ⲵ业务

㿴⁑。 

䘁年ᶕ，国内传㔏手ᵪ分䬰㹼业ㄎ争加剧，市场手ᵪ品⡼Ⲵ䳶中度不ᯝᨀ儈。

上市公司希ᵋ在ᵚᶕ增加对天丣䙊信Ⲵᤱ㛑∄⦷，M 助于ᨀ儈企业凝㚊力，增加

市场ㄎ争力，公司将充分利⭘䍴ᵜ优势对 T4-T6 市场亶域䘋㹼扩张，㋮䘹上⑨

合作手ᵪ厂商，ᨀ儈䇞价ᵳ，不ᯝᨀ儈⳸利㜭力和抵抗仾䲙㜭力。 

（二）增强对ḷⲴ公司Ⲵ᧗制㜭力，䘋一↕ᨀ儈子公司㇑⨶层与上市公司

利⳺Ⲵ一㠤性 

ᵜ⅑交᱃上市公司天丣᧗㛑已ᤱᴹḷⲴ公司天丣䙊信 70%Ⲵ㛑ᵳ，天丣䙊

信为上市公司Ⲵ᧗㛑子公司，剩余Ⲵ 30%㛑ᵳ主㾱ᱟ天丣䙊信㇑⨶层䙊䗷天富

䭖ᴹ䲀䍓任公司ᤱ㛑，为了䘋一↕ᨀ儈上市公司㿴⁑，ᨀ儈天丣䙊信㇑⨶层与上

市公司Ⲵ利⳺一㠤性，上市公司决定从天富䭖ᴹ䲀䍓任公司䍝买天丣䙊信剩余Ⲵ

30%㛑ᵳ。 

᭦䍝完成后，天丣䙊信将成为天丣᧗㛑Ⲵ全䍴子公司，上市公司对其Ⲵ᧗制

㜭力将䘋一↕ᨀ儈，M ⳺于增加天丣䙊信Ⲵ业务㜭力，增强天丣䙊信㇑⨶层与上

市公司㛑东利⳺Ⲵ一㠤性，䱽低儈㇑代⨶人仾䲙，优化上市公司Ⲵ公司⋫⨶情况；

也ᴹ利于充分◰发䈳动公司㇑⨶层Ⲵ主㿲㜭动性，ᨀ儈公司Ⲵ⳸利㜭力，为上市

公司创䙐ᴤ多价值。 
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三、ᵜ⅑交᱃Ⲵ决ㆆ䗷〻和批准情况 

（一） ᴥ ⅑䟽㓴已㓿履㹼Ⲵ审批〻序 

1、天丣᧗㛑Ⲵ决ㆆ䗷〻 

2016 年 4 ᴸ 1 ᰕ，天丣᧗㛑召开ㅜ七届㪓事会ㅜ十八⅑会䇞审䇞䙊䗷了发

㹼㛑份䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃报告书ㅹ⴨关䇞Ṹ。 

2、ḷⲴ公司决ㆆ䗷〻 

2016 年 4 ᴸ 1 ᰕ，天丣䙊信召开㛑东会会䇞并作出决䇞，同意天富䭖将其

所ᤱ天丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉天丣᧗㛑，且䈕ㅹ㛑ᵳⲴ䖜䇙价Ṭ⭡天富䭖与

天丣᧗㛑ṩᦞ《䇴估报告》所⺞定Ⲵ天丣䙊信截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕⲴ䇴估值

协商⺞定；同意天富䭖与天丣䙊信ㆮ㖢《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》及《⳸利㺕偿

协䇞》。 

3、交᱃对ᯩ决ㆆ䗷〻 

2016 年 4 ᴸ 1 ᰕ，天富䭖召开㛑东会会䇞并作出决䇞，同意天富䭖将其所

ᤱ天丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉天丣᧗㛑，且䈕ㅹ㛑ᵳⲴ䖜䇙价Ṭ⭡天富䭖与天

丣᧗㛑ṩᦞ《䇴估报告》所⺞定Ⲵ天丣䙊信截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕⲴ䇴估值协

商⺞定；同意天富䭖与天丣䙊信ㆮ㖢《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》及《⳸利㺕偿协

䇞》。 

（二） ᴥ ⅑䟽㓴尚䴰履㹼Ⲵ审批〻序 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，ᵜ⅑䟽㓴尚䴰履㹼Ⲵ审批〻序包括但不䲀于： 

1、上市公司召开㛑东大会审䇞䙊䗷ᵜ⅑交᱃； 

2、中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ⅑交᱃。 

 

四、ᵜ⅑交᱃具体ᯩṸ 

ᵜ⅑交᱃分为发㹼㛑份䍝买䍴产与募䳶䝽套䍴䠁两个䜘分： 
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（一） 发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑交᱃公司拟以发㹼㛑份ᯩ式䍝买天丣䙊信 30%㛑ᵳ。ṩᦞ公司与ᤱᴹ

天丣䙊信 30%㛑ᵳⲴ㛑东天富䭖ㆮ㖢Ⲵ《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》，上市公司拟

䙊䗷向天富䭖䶎公开发㹼㛑份䍝买其ᤱᴹⲴ天丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ。 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ䇴估基准ᰕ为 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信 30%

㛑ᵳⲴ䇴估值㓖为 61,232.53 万元，㓿交᱃各ᯩ友好协商，拟⺞定天丣䙊信 30%

㛑ᵳ交᱃价Ṭ为 61,200.00 万元。 

ᵜ⅑交᱃对价全䜘以发㹼㛑份Ⲵᯩ式᭟付，发㹼㛑份价Ṭ为 9.71 元/㛑，不

低于定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，ᦞ↔䇑㇇共䇑发㹼

63,027,806 㛑。 

ᵜ⅑发㹼完成后，天丣䙊信成为上市公司Ⲵ全䍴子公司。 

ᵜ⅑交᱃Ⲵᴰ㓸交᱃价Ṭ将⭡交᱃各ᯩṩᦞ具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ

䍴产䇴估ᵪᶴ出具Ⲵ䍴产䇴估报告中⺞䇔ⲴḷⲴ䍴产䇴估值协商⺞定。公司向交

᱃对ᯩⲴᴰ㓸发㹼ᮠ䟿以及募䳶䝽套䍴䠁䠁仍，将以ḷⲴ䍴产ᴰ㓸成交价为依

ᦞ，并䴰⭡公司㪓事会ᨀ䈧㛑东大会审䇞批准后，以中国䇱ⴁ会ᴰ㓸Ṩ准Ⲵ发㹼

ᮠ䟿与䠁仍为准。 

（二） 募䳶䝽套䍴䠁 

ṩᦞ中国䇱ⴁ会 2015 年 4 ᴸ 24 ᰕ公布Ⲵ《<上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办

⌅>ㅜ十四ᶑ、ㅜ四十四ᶑⲴ䘲⭘意㿱——䇱券ᵏ䍗⌅律䘲⭘意㿱ㅜ 12 号》，上

市公司发㹼㛑份䍝买䍴产同ᰦ募䳶Ⲵ䜘分䝽套䍴䠁，所䝽套䍴䠁∄例不䎵䗷拟䍝

买䍴产交᱃价Ṭ 100%Ⲵ，一并⭡并䍝䟽㓴审Ṩ委员会予以审Ṩ。 

䢤于↔，上市公司拟向同威创Ც、ᯠⴋⓀㅹ 2 名⢩定对䊑发㹼㛑份募䳶䝽套

䍴䠁，募䳶䝽套䍴䠁总仍不䎵䗷 61,200.00 万元，不䎵䗷ᵜ⅑拟䍝买䍴产交᱃价

    

 
  㘱ⰲ〰⸰　
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交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，ᦞ↔䇑㇇共䇑发㹼不䎵䗷 63,027,806 㛑。具

体情况如下： 

序号 䇔䍝ᯩ名〠 䇔䍝䠁仍（万元） 䇔䍝㛑ᮠ（㛑） 

1 
⸣⋣子市同威创Ც㛑ᵳ投

䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 
33,200.00 34,191,555 

2 
ᯠ余市ᯠⴋⓀ投䍴企业（ᴹ

䲀合伙） 
28,000.00 28,836,251 

合䇑 61,200.00 63,027,806 

ᵜ⅑交᱃募䳶䝽套䍴䠁具体发㹼ᮠ䟿及募䳶䍴䠁䠁仍，待具ᴹ䇱券ᵏ䍗业务

䍴ṬⲴ䇴估ᵪᶴ出具䍴产䇴估报告后，⭡交᱃各ᯩṩᦞḷⲴ䍴产ᴰ㓸交᱃价Ṭ⺞

定。ᴰ㓸发㹼ᮠ䟿及募䳶䍴䠁䠁仍以中国䇱ⴁ会Ṩ准Ⲵ为准。 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产不以募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ成功实ᯭ为前ᨀ，D 㓸募䳶䝽套

䍴䠁成功与否不影响ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产㹼为Ⲵ实ᯭ。 

 

五、ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃ 

ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃： 

1、ᵜ⅑交᱃完成前，天丣᧗㛑ᤱᴹ天丣䙊信 70%㛑ᵳ，天丣䙊信为天丣᧗

㛑Ⲵ᧗㛑子公司； 

2、ᵜ⅑交᱃中上市公司发㹼㛑份䍝买䍴产交᱃对ᯩ天富䭖Ⲵ䜘分㛑东与上

市公司主㾱存在如下关㚄关㌫： 

（1）天丣᧗㛑Ⲵ㪓事䮯兼总㓿⨶哴㓽᮷ⴤ᧕ᤱᴹ天富䭖 17.28%Ⲵ㛑份。 

（2）天丣᧗㛑Ⲵ副㪓事䮯兼常务副总㓿⨶严四␵ⴤ᧕ᤱᴹ天富䭖 11.16%

Ⲵ㛑份；严四␵䘈䰤᧕ᤱᴹ天富䭖㛑份。 

（3）天丣᧗㛑Ⲵ副总㓿⨶᱃⊏南䰤᧕ᤱᴹ天富䭖㛑份。 

3、ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ䇔䍝ᯩ⸣⋣子市同威创Ც㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀

合伙）、ᯠ余市ᯠⴋⓀ投䍴企业（ᴹ䲀合伙）与上市公司不存在关㚄关㌫。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃。 
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六、ᵜ⅑交᱃不ᶴ成䟽大䍴产䟽㓴 

ᵜ⅑交᱃，公司拟䍝买Ⲵ天丣䙊信 30%㛑ᵳ。ṩᦞ上市公司和天丣䙊信 2015

年度Ⲵ䍒务ᮠᦞ及交᱃作价情况⴨关䍒务∄例䇑㇇如下： 

2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 天丣᧗㛑 天丣䙊信 占∄ 

䍴产总仍（万元） 1,119,014.76 343,319.38
1
 30.68% 

䍴产净仍（万元） 197,592.70 61,200.00
2
 30.97% 

2015 年度 天丣᧗㛑 天丣䙊信 占∄ 

㩕业᭦入（万元） 4,303,013.90 1,274,256.79
3
 29.61% 

⌘： 

1、䍴产总仍䟷⭘天丣䙊信䍴产总仍*30%； 

2、䍴产净仍䟷⭘ᵜ⅑交᱃价Ṭ 61,200.00 万元； 

3、㩕业᭦入䟷⭘天丣䙊信㩕业᭦入*30%。 

如上，ḷⲴ公司 2015 年度上䘠ᤷḷ占上市公司 2015 年度合并䍒务报㺘⴨

应ᤷḷⲴ∄例均ᵚ䎵䗷 50%。᤹➗《䟽㓴㇑⨶办⌅》Ⲵ㿴定，ᵜ⅑交᱃不ᶴ成

䟽大䍴产䟽㓴，但因⎹及发㹼㛑份䍝买䍴产，᭵䴰ᨀ交中国䇱ⴁ会并䍝䟽㓴审Ṩ

委员会审Ṩ。 

 

七、ᵜ⅑交᱃不ᶴ成借壳上市 

ᵜ⅑交᱃前，公司ᰐ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人；ṩᦞᵜ⅑交᱃后公司Ⲵ㛑ᵳ㔃

ᶴ变化情况，ᵜ⅑交᱃完成后，公司仍ᰐ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人，因↔公司Ⲵ᧗

㛑㛑东和实䱵᧗制人ᵚ发⭏变ᴤ。ᵜ⅑交᱃不ᶴ成《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ十三ᶑ所

㿴定Ⲵ借壳上市。 

 

八、ᵜ⅑交᱃后仍┑䏣上市ᶑ件 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，公司仍┑䏣《公司⌅》、《䇱券⌅》及《上市㿴则》

ㅹ⌅律⌅㿴㿴定Ⲵ㛑⾘上市ᶑ件。 

ṩᦞ《䇱券⌅》、《上市㿴则》Ⲵ㿴定，上市公司㛑ᵳ分布发⭏变化不再具备

上市ᶑ件ᱟᤷ“⽮会公众ᤱᴹⲴ㛑份低于公司㛑份总ᮠⲴ 25%，公司㛑ᵜ总仍䎵

䗷人≁币 4 亿元Ⲵ，⽮会公众ᤱ㛑Ⲵ∄例低于 10%。⽮会公众不包括：（1）ᤱ
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ᴹ上市公司 10%以上㛑份Ⲵ㛑东及其一㠤㹼动人；（2）上市公司Ⲵ㪓事、ⴁ事、

儈㓗㇑⨶人员及其关㚄人。” 

ᵜ⅑交᱃完成后，不会出⧠导㠤天丣᧗㛑不ㅖ合㛑⾘上市ᶑ件Ⲵ情形。 

 

九、ᵜ⅑䟽㓴对上市公司Ⲵ影响 

（一） ᴥ ⅑䟽㓴对上市公司㛑ᵳ㔃ᶴⲴ影响 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，上市公司Ⲵ总㛑ᵜ为 946,901,092 㛑，᤹ ➗ᵜ⅑

交᱃ᯩṸ，亴䇑公司ᵜ⅑将发㹼Პ䙊㛑 63,027,806 㛑⭘于䍝买䍴产，发㹼Პ䙊

㛑 63,027,806 㛑⭘于募䳶䝽套䍴䠁。ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产前后公司Ⲵ㛑ᵳ㔃

ᶴ变化如下㺘所⽪： 

㛑东 
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（二） ᴥ ⅑交᱃对䍒务ᤷḷⲴ影响 

ṩᦞ天丣᧗㛑 2015 年年度报告以及天健会䇑师出具Ⲵ 2015 年《备㘳审䰵

报告》，ᵜ⅑发㹼前后公司主㾱䍒务ᤷḷ∄䖳如下： 

亩ⴞ 
2015 年 

上市公司实⧠ᮠ 备㘳ᮠ 

⍱动∄⦷ 1.14 1.00 

䙏动∄⦷ 0.75 0.66 
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ㅜ二ㄐ 上市公司基ᵜ情况 

 

一、公司ᾲ况 

公司名〠 天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司 

㤡᮷名〠 Telling Telecommunication Holding Co.,Ltd. 

工商ⲫ䇠号 360000110002043 

⌅定代㺘人 哴㓽᮷ 

⌘册䍴ᵜ 946,901,092 元人≁币 

成・ᰕᵏ 1997 年 11 ᴸ 07 ᰕ 

䇱券代⸱ 000829 

上市地⛩ ␡圳䇱券交᱃所 

⌘册地址 ⊏㾯ⴱ䎓州市㓒ᰇ大䚃 20 号 

办公地址 北京市㾯城区德外大㺇 117 号德㜌尚城 D 座 

㓿㩕㤳围 

各㊫信息咨䈒ᴽ务（䠁㶽、䇱券、ᵏ䍗ㅹ国家ᴹ关㿴定Ⲵ䲔外）、技

ᵟᴽ务、技ᵟ咨䈒，ᩴ影，㘫䈁，展䬰䙊信䇮备和➗⴨器ᶀ；㓿㩕

᮷化办公ᵪỠ、印刷䇮备、䙊信䇮备；≤᷌⿽Ἵ，᷌业㔬合开发、

᷌ṁ㢟⿽㑱㛢及技ᵟ咨䈒ᴽ务，农副土⢩产品、化工产品（䲔危䲙

化学品）、χ Ỡ⭥子䇮备、➗⴨器ᶀⲴ批发、䴦售，䘋口ᵜ企业⭏产、

、⹄所䴰Ⲵ原䖵ᶀᯉ、ᵪỠ䇮备、仪器仪㺘及䴦䝽件（国家䲀→和

⾱→Ⲵ技ᵟ和商品䲔外），⮌⢗、⿽Ἵ业、㭜㨌⬌᷌培㛢；建ㆁᯭ工；

房地产开发㓿㩕；⢙业㇑⨶；房屋』䍱；房屋㻵修；建ㆁᶀᯉ、㻵

侠ᶀᯉ、五䠁交⭥化工、䠁属ᶀᯉⲴ⭏产、䬰售。（依⌅享㓿批准Ⲵ

亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘批准后ᯩ可开展㓿㩕⍫动） 

 

二、历史⋯䶙及㛑ᵜ变动情况 

（一）1997年11ᴸ，䎓南᷌业募䳶䇮・ 

1997 年 7 ᴸ 27 ᰕ，㓿⊏㾯ⴱ人≁᭯府《⊏㾯ⴱ㛑份制᭩䶙㚄审小㓴关于

同意䇮・⊏㾯䎓南᷌业㛑份ᴹ䲀公司Ⲵ批复》（䎓㛑[1997]08 号᮷）批准，䎓州

䞂厂、䎓南农㦟厂、寻乌县园㢪场、安䘌县国㩕孔⭠䟷㛢᷇场、信丰县㝀₉场、

⊏㾯䎓南᷌业开发公司共同发䎧，以募䳶䇮・ᯩ式䇮・䎓南᷌业。 

1997 年 10 ᴸ 5 ᰕ，㓿中国䇱ⴁ会《关于⊏㾯䎓南᷌业㛑份ᴹ䲀公司（ㆩ） 

⭣䈧公开发㹼㛑⾘Ⲵ批复》（䇱ⴁ发字[1997]460 号᮷）和《关于⊏㾯䎓南᷌业

㛑份ᴹ䲀公司（ㆩ）A 㛑发㹼ᯩṸⲴ批复》（䇱ⴁ发字[1997]461 号᮷）批准，
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䎓南᷌业向⽮会公开发㹼境内上市内䍴㛑（A 㛑）㛑⾘。ṩᦞ上䘠批复，发䎧人

䎓州䞂厂ㅹ六家主体以其㓿南᰼会䇑师事务所出具Ⲵ《⊏㾯䎓南᷌业㛑份ᴹ䲀公

司（ㆩ）䍴产䇴估报告书》（[97]⍚会䇴字ㅜ 59 号）⺞䇔后Ⲵ净䍴产 7,504.93

万元投入䎓南᷌业，净䍴产᤹ 66.62%∄例折成 5,000.00 万㛑国家㛑，占㛑份总

ᮠⲴ 66.67%。同ᰦ向⽮会公开发㹼人≁币Პ䙊㛑 2,500.00 万㛑（含公司㙼工㛑

250.00 万㛑），占总㛑ᵜⲴ 33.33%。 

1997 年 10 ᴸ 24 ᰕ，⊏㾯会䇑师事务所对䎓南᷌业䇮・ᰦ出䍴情况䘋㹼了

傼䍴并出具《傼䍴报告》（䎓会师㛑傼字[1997]ㅜ 13 号），⺞䇔截㠣 1997 年 10

ᴸ 24 ᰕ䎓南᷌业实㕤⌘册䍴ᵜ为人≁币 7,500.00 万元。1997 年 11 ᴸ 7 ᰕ，

䎓南᷌业᭦到⊏㾯ⴱ工商㹼᭯㇑⨶局⌘册号为 3600001131226 Ⲵ企业⌅人㩕业

执➗。1997 年 12 ᴸ 2 ᰕ，䎓南᷌业在␡交所ᤲ⡼交᱃。 

䎓南᷌业取得㩕业执➗ᰦ㛑ᵳ情况如下： 

序号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 䎓州市国ᴹ䍴产㇑⨶局 3,475.40 46.34 

2 寻乌县国ᴹ䍴产㇑⨶局 602.93 8.04 

3 安䘌县国ᴹ䍴产㇑⨶局 488.40 6.51 

4 信丰县国ᴹ䍴产㇑⨶局 426.95 
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ᴸ 16 ᰕ，㓿中国䇱ⴁ会《关于⊏㾯䎓南᷌业㛑份ᴹ䲀公司⭣䈧䝽㛑Ⲵ批复》（䇱

ⴁ公司字[2000]1 号）批准，䎓南᷌业以 1998 年ᵛ总㛑ᵜ 7,500.00 万㛑为基ᮠ，

᤹⇿ 10 㛑䝽 3 㛑Ⲵ∄例向全体㛑东䝽售。ᵜ⅑䝽㛑实䱵䝽售总ᮠ为 750.00 万

㛑，全䜘为向⽮会公众㛑㛑东䝽售，国家㛑㛑东᭮弃ᵜ⅑䝽㛑。ᵜ⅑䝽㛑后总㛑

ᵜ增 8,250.00 万㛑。⊏㾯恒信会䇑师事务所ᴹ䲀公司对䎓南᷌业ᵜ⅑䝽㛑情况
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序号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 䎓州市国ᴹ䍴产㇑⨶局 2,436.88 29.54 

2 䎓州市ㄐ䍑区国ᴹ䍴产㇑⨶局 1,044.84 12.66 

3 寻乌县国ᴹ䍴产㇑⨶局 602.93 7.31 

4 安䘌县国ᴹ䍴产㇑⨶局 488.40 5.92 

5 信丰县国ᴹ䍴产㇑⨶局 426.95 5.18 

6 其他㛑东 3,250.00 39.39 

合䇑 8,250.00 100.00 

（四）2000 年 5 ᴸ，ㅜ一⅑䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ 

2000 年 5 ᴸ 5 ᰕ，䎓南᷌业 1999 年度㛑东大会审䇞䙊䗷《公司 1999 年

度利⏖分䝽及䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜᯩṸ》，䎓南᷌业以 1999 年度ᵛ总㛑ᵜ 

7,500.00 万㛑为基ᮠ，以䍴ᵜ公〟䠁向全体㛑东⇿ 10 㛑䖜增 10 㛑，以䝽㛑后

总㛑ᵜ 8,250 万㛑䇑㇇，即⇿ 10 㛑䖜增 9.09 㛑，䖜增㛑ᵜ后总㛑ᵜ增㠣

15,750.00 万㛑，其㛑ᵳⲫ䇠ᰕ为 2000 年 6 ᴸ 12 ᰕ，䲔ᵳᰕ为 2000 年 6 ᴸ 13 

ᰕ。 

2000 年 6 ᴸ 16 ᰕ，⊏㾯ⴱ人≁᭯府发布《关于⊏㾯䎓南᷌业㛑份ᴹ䲀公

司 1999 年度䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ⺞䇔Ⲵ批复》（䎓㛑办[2000]12 号），对䎓南᷌

业 1999 年公〟䠁䖜增㛑ᵜ予以⺞䇔。2000 年 6 ᴸ 28 ᰕ，䎓南᷌业就䈕⅑䍴ᵜ

公〟 䠁䖜增㛑ᵜ履㹼了工商变ᴤⲫ䇠手㔝。 

䎓南᷌业ᵜ⅑增䍴ᵚ㚈䈧中国⌘册会䇑师䘋㹼及ᰦ审傼。2004 年 12 ᴸ 6

ᰕ，␡圳天健信德会䇑师事务所对公司ᵜ⅑䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ䘋㹼了㺕充审

傼，并出具《傼䍴报告》（信德傼䍴报字（2004）ㅜ 36 号），⺞䇔截㠣 2000 年

6 ᴸ 12 ᰕ䎓南᷌业实㕤⌘册䍴ᵜ为人≁币 15,750.00 万元。 

䎓南᷌业完成䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ后㛑ᵳ情况如下： 

序号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 䎓州市国ᴹ䍴产㇑⨶局 4,652.23 29.54 

2 䎓州市ㄐ䍑区国ᴹ䍴产㇑⨶局 1,994.70 12.66 

3 寻乌县国ᴹ䍴产㇑⨶局 1,151.04 7.31 

4 安䘌县国ᴹ䍴产㇑⨶局 932.40 5.92 

5 信丰县国ᴹ䍴产㇑⨶局 815.09 5.18 

6 其他㛑东 6,204.55 39.39 

合䇑 15,750.00 100.00 
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（五）2001 年 12 ᴸ，ㅜ二⅑㛑ᵳ变ᴤ 

2001 年 12 ᴸ，㓿⊏㾯ⴱ人≁᭯府《关于同意䎓南᷌业㛑份ᴹ䲀公司国家㛑 

㛑ᵳ䖜䇙Ⲵ批复》（䎓府字[2001]268 号）、《䍒᭯䜘关于⊏㾯䎓南᷌业㛑份ᴹ䲀

公司䜘分国家㛑䖜䇙ᴹ关䰞仈Ⲵ批复》（䍒᭯䜘䍒企[2001]855 号）批准，并㓿

ᯠ华䙊䇟⽮总㓿⨶ᯠ发᮷[2001 年]总㓿字 94 号᮷同意，䎓州市国ᴹ䍴产㇑⨶局、

寻乌县国ᴹ䍴产㇑⨶局、安䘌县国ᴹ䍴产㇑⨶局、信丰县国ᴹ䍴产㇑⨶局分别将

所ᤱ国家㛑 1,747.47 万㛑、1,151.04 万㛑、932.40 万㛑、815.09 万㛑共䇑

4,646.00 万㛑䖜䇙㔉中国ᯠ䰫发展␡圳公司；同ᴸ，䎓州市国ᴹ䍴产㇑⨶局将

所ᤱ国家㛑 1,473.00 万㛑䖜䇙㔉⊏㾯ⴱ发展信托投䍴㛑份ᴹ䲀公司，䎓州市ㄐ

䍑区国ᴹ䍴产㇑⨶局将所ᤱ国家㛑 1,994.70 万㛑䖜䇙㔉北京国䱵信托投䍴ᴹ䲀

公司。䈕⅑㛑ᵳ䖜䇙完成后，以上㛑ᵳ性䍘⭡国家㛑变ᴤ为国ᴹ⌅人㛑。ᵜ⅑变

ᴤ后，䎓南᷌业㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 中国ᯠ䰫发展␡圳公司 4,646.00 29.50 

2 北京国䱵信托投䍴ᴹ䲀公司 1,994.70 12.66 

3 ⊏㾯ⴱ发展信托投䍴㛑份ᴹ䲀公司 1,473.00 9.35 

4 䎓州市国ᴹ䍴产㇑⨶局 1,431.75 9.09 

5 其他㛑东 6,204.55 39.39 

合䇑 15,750.00 100.00 

⌘：ᯠ华⽮总㓿⨶室《关于印发〈ᯠ华⽮⽮属企业᭩制工作ᯩṸ〉Ⲵ䙊⸕》（ᯠ发函[2008]

总㓿字 15 号）᮷件㋮⾎，㓿␡圳市市场ⴁⶓ㇑⨶局批准，“中国ᯠ䰫发展␡圳公司”于 2010

年 12 ᴸ 31 ᰕ名〠变ᴤ为“中国ᯠ䰫发展␡圳ᴹ䲀公司” 

（六）2003 年 1 ᴸ，䟽大䍴产䟽㓴，䍝买天丣䙊信 70%㛑ᵳ 

2003 年 1 ᴸ 19 ᰕ，䎓南᷌业召开ㅜ三届㪓事会ㅜ七⅑会䇞审䇞䙊䗷，以

㠚ㆩ䍴䠁 24,255 万元分别᭦䍝中国ᯠ䰫发展␡圳公司ᤱᴹⲴ天丣䙊信（原名为

“␡圳市天丣䙊信发展ᴹ䲀公司”）51%Ⲵ㛑ᵳ、␡圳合广实业公司ᤱᴹⲴ天丣䙊

信ᴹ䲀公司 9%Ⲵ㛑ᵳ和␡圳市天富䭖创业投䍴公司ᤱᴹⲴ天丣䙊信ᴹ䲀公司 

10%Ⲵ㛑ᵳ。᭦䍝完成后，䎓南᷌业ᤱᴹ天丣䙊信ᴹ䲀公司 70%Ⲵ㛑ᵳ。䈕᭦

䍝ᯩṸ㓿中国䇱ⴁ会䟽大䟽㓴审Ṩ工作委员会䇱ⴁ公司字[2003]20 号᮷审Ṩ䙊
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䗷，2003 年 7 ᴸ 10 ᰕ，䎓南᷌业 2002 年度㛑东大会审䇞䙊䗷䈕䟽大䍴产䟽㓴

ᯩṸ。 

䈕䟽㓴事亩使公司实⧠业务䖜型。䟽㓴前，公司主㩕业务为᷌业（主㾱包括 

≤᷌和侞ᯉ业务）、䞂业及农㦟Ⲵ⭏产和䬰售。䟽㓴后，主㩕业务䖜为〫动⭥䈍

和其他ᮠ⸱产品Ⲵ䬰售，同ᰦ延㔝䟽㓴前Ⲵ᷌业、䜘分䞂业和农㦟⭏产及䬰售业 

务。公司从农业⭏产企业成功䖜型为〫动⭥䈍䬰售企业。 

（七）2004 年 9 ᴸ，ㅜ一⅑䘱㓒㛑并ㅜ二⅑䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ 

2004 年 9 ᴸ 19 ᰕ，䎓南᷌业 2004 年ㅜ二⅑临ᰦ㛑东大会审䇞䙊䗷 2004

年半年度利⏖分䝽及䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜⲴ䇞Ṹ，决定以 2004 年 6 ᴸ 30 ᰕ总

㛑ᵜ 15,750.00 万㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑䘱㓒㛑 1 㛑，同ᰦ向全体㛑东

⇿ 10 㛑䖜增 5 㛑。 

2004 年 12 ᴸ 21 ᰕ，⊏㾯ⴱ企业上市工作亶导小㓴《关于对⊏㾯䎓南᷌业 

㛑份ᴹ䲀公司㛑ᵜ变ᴤ⺞䇔Ⲵ批复》（䎓上市办[2004]04 号）对䎓南᷌业 2004 

年上半年利⏖分䝽及䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ后Ⲵ㛑ᵜ㔃ᶴ䘋㹼了⺞䇔。 

2004 年 12 ᴸ 6 ᰕ，␡圳天健信德会䇑师事务所对䎓南᷌业ᵜ⅑䘱㓒㛑及
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2006 年 6 ᴸ 22 ᰕ，㓿⊏㾯人≁᭯府䎓府字[2006]55 号᮷、国务䲒国ᴹ䍴

产ⴁⶓ㇑⨶委员会国䍴产ᵳ[2006]814 号᮷批准，䎓州市国ᴹ䍴产㇑⨶局向␡圳

市唾呿投䍴ᴹ䲀公司䖜䇙其ᤱᴹⲴ䎓南᷌业全䜘㛑份，共䇑 2,290.80 万㛑。 

2006 年 6 ᴸ 30 ᰕ，㓿ᯠ华䙊䇟⽮ᯠ复函[2006]⽮总㓿字 1 号、国务䲒国ᴹ

䍴产ⴁⶓ㇑⨶委员会国䍴产ᵳ[2006]819 号᮷Ⲵ批准，中国ᯠ䰫发展␡圳公司向

中国华建投䍴᧗㛑ᴹ䲀公司䖜䇙其ᤱᴹⲴ䎓南᷌业䜘分㛑份，共䇑 3,024.00 万

㛑。 

䎓南᷌业完成㛑ᵳ变ᴤ后㛑ᵳ情况如下： 

序号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 中国ᯠ䰫发展␡圳公司 4,409.60 17.50 

2 北京国䱵信托投䍴ᴹ䲀公司 3,191.52 12.66 

3 中国华建投䍴᧗㛑ᴹ䲀公司 3,024.00 12.00 

4 ⊏㾯国䱵信托投䍴㛑份ᴹ䲀公司 2,356.80 9.35 

5 ␡圳市唾呿投䍴ᴹ䲀公司 2,290.80 9.09 

6 其他㛑东 9,927.28 39.39 

合䇑 25,200.00 100.00 
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（十）2007 年 2 ᴸ，䎓南᷌业ᴤ名为天丣᧗㛑 

2007 年 2 ᴸ 1 ᰕ，㓿国家工商㹼᭯㇑⨶总局《企业名〠变ᴤṨ准䙊⸕书》 

（（国）名〠变Ṩ内字[2007]ㅜ 85 号）Ṩ准，同意公司名〠⭡“⊏㾯䎓南᷌业㛑

份ᴹ䲀公司”变ᴤ为“天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司”。2007 年 3 ᴸ 3 ᰕ，䎓南᷌业

2006 年年度㛑东大会审䇞䙊䗷《变ᴤ公司名〠Ⲵ䇞Ṹ》，公司名〠变ᴤ为“天丣

䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司”。2007 年 3 ᴸ 15 ᰕ，天丣᧗㛑᭦到⊏㾯ⴱ工商㹼᭯㇑

⨶局ᦒ发Ⲵ㩕业执➗。 

（十一）2007 年 3 ᴸ，ㅜ二⅑䘱㓒㛑并ㅜ三⅑䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ 

2007 年 3 ᴸ 3 ᰕ，天丣᧗㛑 2006 年年度㛑东大会审䇞䙊䗷 2006 年利⏖分 

䝽及公〟䠁䖜增㛑ᵜⲴ䇞Ṹ，决定以 2006 年 12 ᴸ 31 ᰕⲴ总㛑ᵜ 25,200.00 万

㛑为基ᮠ，向全体㛑东⇿ 10 㛑䘱㓒㛑 9 㛑，共䇑䘱㓒㛑 22,680.00 万㛑；同ᰦ

向全体㛑东⇿ 10 㛑䖜增 1 㛑，共䇑䖜增㛑ᵜ 25,200.00 万㛑。 

2007 年 5 ᴸ 17 ᰕ，␡圳天健信德会䇑师事务所对天丣᧗㛑ᵜ⅑䘱㓒㛑并

䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ情况䘋㹼了傼䍴并出具《傼䍴报告》（信德傼䍴报（2007）

ㅜ 014 号），⺞䇔截㠣 2007 年 4 ᴸ 4 ᰕ天丣᧗㛑实㕤⌘册䍴ᵜ为人≁币 

50,400.00 万元。 

天丣᧗㛑完成䘱㓒㛑与䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ后㛑ᵳ情况如下： 

序号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 中国ᯠ䰫发展␡圳公司 7,328.76 14.54 

2 北京国䱵信托投䍴ᴹ䲀公司 5,304.31 10.52 
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2007 年 8 ᴸ 7 ᰕ，␡圳天健信德会䇑师事务所对天丣᧗㛑ᵜ⅑䶎公开发㹼 

㛑份情况䘋㹼了傼䍴并出具《傼䍴报告》（信德傼䍴报字（2007）ㅜ 035 号），

⺞䇔截㠣 2007 年 8 ᴸ 6 ᰕ天丣᧗㛑实㕤⌘册䍴ᵜ为人≁币 52,805.00 万元。 

天丣᧗㛑完成䶎公开发㹼㛑份后㛑ᵳ情况如下： 

序号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 中国ᯠ䰫发展␡圳公司 7,328.76 13.88 

2 北京国䱵信托投䍴ᴹ䲀公司 5,304.31 10.05 

3 中国华建投䍴᧗㛑ᴹ䲀公司 5,025.89 9.52 

4 ⊏㾯国䱵信托投䍴㛑份ᴹ䲀公司 3,917.00 7.42 

5 ␡圳市唾呿投䍴ᴹ䲀公司 3,807.31 7.21 

6 其他㛑东 27,421.73 51.92 
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2008 年 11 ᴸ 17 ᰕ，天丣᧗㛑 2008 年ㅜ三⅑临ᰦ㛑东大会审䇞䙊䗷《关

于公司回䍝⽮会公众㛑份Ⲵ䇞Ṹ》，决定上市公司⭘㠚ᴹ䍴䠁在␡交所以䳶中ㄎ

价交᱃Ⲵᯩ式回䍝䜘分⽮会公众㛑。天丣᧗㛑已于 2009 年 5 ᴸ 17 ᰕ实ᯭ完∅

㛑份回䍝，共从二㓗市场回䍝 358.89 万㛑，并于 2009 年 6 ᴸ 11 ᰕ⌘䬰回䍝㛑

份，2009 年 8 ᴸ 28 ᰕ，开元信德会䇑师事务所ᴹ䲀公司对天丣᧗㛑ᵜ⅑㛑⾘

回䍝并⌘䬰情况䘋㹼了傼䍴并出具《傼䍴报告》（开元信德␡傼䍴字（2009）ㅜ

005 号），⺞䇔截㠣 2009 年 8 ᴸ 26 ᰕ天丣᧗㛑实㕤⌘册䍴ᵜ为人≁币 94,690.11

万元。 

天丣᧗㛑完成二㓗市场回䍝䜘分⽮会公众㛑并⌘䬰后㛑ᵳ情况如下： 

序号 㛑东名〠 ᤱ㛑ᮠ䟿（万㛑） ᤱ㛑∄例（%） 

1 中国ᯠ䰫发展␡圳公司 13,191.76 13.93 

2 北京国䱵信托投䍴ᴹ䲀公司 9,547.76 10.08 

3 中国华建投䍴᧗㛑ᴹ䲀公司 9,046.60 9.55 

4 ⊏㾯国䱵信托投䍴㛑份ᴹ䲀公司 7,050.60 7.45 

5 ␡圳市唾呿投䍴ᴹ䲀公司 6,853.17 7.24 

6 其他㛑东 49,000.22 51.75 

合䇑 94,690.11 100.00 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，天丣᧗㛑Ⲵ总㛑ᵜᵚ发⭏变化。 

 

三、上市公司᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人、ᴰ䘁三年᧗㛑ᵳ变动情况 

（一）公司ᴰ䘁三年᧗制ᵳ变动情况 

ᴰ䘁三年，天丣᧗㛑不存在᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人，᧗制ᵳᵚ发⭏变动。 

（二）上市以ᶕᴰ䘁一⅑᧗制ᵳ变动情况 

2006 年 6 ᴸ 30 ᰕ，㓿ᯠ华䙊䇟⽮ᯠ复函[2006]⽮总㓿字 1 号、国务䲒国ᴹ

䍴产ⴁⶓ㇑⨶委员会国䍴产ᵳ[2006]819 号᮷Ⲵ批准，中国ᯠ䰫发展␡圳公司向

中国华建投䍴᧗㛑ᴹ䲀公司䖜䇙其ᤱᴹⲴ䎓南᷌业䜘分㛑份，共䇑 3,024.00 万

㛑。㛑ᵳ䖜䇙完成后，中国ᯠ䰫发展␡圳公司ᤱ㛑∄例⭡ 29.50%下䱽 17.50%。

2006 年 9 ᴸ，㓿国务䲒国ᴹ䍴产ⴁⶓ㇑⨶委员会批复，天丣᧗㛑前䓛䎓南᷌业

实ᯭ㛑ᵳ分㖞᭩䶙，完成后中国ᯠ䰫发展␡圳公司ᤱ㛑∄例为 14.54%。2007

年 7 ᴸ，天丣᧗㛑䶎公开发㹼 2,405.00 万㛑人≁币Პ䙊㛑，中国ᯠ䰫发展␡圳
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公司ᤱ㛑∄例䘋一↕〰䟺为 13.88%。2008 年 11 ᴸ，天丣᧗㛑回䍝 358.89 万

㛑Პ䙊㛑，并于 2009 年 6 ᴸ⌘䬰回䍝㛑份，中国ᯠ䰫发展␡圳公司ᤱ㛑∄例变

动为 13.93%。2011 年 11 ᴸ，天丣᧗㛑䘋㹼了ㅜ六届㪓事会ᦒ届䘹举，㪓事会

成员变ᴤ为吴㔗光、哴㓽᮷、严四␵、ᰦ宝东、ᵾ发勇、ᵾ家᰾、吴强、刘严⌱、

刘䴚⭏、张᱅ㄩ、兿⛌。㠚 2012 年 10 ᴸ䎧，中国ᯠ䰫发展␡圳ᴹ䲀公司不再

将天丣᧗㛑㓣为᧗㛑子公司䘋㹼㇑⨶。㔬上，㠚 2012 年 10 ᴸ䎧，天丣᧗㛑⭡

中国ᯠ䰫发展␡圳ᴹ䲀公司为᧗㛑㛑东、实䱵᧗制人，变ᴤ为ᰐ᧗㛑㛑东和实䱵

᧗制人。 

 

四、ᴰ䘁三年䟽大䍴产䟽㓴情况 

2015 年 12 ᴸ 30 ᰕ，天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司召开了 2015 年度ㅜ三⅑

临ᰦ㛑东大会，审䇞䙊䗷了子公司天丣䙊信以⧠䠁ᯩ式᭦䍝⳺亮ᴹ䲀公司ᤱᴹⲴ

ᦼ信彩䙊信息、技（中国）ᴹ䲀公司 100%㛑ᵳⲴ䟽大䍴产䟽㓴事亩。↔后，公

司开展了实ᯭ䱦⇥⴨关工作。2016 年 1 ᴸ 12 ᰕ，ᦼ信彩䙊信息、技（中国）

ᴹ䲀公司取得了天⍕㓿⍾技ᵟ开发区㇑⨶委员会《天⍕开发区㇑委会关于同意ᦼ

信彩䙊信息、技（中国）ᴹ䲀公司㛑ᵳ䖜䇙及企业㊫型变ᴤⲴ批复》（⍕开批

[2016]7 号）；同ᰕ，ᦒ亶了天⍕市┘⎧ᯠ区市场和䍘䟿ⴁⶓ㇑⨶局亱发Ⲵ《㩕

业执➗》（㔏一⽮会信⭘代⸱：9112011678334882XA）。 

ṩᦞ《㛑ᵳ䖜䇙协䇞》㓖定，㓿天丣䙊信与⳺亮ᴹ䲀公司协商，俆ᵏ 94,900

万元人≁币㛑ᵳ䖜䇙价Ⅾ⭡天丣䙊信以ㅹ值㖾元᭟付㠣⳺亮ᴹ䲀公司ᤷ定在俉

⑟地区开・Ⲵ䬦㹼䍖户。2016 年 2 ᴸ 18 ᰕ，天丣䙊信已取得国家外≷㇑⨶局

␡圳市分局《业务ⲫ䇠凭䇱》。上䘠㛑ᵳ䖜䇙价Ⅾ᭟付已䙊䗷外≷审批及䍝≷手

㔝，天丣䙊信已于 2016 年 3 ᴸ 22 ᰕ将 94,900 万元人≁币ㅹ值㖾元划䖜㠣⳺亮

ᴹ䲀公司ᤷ定在俉⑟地区开・Ⲵ䬦㹼䍖户。 

公司上䘠交᱃事亩与ᵜ⅑交᱃ᰐ关，因↔ᰐ䴰㓣入ᵜ⅑交᱃⴨关ᤷḷⲴ㍟䇑

䇑㇇㤳围。上䘠䍴产交᱃履㹼了必㾱Ⲵ审批〻序。截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，ᴰ䘁

三年，䲔上䘠交᱃，公司ᵚ䘋㹼其他䟽大䍴产䟽㓴。 
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五、主㩕业务发展情况 

上市公司主㾱从事手ᵪ分䬰业务、〫动互㚄㖁业务、〫动䙊信䖜售业务、ⲭ

䞂䬰售业务ㅹ，各块业务基ᵜ情况如下： 

序

号 

业务

ᶯ块 
基ᵜ情况介㓽 

1 

手 ᵪ

分 䬰

业务 

手ᵪ分䬰业务ᱟ天丣᧗㛑ⲴṨ心业务，2014 年㩕业᭦入 339.68 亿元，占天丣

᧗㛑总体㩕业᭦入∄䟽Ⲵ 98.18%。䶒对各手ᵪ品⡼厂商ㄎ争加剧，互㚄㖁手

ᵪ品⡼发展䗵⥋，以及三大䘀㩕商䙀⑀᭩变㺕䍤᭯ㆆⲴ⧟境，天丣᧗㛑䟷取了

加快库存产品Ⲵ␵⨶力度，〟ᶱ布局并引入包括㦓㘰、小㊣ㅹ在内Ⲵ互㚄㖁⭵

䬰品⡼代⨶ᵳ，并且同ᰦ大力发展以天㚄在㓯为代㺘Ⲵ B2B 垂ⴤ型⭥商平台

ㅹ᧚ᯭ，䘋一↕᧘䘋了㓯上㓯下⑐䚃䍴Ⓚ㔃合，布局了㹼业亶先Ⲵ手ᵪ分䬰㖁

㔌。 

2 

〫 动

互 㚄

㖁 业

务 

〫动互㚄㖁业务ᱟ天丣᧗㛑Ⲵᯠ兴业务，为䘋一↕完善〫动互㚄㖁Ⲵ战⮕布局，

2014 年 9 ᴸ天丣᧗㛑᧗㛑子公司天丣䙊信出䍴人≁币 3.8 亿元在䶂⎧ⴱṬ尔ᵘ

市䇮・了全䍴子公司天乐㚄㓯、技ᴹ䲀公司，⭘于ᮤ合⧠ᴹ〫动互㚄各个产业

ᶯ块Ⲵ䍴Ⓚ。ⴞ前，天丣䙊信⎹及Ⲵ〫动互㚄㖁业务包括〫动互㚄㖁入口、云 ⍿

㿸、⍱䟿ⴁ᧗、〫动䰵䈫、〫动⑨戏、〫动互㚄㖁应⭘拓展、⑨戏传媒ㅹ多个

业务。⏥ⴆ⅗ᴻ⍿㿸器、⅗ᴻ⍱䟿宝、塔䈫᮷学、 Nice TV ㅹ多⿽产品。 

3 

〫 动

䙊 信

䖜 售

业务 

天丣᧗㛑䙊䗷〫动䙊信䖜售业务品⡼“天丣〫动”⦷先完成了国内全䘀㩕商

10033 客ᴽ备Ṹ及开䙊，同ᰦ 170.com 㖁ㄉ↓式上㓯，并䙊䗷㌫㔏建䇮，成功

᧘出了 6 ⿽充值ᯩ式，打䙊了 PC 和〫动两ㄟ业务受⨶䙊䚃，初↕成型了云ᷦ

ᶴ᭟᫁平台，〟ᶱ为⭘户ᨀ供ᴰ便ᦧⲴ差异化、个性化䙊信ᴽ务。已㓿开䙊䖜

售业务 170 号⇥开㖁᭮号并᧘出了基⹰䙊信产品。 

4 

ⲭ 䞂

䬰 售

业务 

ⲭ䞂䬰售业务ᱟ天丣᧗㛑Ⲵ传㔏业务。2014  年ⲭ䞂䬰售业务㩕业᭦入 3.00

亿元，占天丣᧗㛑总体㩕业᭦入∄䟽为 0.87%。 

ᴰ䘁三年，公司业务っ↕发展，主㩕业务及其产品㔃ᶴ⋑ᴹ发⭏䟽大变化。 

 

六、ᴰ䘁三年主㾱䍒务ᤷḷ 

上市公司 2013 年度、2014 年度和 2015 年度Ⲵ䍒务报告已㓿天健会䇑师审

䇑，并分别出具㕆号为天健审字[2014]3-228 号、天健审字[2015]3-214 号及天

健审[2016]3-136 号Ⲵ审䇑报告。公司ᴰ䘁三年主㾱䍒务ᮠᦞ如下： 

（一） 合并䍴产䍏债㺘主㾱䍒务ᮠᦞ 

亩ⴞ 
2015 年 

12 ᴸ 31 ᰕ 

2014 年 

12 ᴸ 31 ᰕ 

2013 年 

12 ᴸ 31 ᰕ 

䍴产总䇑（万元） 1,119,014.76 1,094,182.24 1,154,519.17 
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亩ⴞ 
2015 年 

12 ᴸ 31 ᰕ 

2014 年 

12 ᴸ 31 ᰕ 

2013 年 

12 ᴸ 31 ᰕ 

䍏债合䇑（万元） 888,417.82 827,955.86 858,965.51 

归属于⇽公司所ᴹ㘵ᵳ⳺合䇑（万元） 197,592.70 220,342.06 218,469.75 

所ᴹ㘵ᵳ⳺合䇑（万元） 230,596.94 266,226.38 295,553.66 

（二） 合并利⏖㺘主㾱䍒务ᮠᦞ 

亩ⴞ 
2015 年 

12 ᴸ 31 ᰕ 

2014 年 

12 ᴸ 31 ᰕ 

2013 年 

12 ᴸ 31 ᰕ 

㩕业᭦入（万元） 4,303,013.90 3,459,685.69 2,985,234.22 

利⏖总仍（万元） -36,127.92 -6,882.37 3,532.80 

净利⏖（万元） -37,404.43 -36,180.00 -2,796.97 

归属于⇽公司所ᴹ㘵Ⲵ净利⏖（万元） -22,749.36 1,832.79 2,748.49 

（三） 合并⧠䠁⍱䟿㺘主㾱䍒务ᮠᦞ 

亩ⴞ 
2015 年 

12 ᴸ 31 ᰕ 

2014 年 

12 ᴸ 31 ᰕ 

2013 年 

12 ᴸ 31 ᰕ 

㓿㩕⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍（万元） 133,928.44 -78,253.87 52,287.32 

投䍴⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍（万元） -23,266.47 13,340.04 11,663.89 

ㆩ䍴⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍（万元） -129,614.38 143,653.87 -67,008.36 

⧠䠁及⧠䠁ㅹ价⢙净增加仍（万元） -18,920.75 78,718.03 -3,068.82 

（四） 主㾱䍒务ᤷḷ 

亩ⴞ 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

䍴产䍏债⦷ 79.39% 75.67% 74.40% 

∋利⦷ 2.94% 3.01% 7.11% 

基ᵜ⇿㛑᭦⳺（元） -0.24 0.02 0.03 

归属于上市公司㛑东Ⲵ⇿㛑净䍴产（元） 2.09 2.33 2.31 

⇿㛑㓿㩕性⧠䠁⍱䟿（元） 1.41 -0.83 0.55 

 

七、᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人ᾲ况 

（一） ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，上市公司不存在᧗㛑㛑东与实䱵᧗制人。天丣᧗

㛑ㅜ一大㛑东为中国ᯠ䰫发展␡圳ᴹ䲀公司，ᤱᴹ上市公司㛑份∄例 13.93%。 

（二） 公司Ⲵ㛑ᵳ᧗制关㌫ 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，公司Ⲵ㛑ᵳ᧗制关㌫如下图所⽪： 
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中国新闻发展

深圳有限公司

13.93%

中国华建投资

控股有限公司

9.55%

北京国际信

托有限公司

9.11%

深圳市鼎鹏投

资有限公司

7.24%

其他 A股

股东

60.17%

天音控股
 

 

八、上市公司合⌅㓿㩕情况 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，上市公司不存在因⎹嫌⣟㖚㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕ或

㘵⎹嫌䘍⌅䘍㿴㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕⲴ情形，D 䘁三年一ᵏ不存在受到㹼᭯处

㖊或㘵刑事处㖊Ⲵ情形。 
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ㅜ三ㄐ 交᱃对ᯩ基ᵜ情况 

 

一、ᵜ⅑交᱃对ᯩⲴ总体情况 

ᵜ⅑交᱃对ᯩ分为发㹼㛑份䍝买䍴产和募䳶䝽套䍴䠁两䜘分，如下： 

㊫别 交᱃对ᯩ 

发㹼㛑份䍝买䍴产交᱃对ᯩ ␡圳市天富䭖创业投䍴ᴹ䲀䍓任公司 

募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ交᱃对ᯩ 
⸣⋣子市同威创Ც㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 

ᯠ余市ᯠⴋⓀ投䍴企业（ᴹ䲀合伙） 

 

二、发㹼㛑份䍝买䍴产交᱃对ᯩⲴ具体情况 

（一）基ᵜ情况 

公司名〠 ␡圳市天富䭖创业投䍴ᴹ䲀䍓任公司 

企业㊫型 ᴹ䲀䍓任公司 

⌘册地址 ␡圳市⾿⭠区␡南中䐟 2 号ᯠ䰫大厦 32 ᾬ 3202 室 

主㾱办公地⛩ ␡圳市⾿⭠区␡南中䐟 2 号ᯠ䰫大厦 32 ᾬ 3202 室 

⌅定代㺘人 严四␵ 

⌘册䍴ᵜ 6945 万 

成・ᰕᵏ 2000 年 5 ᴸ 23 ᰕ 

㓿㩕㤳围 

ⴤ᧕投䍴儈ᯠ技ᵟ产业和其他技ᵟ创ᯠ产业；受托㇑⨶和㓿㩕

其他创业投䍴公司Ⲵ创业䍴ᵜ；投䍴咨䈒业务；ⴤ᧕投䍴或参

与企业孵化器Ⲵ建䇮。 

㩕业执➗⌘册号 440301102775626 

㓴㓷ᵪᶴ代⸱䇱 72300328-0 

〾务ⲫ䇠䇱号 440300723003280 

（二）
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6 
⸣⋣子市天和ᰪ㛑ᵳ投䍴合伙企

业（ᴹ䲀合伙） 
95.10 1.37% 

7 ∋➌ 50.00 0.72% 

合  䇑 6,945.00 100% 

天富䭖Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ图如下： 

 

㓿Ṩḕ，天富䭖㛑ᵳ㔃ᶴ中公司⌅人及ᴹ䲀合伙企业㛑东Ⲵ情况如下： 

1、⸣⋣子市天㚄创投㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 

（1）基ᵜ情况 

（2）㛑ᵳ㔃ᶴ 

序号 合伙人姓名/名〠 合伙人性䍘 出䍴仍(万元) 出䍴∄例 

1 ␡圳天德利业投䍴ᴹ䲀公司 Პ䙊合伙人 1.00 0.0049% 

2 䍪㦹 ᴹ䲀合伙人 9,278.16 45.10% 

3 严四␵ ᴹ䲀合伙人 8,183.54 39.78% 

4 嗊⎧⏋ ᴹ䲀合伙人 110.30 0.54% 

5 
⸣⋣子市天利䗮㛑ᵳ投䍴合

伙企业（ᴹ䲀合伙） 
ᴹ䲀合伙人 3,001.00 14.59% 

合  䇑 20,574.00 100.00% 

公司名〠 ⸣⋣子市天㚄创投㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 
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2、⨐⎧Ჟ亪、技ᴹ䲀公司 

（1）基ᵜ情况 

（2）㛑ᵳ㔃ᶴ 

序号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) 出䍴∄例 

1 何᷇峰 195.00 65% 

2 宋军 105.00 35% 

合  䇑 300.00 100% 

3、⸣⋣子市天和ᰪ㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 

（1）基ᵜ情况 

（2）㛑ᵳ㔃ᶴ 

序号 合伙人姓名/名〠 合伙人性䍘 出䍴仍(万元) 出䍴∄例 

1 ␡圳天德利业投䍴ᴹ䲀公司 Პ䙊合伙人 0.01 0.0105% 

2 嗊⎧⏋ ᴹ䲀合伙人 27.00 28.39% 

3 ᱃⊏南 ᴹ䲀合伙人 17.80 18.72% 

4 ᯭ᮷慧 ᴹ䲀合伙人 12.00 12.62% 

公司名〠 ⨐⎧Ჟ亪、技ᴹ䲀公司 

企业㊫型 ᴹ䲀䍓任公司(㠚❦人投䍴或᧗㛑) 

住所 ⨐⎧市吉大九⍢大䚃东 1164 号⢙䍴大厦主ᾬ十二层 1204 室 

⌅定代㺘人 何᷇峰 

⌘册䍴ᵜ 300 万 

成・ᰕᵏ 2006 年 4 ᴸ 25 ᰕ 

⌘册号/㔏一⽮会信⭘

代⸱ 
440400000010352 

㓿㩕㤳围 

亩ⴞ投䍴咨䈒、⽮会㓿⍾信息咨䈒ᴽ务（䴰其他㹼᭯䇨可Ⲵ亩ⴞ䲔

外、⌅律⌅㿴⾱→Ⲵ不得㓿㩕）、企业ㆆ划。（依⌅享㓿批准Ⲵ亩ⴞ，

㓿⴨关䜘䰘批准后ᯩ可开展㓿㩕⍫动） 

公司名〠 ⸣⋣子市天和ᰪ㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 

企业㊫型 ᴹ䲀合伙企业 

主㾱㓿㩕场所 ᯠ⮶⸣⋣子开发区北四东䐟 37 号 1-135 室 

执㹼事务合伙人 ␡圳天德利业投䍴ᴹ䲀公司 

成・ᰕᵏ 2016 年 2 ᴸ 18 ᰕ 

⌘册号/㔏一⽮会信⭘代

⸱ 
91659001MA775K4547 

㓿㩕㤳围 

从事对䶎上市企业Ⲵ㛑ᵳ投䍴，䙊䗷䇔䍝䶎公开发㹼㛑⾘或㘵受䇙

㛑ᵳㅹᯩ式ᤱᴹ上市公司㛑份。（依⌅享㓿批准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘

批准后ᯩ可开展㓿㩕⍫动） 
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5 吴崇和 ᴹ䲀合伙人 10.90 11.46% 

6 张␁娟 ᴹ䲀合伙人 10.45 10.99% 

7 兿⊏⋣ ᴹ䲀合伙人 9.35 9.83% 

8 ⦻岚 ᴹ䲀合伙人 7.60 7.99% 

合  䇑 95.11 100.00% 

4、␡圳天德利业投䍴ᴹ䲀公司： 

（1）基ᵜ情况 

（2）㛑ᵳ㔃ᶴ 

序号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) 出䍴∄例 

1 严四␵ 100.00 100% 

合  䇑 100.00 100.0% 

5、⸣⋣子市天利䗮㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙）： 

（1）基ᵜ情况 

（2）㛑ᵳ㔃ᶴ 

序号 合伙人姓名/名〠 合伙人性䍘 出䍴仍(万元) 出䍴∄例 

公司名〠 ␡圳天德利业投䍴ᴹ䲀公司 

企业㊫型 ᴹ䲀䍓任公司（㠚❦人⤜䍴） 

住所 ␡圳市⾿⭠区华强北㺇䚃␡南中䐟 1002 号ᯠ䰫大厦 35 层 3514 室 

⌅定代㺘人 严四␵ 

⌘册䍴ᵜ 100 万 

成・ᰕᵏ 2016 年 2 ᴸ 17 ᰕ 

㔏一⽮会信⭘代⸱ 91440300360009500A 

⌘册号 440301115111036 

㓿㩕㤳围 
投䍴兴办实业（具体亩ⴞ另㹼⭣报）；投䍴㇑⨶、投䍴咨䈒、投䍴亮

䰞、企业㇑⨶咨䈒、䍒务㇑⨶咨䈒（不含䲀制亩ⴞ）。 

公司名〠 ⸣⋣子市天利䗮㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 

企业㊫型 ᴹ䲀合伙企业 

主㾱㓿㩕场所 ᯠ⮶⸣⋣子开发区北四东䐟 37 号 1-134 室 

执㹼事务合伙人 ␡圳天德利业投䍴ᴹ䲀公司 

成・ᰕᵏ 2016 年 2 ᴸ 18 ᰕ 

⌘册号/㔏一⽮会信⭘代

⸱ 
91659001MA775K4C15 

㓿㩕㤳围 

从事对䶎上市企业Ⲵ㛑ᵳ投䍴，䙊䗷䇔䍝䶎公开发㹼㛑⾘或㘵受䇙

㛑ᵳㅹᯩ式ᤱᴹ上市公司㛑份。（依⌅享㓿批准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘

批准后ᯩ可开展㓿㩕⍫动） 
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1 ␡圳天德利业投䍴ᴹ䲀公司 Პ䙊合伙人 1 0.03% 

2 严四␵ ᴹ䲀合伙人 1,620.47 54.00% 

3 䜝᱐῅ ᴹ䲀合伙人 20.13 0.67% 

4 孙嗣德 ᴹ䲀合伙人 2.44 0.08% 

5 ᵾ小冬 ᴹ䲀合伙人 40.74 1.36% 

6 ᶘ᮷中 ᴹ䲀合伙人 24.13 0.80% 

7 ᶌ⋫ḡ ᴹ䲀合伙人 1.95 0.07% 

8 ∋丹⧢ ᴹ䲀合伙人 9.77 0.33% 

9 ᵾ⧽ ᴹ䲀合伙人 1.95 0.07% 

10 ᵾ孝东 ᴹ䲀合伙人 48.85 1.63% 

11 ⇧宇丹 ᴹ䲀合伙人 1.95 0.07% 

12 ᶘ卫东 ᴹ䲀合伙人 9.77 0.33% 

13 张ᮜ ᴹ䲀合伙人 14.66 0.49% 

14 㧛䴘᰾ ᴹ䲀合伙人 4.89 0.16% 

15 叶ᲃ思 ᴹ䲀合伙人 9.77 0.33% 

16 周ᲃ⧢ ᴹ䲀合伙人 32.73 1.09% 

17 吴冬ẵ ᴹ䲀合伙人 9.77 0.33% 

18 ᷇少宜 ᴹ䲀合伙人 9.77 0.33% 
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44 喀心 ᴹ䲀合伙人 31.26 1.04% 

45 ᵾ㦹㨽 ᴹ䲀合伙人 78.16 2.60% 

46 㜑⿰㢣 ᴹ䲀合伙人 29.31 0.98% 

47 余伎 ᴹ䲀合伙人 54.22 1.81% 

48 㜑⩣ ᴹ䲀合伙人 19.44 0.65% 

49 周宗ᯠ ᴹ䲀合伙人 9.77 0.33% 

50 㤳冰 ᴹ䲀合伙人 30.19 1.01% 

合  䇑 3,001.00 100.00% 

 

（三）历史⋯䶙 

1、2000 年 5 ᴸ 23 ᰕ成・ 

2000 年 4 ᴸ 25 ᰕ，␡圳合广实业公司工会委员会（以下ㆰ〠合广工会）、

␡圳市天丣䙊信发展ᴹ䲀公司工会委员会（以下ㆰ〠天丣工会）ㆮ㖢《␡圳市天

富䭖投䍴ᴹ䲀䍓任公司ㄐ〻》，㓖定共同出䍴䇮・␡圳市天富䭖投䍴ᴹ䲀䍓任公

司，⌘册䍴ᵜ为人≁币 1000 万元。 

2000 年 4 ᴸ 27 ᰕ，␡圳京⍢会䇑师事务所出具《傼䍴报告》(␡京⍢（2000）

傼字ㅜ 075D 号)，傼䇱：截㠣 2000 年 4 ᴸ 27 ᰕ，天富䭖已᭦到全体㛑东㕤㓣

Ⲵ⌘册䍴ᵜ合䇑人≁币 1000 万元ᮤ，其中以䍗币出䍴人≁币 1000 万元。 

2000 年 5 ᴸ 11 ᰕ，␡圳市总工会出具《关于投䍴参㛑␡圳市天富䭖投䍴ᴹ

䲀公司Ⲵ批复》（␡工企复[2000]20 号），同意天丣工会投䍴参㛑天富䭖 26%。 

2000 年 5 ᴸ 11 ᰕ，␡圳市总工会出具《关于投䍴参㛑␡圳市天富䭖投䍴ᴹ

䲀公司Ⲵ批复》（␡工企复[2000]21 号），同意合广工会投䍴参㛑天富䭖 74%。 

2000 年 5 ᴸ 23 ᰕ，天富䭖取得《企业⌅人㩕业执➗》 (⌘册号：

4403011046503，执➗号：␡司字 N61092)。 

天富䭖䇮・ᰦⲴ㛑ᵳ㔃ᶴ为： 

序号 㛑东姓名/名〠 䇔㕤出䍴仍（万元） 实㕤出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例
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2000 年 9 ᴸ 25 ᰕ，天丣工会与哴㓽᮷、严四␵ㆮ䇒《㛑ᵳ䖜䇙合同》，㓖

定：天丣工会将其ᤱᴹ天富䭖 26%Ⲵ᤹原价分别䖜䇙㔉哴㓽᮷ 24%Ⲵ㛑ᵳ和严

四␵ 2%Ⲵ㛑ᵳ，䖜䇙价分别为人≁币 240 万元和 20 万元。 

2000 年 9 ᴸ 25 ᰕ，合广工会分别与吴㔗光、严四␵、∋➌ㆮ䇒《㛑ᵳ䖜

䇙合同》，㓖定：合广工会将ᤱᴹⲴ天富䭖 30%Ⲵ㛑ᵳ᤹原价分别䖜䇙㔉吴㔗光

15.5%Ⲵ㛑ᵳ、严四␵ 13.5%Ⲵ㛑ᵳ和∋➌ 1%Ⲵ㛑ᵳ，䖜䇙价分别为人≁币 155

万元、135 万元和 10 万元。 

2000 年 9 ᴸ 25 ᰕ，天富䭖㛑东会䙊䗷决䇞，同意：（1）公司㛑东天丣工

会将ᤱᴹⲴ天富䭖 26%Ⲵ㛑ᵳ᤹原价分别䖜䇙㔉哴㓽᮷ 24%Ⲵ㛑ᵳ和严四␵

2%Ⲵ㛑ᵳ，䖜䇙价分别为人≁币 240 万元和 20 万元；（2）公司㛑东合广工会

将ᤱᴹⲴ天富䭖 30%Ⲵ㛑ᵳ᤹原价分别䖜䇙㔉吴㔗光 15.5%Ⲵ㛑ᵳ、严四␵

13.5%Ⲵ㛑ᵳ和∋➌ 1%Ⲵ㛑ᵳ，䖜䇙价分别为人≁币 155 万元、135 万元和 10

万元。䖜䇙后，公司将⭡五个㛑东㓴成，其中，合广工会ᤱᴹ 44%㛑ᵳ、哴㓽

᮷ᤱᴹ 24%Ⲵ㛑ᵳ、吴㔗光ᤱᴹ 15.5%㛑ᵳ、严四␵ᤱᴹ 15.5%Ⲵ㛑ᵳ、∋➌

ᤱᴹ 1%Ⲵ㛑ᵳ。 

2000 年 9 ᴸ 25 ᰕ，天富䭖㛑东会䙊䗷决䇞，同意依以上㛑ᵳ变ᴤ内容修

᭩ㄐ〻⴨关ᶑⅮ。 

2000 年 10 ᴸ 9 ᰕ，␡圳市总工会出具《关于␡圳合广实业公司工会㛑ᵳ

䖜䇙Ⲵ批复》（␡工企复[2000]75 号），同意合广工会将ᤱᴹ天富䭖 30%Ⲵ㛑ᵳ

䖜䇙。 

2000 年 10 ᴸ 9 ᰕ，␡圳市总工会出具《关于␡圳市天丣䙊信发展ᴹ䲀公

司工会㛑ᵳ䖜䇙Ⲵ批复》（␡工企复[2000]76 号），同意天丣工会将ᤱᴹ天富䭖

26%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙。 

2000 年 10 ᴸ 19 ᰕ，␡圳市工商㹼᭯㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业执➗。 

ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙完成后，天富䭖各㛑东出䍴情况如下： 

序号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 合广工会 440.00 44% 
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2 哴㓽᮷ 240.00 24% 

3 吴㔗光 155.00 15.5% 

4 严四␵ 155.00 15.5% 

5 ∋➌ 10.00 1% 

合  䇑 1,000.00 100% 

3、2001 年 11 ᴸ，增䍴㠣 5000 万元，变ᴤ公司名〠和㓿㩕㤳围 

2001 年 10 ᴸ 16 ᰕ，天富䭖㛑东会䙊䗷决䇞，同意：（1）原㛑东᤹ᤱ㛑∄

例不变增加⌘册䍴ᵜ，⌘册䍴ᵜ⭡原 1000 万元人≁币增加㠣 5000 万元人≁币；

（2）公司名〠变ᴤ为：␡圳市天富䭖创业投䍴ᴹ䲀䍓任公司；（3）公司㓿㩕㤳

围变ᴤ为：从事儈ᯠ技ᵟ产业和其他技ᵟ创ᯠ产业Ⲵ投䍴；受托㇑⨶和㓿㩕其他

创业投䍴公司Ⲵ创业䍴ᵜ；投䍴咨䈒业务；ⴤ᧕投䍴或参与企业孵化器Ⲵ建䇮以

及各㊫投䍴业务（不含国家䲀制或⾱→性亩ⴞ）；（4）ṩᦞ变ᴤ内容修᭩ㄐ〻⴨

关ᶑⅮ。 

2001 年 10 ᴸ 25 ᰕ，␡圳中呿会䇑师事务所出具《傼䍴报告》（␡呿会傼

字（2001）ㅜ B277 号），傼䇱：截㠣 2001 年 10 ᴸ 25 ᰕ，天富䭖已᭦到全体

㛑东㕤㓣Ⲵᯠ增⌘册䍴ᵜ合䇑人≁币 4000 万元ᮤ，其中以䍗币出䍴人≁币 4000

万元。 

2001 年 11 ᴸ 15 ᰕ，␡圳市工商㹼᭯㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业执➗。 

ᵜ⅑增䍴完成后，天富䭖各㛑东出䍴情况如下： 

序号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 合广工会 2,200.00 44% 

2 哴㓽᮷ 1,200.00 24% 

3 吴㔗光 775.00 15.5% 

4 严四␵ 775.00 15.5% 

5 ∋➌ 50.00 1% 

合  䇑 5,000.00 100% 

4、2007 年 5 ᴸ，合广工会 44%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉␡圳市ᱏ㧡⢩⭥子、技ᴹ䲀

公司 

2007 年 5 ᴸ 25 ᰕ，天富䭖㛑东会䙊䗷决䇞，同意合广工会将其ᤱᴹⲴ 44%

㛑ᵳ䖜䇙㔉␡圳市ᱏ㧡⢩⭥子、技ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠ᱏ㧡⢩公司），䖜䇙价Ṭ
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为 2200 万元。 

2007 年 5 ᴸ 25 ᰕ，合广工会与ᱏ㧡⢩公司ㆮ㖢《㛑ᵳ䖜䇙协䇞》，㓖定：

合广工会将其ᤱᴹ天富䭖44%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉ᱏ㧡⢩公司，䖜䇙价Ṭ为2200万元。 

2007 年 5 ᴸ 25 ᰕ，天富䭖各㛑东ㆮ㖢ㄐ〻修↓Ṹ，同意㛑东和㛑ᵳ᤹➗

以上㛑东会决定变ᴤ工商ⲫ䇠。 

2007 年 5 ᴸ 28 ᰕ，␡圳市工商㹼᭯㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业执➗。 

ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙完成后，天富䭖各㛑东出䍴情况如下： 

序号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 ᱏ㧡⢩公司 2,200.00 44% 

2 哴㓽᮷ 1,200.00 24% 

3 吴㔗光 775.00 15.5% 

4 严四␵ 775.00 15.5% 

5 ∋➌ 50.00 1% 

合  䇑 5,000.00 100% 

5、2007 年 6 ᴸ，ᱏ㧡⢩公司 44%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉合广工会 

2007 年 5 ᴸ 31 ᰕ，天富䭖㛑东会䙊䗷决䇞，同意ᱏ㧡⢩公司将其ᤱᴹⲴ

44%㛑ᵳ䖜䇙㔉合广工会，䖜䇙价Ṭ为 2200 万元。 

2007 年 5 ᴸ 31 ᰕ，ᱏ㧡⢩公司与合广工会ㆮ㖢《㛑ᵳ䖜䇙协䇞》，㓖定：

ᱏ㧡⢩公司将其ᤱᴹ天富䭖44%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉合广工会，䖜䇙价Ṭ为2200万元。 

2007 年 5 ᴸ 31 ᰕ，天富䭖各㛑东ㆮ㖢ㄐ〻修↓Ṹ，同意㛑东和㛑ᵳ᤹➗

以上㛑东会决定变ᴤ工商ⲫ䇠。 

2007 年 6 ᴸ 1 ᰕ，␡圳市工商㹼᭯㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠⲴ

㩕业执➗。 

ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙完成后，天富䭖各㛑东出䍴情况如下： 

序号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 合广工会 2,200.00 44% 

2 哴㓽᮷ 1,200.00 24% 

3 吴㔗光 775.00 15.5% 

4 严四␵ 775.00 15.5% 
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5 ∋➌ 50.00 1% 

合  䇑 5,000.00 100% 

6、2007 年 8 ᴸ，增䍴㠣 6945 万元 

2007 年 7 ᴸ 26 ᰕ，天富䭖㛑东会䙊䗷决䇞，同意：（1）对天富䭖䘋㹼增

䍴，将公司⌘册䍴ᵜ⭡原ᶕⲴ 5000 万元人≁币增加㠣 6945 万元人≁币；（2）

增加⨐⎧Ჟ亪、技ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠⨐⎧Ჟ亪）作为天富䭖Ⲵᯠ㛑东，⭡其向

天富䭖 1.5 亿元人≁币，其中 1945 万元作为ᯠ增⌘册䍴ᵜ，ⓒ㕤Ⲵ 13055 万元

作为䍴ᵜ公〟-䍴ᵜⓒ价；（3）同意修᭩ㄐ〻。 

2007 年 8 ᴸ 9 ᰕ，␡圳万商会䇑师事务所出具《傼䍴报告》(␡万商所[内]

傼字[2007]36 号)，傼䇱：截㠣 2001 年 8 ᴸ 8 ᰕ，天富䭖已᭦到⨐⎧Ჟ亪㕤㓣

Ⅾ亩 15000 万元，其中：作为ᯠ增⌘册䍴ᵜ为 1945 万元，ⓒ㕤Ⲵ 13055 万元

作“䍴ᵜ公〟-䍴ᵜⓒ价”。㛑东以䍗币出䍴。变ᴤ后Ⲵ㍟䇑⌘册䍴ᵜ为 6945 万元，

实᭦䍴ᵜ为 6945 万元。 

2007 年 8 ᴸ 13 ᰕ，␡圳市工商㹼᭯㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业执➗。 

ᵜ⅑增䍴完成后，天富䭖各㛑东出䍴情况如下： 

序号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 合广工会 2,200.00 31.68% 

2 哴㓽᮷ 1,200.00 17.28% 

3 吴㔗光 775.00 11.16% 

4 严四␵ 775.00 11.16% 

5 ∋➌ 50.00 0.72% 

6 ⨐⎧Ჟ亪 1,945.00 28% 

合  䇑 6,945.00 100% 

7、2010 年 5 ᴸ，变ᴤ㩕业ᵏ䲀 

2010 年 5 ᴸ 7 ᰕ，天富䭖㛑东会䙊䗷决䇞，同意公司Ⲵ㩕业ᵏ䲀变ᴤ为䍠

拾年，并修᭩ㄐ〻。 

2010 年 5 ᴸ 24 ᰕ，␡圳市市场ⴁⶓ㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业执➗。 
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8、2015 年 5 ᴸ，变ᴤ⌅定代㺘人 

2015 年 5 ᴸ 19 ᰕ，天富䭖作出变ᴤ决定，公司㪓事䮯⭡哴㓽᮷变ᴤ为严

四␵，公司⌅定代㺘人⭡哴㓽᮷变ᴤ为严四␵。 

2015 年 5 ᴸ 22 ᰕ，␡圳市市场ⴁⶓ㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业执➗。 

9、2016 年 2 ᴸ，合广工会 31.68%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉⸣⋣子市天和ᰪ㛑ᵳ投䍴

合伙企业（ᴹ䲀合伙）及⸣⋣子市天㚄创投㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙）。 

2016 年 2 ᴸ 23 ᰕ，天富䭖㛑东会䙊䗷决䇞，同意合广工会将其ᤱᴹⲴ天

富䭖 31.68%㛑ᵳ其中 1.37%䖜䇙㔉⸣⋣子市天和ᰪ㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀合

伙），其中 30.31%䖜䇙㔉⸣⋣子市天㚄创投㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙）。 

2016 年 2 ᴸ 23 ᰕ，合广工会与⸣⋣子市天和ᰪ㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀

合伙）ㆮ㖢《㛑ᵳ䖜䇙协䇞》，㓖定：合广工会将其ᤱᴹ天富䭖 31.68%Ⲵ㛑ᵳ

其中Ⲵ 1.37%䖜䇙㔉⸣⋣子市天和ᰪ㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙），䖜䇙价Ṭ

为 1 元。2016 年 2 ᴸ 23 ᰕ，合广工会与⸣⋣子市天㚄创投㛑ᵳ投䍴合伙企业

（ᴹ䲀合伙）ㆮ㖢《㛑ᵳ䖜䇙协䇞》，㓖定：合广工会将其ᤱᴹ天富䭖 30.31%

Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉⸣⋣子市天㚄创投㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙），䖜䇙价Ṭ为

20,572 万元。 

2016 年 2 ᴸ 23 ᰕ，天富䭖各㛑东ㆮ㖢ㄐ〻修↓Ṹ，同意㛑东和㛑ᵳ᤹➗

以上㛑东会决定变ᴤ工商ⲫ䇠。 

2016 年 2 ᴸ 24 ᰕ，␡圳市工商㹼᭯㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业执➗。 

ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙完成后，天富䭖各㛑东出䍴情况如下： 

序号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 
⸣⋣子市天㚄创投㛑ᵳ投䍴合伙

企业（ᴹ䲀合伙） 
2104.90 30.31% 

2 ⨐⎧Ჟ亪、技ᴹ䲀公司 1945.00 28.00% 

3 哴㓽᮷ 1200.00 17.28% 

4 严四␵ 775.00 11.16% 

5 吴㔗光 775.00 11.16% 
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6 
⸣⋣子市天和ᰪ㛑ᵳ投䍴合伙企

业（ᴹ䲀合伙） 
95.10 1.37% 

7 ∋➌ 50.00 0.72% 

合  䇑 6,945.00 100% 
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务䲒决定⾱→Ⲵ亩ⴞ䲔外，䲀制Ⲵ亩ⴞ享取得

䇨可后ᯩ可㓿㩕） 

␡圳富元天创企业

合伙（ᴹ䲀合伙） 
500 90% 

投䍴兴办实业（具体亩ⴞ另㹼⭣报）；㛑ᵳ投䍴；

䍒务信息咨䈒、企业㇑⨶咨䈒、投䍴咨䈒（以

上均不含䲀制亩ⴞ）；受托䍴产㇑⨶（不得从事

信托、䠁㶽䍴产㇑⨶、䇱券䍴产㇑⨶及其他䲀

制亩ⴞ）。（以上各亩⎹及⌅律、㹼᭯⌅㿴、国

务䲒决定⾱→Ⲵ亩ⴞ䲔外，䲀制Ⲵ亩ⴞ享取得

䇨可后ᯩ可㓿㩕） 

␡圳天ᰦ利业咨䈒

㇑⨶ᴹ䲀公司 
200 100% 

商务信息咨䈒、商业信息咨䈒、企业㇑⨶咨䈒、

市场信息咨䈒、䍒务㇑⨶咨䈒、㓿⍾信息咨䈒、

投䍴咨䈒（ṩᦞ⌅律、㹼᭯⌅㿴、国务䲒决定

ㅹ㿴定䴰㾱审批Ⲵ，依⌅取得⴨关审批᮷件后

ᯩ可㓿㩕）；企业形䊑ㆆ划、市场㩕䬰ㆆ划、⽬

仪ㆆ划、会务ㆆ划、公关ㆆ划、展㿸展⽪ㆆ划、

᮷化⍫动ㆆ划、投䍴亩ⴞㆆ划；市场䈳⹄；房

地产信息咨䈒、房地产㓿㓚；㘫䈁。打字及复

印 

 

三、募䳶䝽套䍴䠁䇔䍝ᯩ䈖㓶情况 

（一）同威创Ც 

1、基ᵜ情况 

2、历史⋯䶙 

（1）2015 年 9 ᴸ，同威创Ც䇮・ 

公司名〠 ⸣⋣子市同威创Ც㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙） 

企业㊫型 ᴹ䲀合伙企业 

主㾱㓿㩕场所 ␡圳市南山区华侨城≹唐大厦 1104 

执㹼事务合伙人 ␡圳市同威䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司（委⍮代㺘：丙⏋） 

成・ᰕᵏ 2015 年 9 ᴸ 14 ᰕ 

㩕业执➗⌘册号 659001071002992 

㓴㓷ᵪᶴ代⸱ 35809976-2 

〾务ⲫ䇠䇱号⸱ 205900102527258 

㓿㩕㤳围 
乐
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2015 年 9 ᴸ 14 ᰕ，同威创业与刘⏋ㆮ㖢了《合伙协䇞》，其中，同威创业

作为Პ䙊合伙人，䇔㕤出䍴仍 600 万元，刘⏋作为ᴹ䲀合伙人，䇔㕤出䍴仍 400

万元。 

2015 年 9 ᴸ 14 ᰕ，⸣⋣子工商㹼᭯㇑⨶局向同威创ᲪṨ发了《㩕业执➗》，

同威创Ც㧧准䇮・。 

同威创Ც䇮・ᰦ，各合伙人出䍴及出䍴∄例情况如下： 

序号 㛑东姓名/名〠 合伙人㊫型 䇔㕤出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

1 同威创业 Პ䙊合伙人 600.00 60% 

2 刘⏋ ᴹ䲀合伙人 400.00 40% 

合  䇑 1,000.00 100% 

（2）2016 年 2 ᴸ，ㅜ一⅑变ᴤ合伙人 

2016 年 2 ᴸ 29 ᰕ，同威创Ც召开合伙人会䇞，同意原合伙人同威创业䘰

伙，ᯠ合伙人同威䍴产入伙，其中，同威䍴产作为Პ䙊合伙人，䇔㕤出䍴仍 600

万元。 

2016 年 2 ᴸ 29 ᰕ，⸣⋣子工商㹼᭯㇑⨶局向同威创ᲪṨ发了变ᴤ后Ⲵ《㩕

业执➗》。 

ᵜ⅑变ᴤ完成后，各合伙人出䍴及出䍴∄例情况如下： 

序号 㛑东姓名/名〠 合伙人㊫型 䇔㕤出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

1 同威䍴产 Პ䙊合伙人 600.00 60% 

2 刘⏋ ᴹ䲀合伙人 400.00 40% 

合  䇑 1,000.00 100% 

3、᧗制关㌫及执㹼事务合伙人情况 

（1）᧗制关㌫㔃ᶴ图 

截→ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，同威创Ც᧗制关㌫㔃ᶴ如下： 
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（2）执㹼事务合伙人 

同威创ᲪⲴ执㹼事务合伙人为同威䍴产，同威䍴产⌅定代㺘人为丙⏋。同威

䍴产Ⲵ基ᵜ情况如下： 

同威䍴产Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ如下： 

 

4、下属企业情况 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，同威创Ცᵚᤱᴹ任何公司㛑ᵳ。 

5、主㩕业务发展⣦况 

同威创Ც㠚䇮・以ᶕ主㩕业务为投䍴㇑⨶。 

6、ᴰ䘁两年ㆰ㾱䍒务ᮠᦞ 

公司名〠 ␡圳市同威䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司 

企业㊫型 ᴹ䲀公司 

主㾱㓿㩕场所 ␡圳市南山区华侨城≹唐大厦 1104 

⌅定代㺘人 丙⏋ 

成・ᰕᵏ 1999 年 7 ᴸ 5 ᰕ 

㩕业执➗⌘册号 440301103047347 

㓴㓷ᵪᶴ代⸱ 71521623-5 

〾务ⲫ䇠䇱号⸱ 440300715216235 

㓿㩕㤳围 
投䍴兴办实业（具体亩ⴞ另㹼⭣报）；信息咨䈒、企业形䊑ㆆ划(不

含䲀制亩ⴞ）。受托䍴产㇑⨶（不含䍴产䇴估ㅹ䲀制亩ⴞ）。 
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同威创Ც䇮・不䏣一年，᭵Ჲᰐ䍒务ᮠᦞ。 

7、䝽套䍴䠁䇔䍝ᯩ关于䍴䠁ᶕⓀⲴ䈤᰾ 

作为上市公司ᵜ⅑交᱃Ⲵ䝽套䍴䠁䇔䍝ᯩ，同威创Ც⢩出具以下承䈪与声

᰾：ᴥ 企业拥ᴹ䇔䍝上市公司ᵜ⅑䶎公开发㹼㛑⾘Ⲵ䍴䠁实力，ᴥ 企业⭘于䇔䍝

㛑份Ⲵ䍴䠁ᶕⓀ于ᵜ企业㠚ᴹ䍴䠁或㠚ㆩⲴ䍴䠁，䍴䠁ᶕⓀ合⌅合㿴，不存在代

ᤱ或㔃ᶴ化㶽䍴Ⲵ情形，亦不存在䶎⌅≷䳶他人䍴䠁投䍴Ⲵ情形。 

 

（二）ᯠⴋⓀ 

1、基ᵜ情况 

2、历史⋯䶙 

（1）2016 年 3 ᴸ，ᯠⴋⓀ䇮・ 

2016 年 3 ᴸ 4 ᰕ，刘⎧建与㛆≤嗉ㆮ㖢了《合伙协䇞》，其中，刘⎧建作为

Პ䙊合伙人，䇔㕤出䍴仍 0.03 万元，㛆≤嗉作为ᴹ䲀合伙人，䇔㕤出䍴仍 2.97

万元。 

2016 年 3 ᴸ 4 ᰕ，ᯠ余儈ᯠ区市场ⴁⶓ㇑⨶局向ᯠⴋⓀṨ发了《㩕业执➗》，

ᯠⴋⓀ㧧准䇮・。 

ᯠⴋⓀ䇮・ᰦ，各合伙人出䍴及出䍴∄例情况如下： 

序号 㛑东姓名/名〠 合伙人㊫型 䇔㕤出䍴仍（万元） ᤱ㛑∄例 

1 刘⎧建 Პ䙊合伙人 0.03 1% 

2 㛆≤嗉 ᴹ䲀合伙人 2.97 99% 

合  䇑 3.00 100% 

公司名〠 ᯠ余市ᯠⴋⓀ投䍴企业（ᴹ䲀合伙） 

企业㊫型 ᴹ䲀合伙企业 

主㾱㓿㩕场所 ␡圳市⾿⭠区ㄩ子᷇≲ᱟ大厦㾯座 29 ᾬ 

执㹼事务合伙人 刘⎧建 

成・ᰕᵏ 2016 年 3 ᴸ 4 ᰕ 

㔏一⽮会信⭘代⸱ 91360504MA35GMTRXH 

㓿㩕㤳围 

企业投䍴㇑⨶、䍴产㇑⨶、实业投䍴（以上亩ⴞ不含䠁㶽、䇱券、

ᵏ䍗、保䲙业务、依⌅享㓿批准Ⲵ亩ⴞ，㓿⴨关䜘䰘批准后ᯩ可开

展㓿㩕⍫动） 
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3、᧗制关㌫及执㹼事务合伙人情况 

（1）᧗制关㌫㔃ᶴ图 

截→ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，ᯠⴋⓀ᧗制关㌫㔃ᶴ如下： 

 

（2）执㹼事务合伙人 

ᯠⴋⓀⲴ执㹼事务合伙人为刘⎧建，刘⎧建Ⲵ基ᵜ情况如下： 

姓名 刘⎧建 性别 ⭧ 国㉽ 中国 

䓛份䇱号 36220219791001**** 
取得其他国家或地区 

Ⲵ居⮉ᵳ 
ᰐ 

住址 广东ⴱ␡圳市⾿⭠区俉῝䟼㣡园*ḻ*** 

䙊䇟地址 广东ⴱ␡圳市⾿⭠区俉῝䟼㣡园*ḻ*** 

ᴰ 䘁 三 年 任 㙼

情况 
㠚 2013 年㠣今担任䍥州恒大和、技ᴹ䲀公司总㓿⨶ 

4、下属企业情况 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，ᯠⴋⓀᵚᤱᴹ任何公司㛑ᵳ。 

5、主㩕业务发展⣦况 

ᯠⴋⓀ㠚䇮・以ᶕ主㩕业务为投䍴㇑⨶。 

6、ᴰ䘁两年ㆰ㾱䍒务ᮠᦞ 

ᯠⴋⓀ䇮・不䏣一年，᭵Ჲᰐ䍒务ᮠᦞ。 

7、䝽套䍴䠁䇔䍝ᯩ关于䍴䠁ᶕⓀⲴ䈤᰾ 

作为上市公司ᵜ⅑交᱃Ⲵ䝽套䍴䠁䇔䍝ᯩ，ᯠⴋⓀ⢩出具以下承䈪与声᰾：

ᵜ企业拥ᴹ䇔䍝上市公司ᵜ⅑䶎公开发㹼㛑⾘Ⲵ䍴䠁实力，ᴥ 企业⭘于䇔䍝㛑份

Ⲵ䍴䠁ᶕⓀ于ᵜ企业㠚ᴹ䍴䠁或㠚ㆩⲴ䍴䠁，䍴䠁ᶕⓀ合⌅合㿴，不存在代ᤱ或

㔃ᶴ化㶽䍴Ⲵ情形，亦不存在䶎⌅≷䳶他人䍴䠁投䍴Ⲵ情形。 
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四、交᱃对ᯩ与上市公司之䰤Ⲵ关㌫ 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ交᱃对ᯩ及募䳶䝽套䍴䠁䇔䍝

ᯩ与上市公司存在关㚄关㌫如下： 

1、ᵜ⅑交᱃中上市公司发㹼㛑份䍝买䍴产交᱃对ᯩ天富䭖Ⲵ䜘分㛑东与上

市公司主㾱存在如下关㚄关㌫： 

（1）天丣᧗㛑Ⲵ㪓事䮯兼总㓿⨶哴㓽᮷ⴤ᧕ᤱᴹ天富䭖 17.28%Ⲵ㛑份。 

（2）天丣᧗㛑Ⲵ副㪓事䮯兼常务副总㓿⨶严四␵ⴤ᧕ᤱᴹ天富䭖 11.16%

Ⲵ㛑份；严四␵䘈䰤᧕ᤱᴹ天富䭖㛑份。 

（3）天丣᧗㛑Ⲵ副总㓿⨶᱃⊏南䰤᧕ᤱᴹ天富䭖㛑份。 

2、ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ䇔䍝ᯩ⸣⋣子市同威创Ც㛑ᵳ投䍴合伙企业（ᴹ䲀

合伙）、ᯠ余市ᯠⴋⓀ投䍴企业（ᴹ䲀合伙）与上市公司不存在关㚄关㌫。 

五、交᱃对ᯩ向上市公司᧘㦀㪓事或儈㓗㇑⨶人员情况 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，交᱃对ᯩ天富䭖Ⲵ䜘分㛑东在ḷⲴ公司天丣䙊信担

任㪓事或儈㇑，即天富䭖Ⲵ㛑东哴㓽᮷、严四␵、᱃⊏南分别在天富䭖担任㪓事

17.28%
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᱃对ᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᵚ᤹ᵏ偿䘈大仍债务、ᵚ履㹼承䈪、㻛中国䇱ⴁ会䟷

取㹼᭯ⴁ㇑᧚ᯭ或受到䇱券交᱃所㓚律处分Ⲵ情况ㅹ 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，ᴥ ⅑交᱃对ᯩ及其主㾱㇑⨶人员ᴰ䘁五年不存在ᵚ

᤹ᵏ偿䘈大仍债务、ɯ 履㹼承䈪、㻛中国䇱ⴁ会䟷取㹼᭯ⴁ㇑᧚ᯭ或受到䇱券交

᱃所㓚律处分Ⲵ情况ㅹ。 
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ㅜ四ㄐ 交᱃ḷⲴ基ᵜ情况 

 

ᵜ⅑交᱃ⲴḷⲴ䍴产为␡圳市天富䭖创业投䍴ᴹ䲀䍓任公司ᤱᴹⲴ天丣䙊

信ᴹ䲀公司 30%Ⲵ㛑ᵳ。ᵜ⅑交᱃以 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ为审䇑和䇴估基准ᰕ。

公司已㓿㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗业务䍴ṬⲴ审䇑和䍴产䇴估ᵪᶴ对ḷⲴ䍴产䘋㹼审

䇑和䇴估，D 㓸交᱃价Ṭ不䎵䗷㓿具ᴹ䇱券ᵏ䍗业务䍴ṬⲴ䍴产䇴估ᵪᶴ出具Ⲵ

䍴产䇴估报告Ⲵ䇴估㔃᷌。关于ᵜ⅑䟽㓴交᱃ḷⲴⲴ具体情况如下： 

 

一、天丣䙊信Ⲵ基ᵜ情况 

 

二、天丣䙊信㛑ᵳ㔃ᶴ及᧗制关㌫ 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司ⴤ᧕ᤱᴹ天丣䙊信

70%㛑ᵳ，为天丣䙊信Ⲵ实䱵᧗制人。 

天丣䙊信Ⲵ㛑ᵜ㔃ᶴ如下： 

序号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) 出䍴∄例 
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天丣䙊信Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ图如下：  

 

 

三、天丣䙊信历史⋯䶙 

（一）1996 年 12 ᴸ 2 ᰕ成・ 

1996 年 11 ᴸ 14 ᰕ，合广实业、中ᯠ␡圳公司ㆮ㖢《␡圳市天丣䙊信发展

ᴹ䲀公司ㄐ〻》，㓖定共同出䍴䇮・␡圳天丣，⌘册䍴ᵜ为人≁币 200 万元。 

1996 年 11 ᴸ 14 ᰕ，␡圳中⍢会䇑师事务所出具《傼䍴报告》(␡中⍢（96）

傼字ㅜ 130 号)，傼䇱：截㠣 1996 年 11 ᴸ 14 ᰕ，␡圳天丣已᭦到全体㛑东㕤

㓣Ⲵ⌘册䍴ᵜ合䇑人≁币 200 万元ᮤ，其中以䍗币出䍴人≁币 200 万元。 

1996 年 12 ᴸ 2 ᰕ，␡圳天丣取得《企业⌅人㩕业执➗》(⌘册号：

27929359-1，执➗号：␡司字 N22476)。 

␡圳天丣䇮・ᰦⲴ㛑ᵳ㔃ᶴ为： 

序号 㛑东姓名/名〠 䇔㕤出䍴仍（万元） 实㕤出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 合广实业 140.00 140.00 70% 

2 中ᯠ␡圳公司 60.00 60.00 30% 

合  䇑 200.00 200.00 100% 

（二）2000 年 6 ᴸ，㛑东合广实业将ᤱᴹⲴ␡圳天丣 40%㛑ᵳ䖜䇙㔉天富

䭖。 

1999 年 12 ᴸ 1 ᰕ␡圳中⍢会䇑师事务所出具《䍴产䇴估报告书》（␡中⍢

䇴（1999）ㅜ 029A 号）䇴估：␡圳天丣净䍴产总仍 1,164.62 万元（䇴估基准

ᰕ：1999 年 9 ᴸ 30 ᰕ）。 



 

79 

2000 年 5 ᴸ 24 ᰕ，合广实业与天富䭖ㆮ䇒《㛑ᵳ䖜䇙合同》，㓖定：合广

实业将其ᤱᴹ␡圳天丣 40%㛑ᵳ䖜䇙㔉天富䭖，䖜䇙价为人≁币 503.12 万元。 

2000 年 5 ᴸ 24 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同意公司㛑东合广实业将

ᤱᴹⲴ␡圳天丣 40%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉天富䭖，䖜䇙价为人≁币 503.12 万元，䖜䇙

后，公司将⭡三个㛑东㓴成，其中，中ᯠ␡圳公司ᤱᴹ 30%㛑ᵳ；合广实业ᤱ

ᴹ 30%Ⲵ㛑ᵳ；天富䭖ᤱᴹ 40%Ⲵ㛑ᵳ。 

2000 年 5 ᴸ 31 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同意依以上㛑ᵳ变ᴤ内容

修᭩ㄐ〻⴨关ᶑⅮ。 

2000 年 6 ᴸ 23 ᰕ ， ␡ 圳 天 丣 Ⲵ ⌘ 册 䇱 号 ⭡ 27929359-1 变 ᴤ 为

4403011048555。 

2000 年 6 ᴸ 23 ᰕ，␡圳市工商㹼᭯㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业执➗。 

ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙完成后，␡圳天丣各㛑东出䍴情况如下： 

序号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 合广实业 60.00 30% 

2 中ᯠ␡圳公司 60.00 30% 

3 天富䭖 80.00 40% 

合  䇑 200.00 100% 

（三）2000 年 8 ᴸ，㛑东合广实业将ᤱᴹⲴ␡圳天丣 21%㛑ᵳ䖜䇙㔉中ᯠ

␡圳公司 

1999 年 12 ᴸ 1 ᰕ␡圳中⍢会䇑师事务所出具《䍴产䇴估报告书》（␡中⍢

䇴（1999）ㅜ 029A 号），䇴估：␡圳天丣净䍴产总仍 1,164.62 万元（䇴估基准

ᰕ：1999 年 9 ᴸ 30 ᰕ）。 

2000 年 6 ᴸ 25 ᰕ，合广实业与中ᯠ␡圳公司ㆮ䇒《㛑ᵳ䖜䇙合同》，㓖定：

合广实业将其ᤱᴹ␡圳天丣 21%㛑ᵳ䖜䇙㔉中ᯠ␡圳公司，䖜䇙价为人≁币

244.57 万元。 

2000 年 6 ᴸ 25 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同意公司㛑东合广实业将

ᤱᴹⲴ␡圳天丣 21%Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉中ᯠ␡圳公司，䖜䇙价为人≁币 244.57 万元，
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䖜䇙后，公司将⭡三个㛑东㓴成，其中，中ᯠ␡圳公司ᤱᴹ 51%㛑ᵳ；天富䭖

ᤱᴹ 40%Ⲵ㛑ᵳ；合广实业ᤱᴹ 9%Ⲵ㛑ᵳ。 

2000 年 6 ᴸ 25 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同意依以上㛑ᵳ变ᴤ内容

修᭩ㄐ〻⴨关ᶑⅮ。 

2000 年 8 ᴸ 2 ᰕ，␡圳市工商㹼᭯㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠⲴ

㩕业执➗。 

ᵜ⅑㛑ᵳ䖜䇙完成后，␡圳天丣各㛑东出䍴情况如下： 

序号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 中ᯠ␡圳公司 102.00 51% 

2 天富䭖 80.00 40% 

3 合广实业 18.00 9% 

合  䇑 200.00 100% 

（四）2001 年 5 ᴸ，⌅定代㺘人⭡哴㓽᮷变ᴤ为吴㔗光 

2001 年 4 ᴸ 30 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同意《ㄐ〻》21 ᶑ变ᴤ为：

“公司䇮㪓事会，㪓事会成员共 3 人，其中㪓事䮯 1 人，副㪓事䮯 2 人”；委任\

吴㔗光同志任␡圳天丣㪓事䮯；委任哴㓽᮷、严四␵同志任␡圳天丣副㪓事䮯；

同意姜㦹华、B 㢟、戚㓒同志䗎去㪓事一㙼，委任周ᱏ᰾、彭剑䬻同志出任㪓事；

同意周ᱏ᰾同志䗎去ⴁ事一㙼，委任姜㦹华同志为ⴁ事。 

2001 年 4 ᴸ 30 ᰕ，␡圳天丣㪓事会䙊䗷决䇞，同意吴㔗光同志任␡圳天

丣㪓事䮯；同意哴㓽᮷同志䗎去㪓事䮯一㙼，同意并㚈任哴㓽᮷同志出任副㪓事

䮯兼总㓿⨶；同意严四␵同志䗎去总㓿⨶一㙼，同意并㚈任严四␵同志出任副㪓

事䮯兼常务副总㓿⨶；同意姜㦹华、戚㓒同志䗎去㪓事一㙼，䘹举周ᱏ᰾、彭剑

䬻同志出任㪓事。 

2001 年 5 ᴸ 16 ᰕ，␡圳市工商㹼᭯㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业执➗。 

ᵜ⅑⌅定代㺘人变ᴤ完成后，␡圳天丣各㛑东出䍴情况如下： 

序号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 中ᯠ␡圳公司 102.00 51% 

2 天富䭖 80.00 40% 
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3 合广实业 18.00 9% 

合  䇑 200.00 100% 

（五）2001 年 6 ᴸ，␡圳天丣增䍴㠣 2000 万元 

2001 年 5 ᴸ 18 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同意将⌘册䍴ᵜ⭡原ᶕ 200

万元人≁币增加㠣 2000 万元人≁币；增加Ⲵ䍴ᵜ䠁⭡ 2000 年年度ᵚ分䝽利⏖

中䖜入；原㛑东ᤱ㛑∄例不变。 

2001 年 5 ᴸ 21 ᰕ，␡圳华夏会䇑师事务所出具《审䇑报告》（␡华[2001]

审字ㅜ 217B 号），审䇑：2000 年年度年ᵛᵚ分䝽利⏖ 92,332,853.45 元。 

2001 年 5 ᴸ 31 ᰕ，␡圳华夏会䇑师事务所出具《傼䍴报告》（␡华内傼报

字（2001）ㅜ 203B 号），傼䇱：截→ 2001 年 5 ᴸ 30 ᰕ→，␡圳天丣各㛑东增

加投入䍴ᵜ 18,000,000.00 元，变ᴤ后Ⲵ实᭦䍴ᵜ总仍为人≁币 20,000,000.00

元。中ᯠ␡圳公司投入䍴ᵜ 10,200,000.00 元，占∄ 51%，天富䭖投入䍴ᵜ

8,000,000.00 元，占∄ 40%，合广实业投入䍴ᵜ 1,800,000.00 元，占∄ 9%。 

2001 年 6 ᴸ 22 ᰕ，␡圳市工商㹼᭯㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业执➗。 

ᵜ⅑增䍴完成后，␡圳天丣各㛑东出䍴情况如下： 

序号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 中ᯠ␡圳公司 1,020.00 51% 

2 天富䭖 800.00 
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净䍴产Ⲵ䇴估值为 40,764.71 万元，䇴估增值 30,440.23 万元，增值⦷为

294.84%。 

2003 年 1 ᴸ 17 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同意中ᯠ␡圳公司、合广

实业、天富䭖分别向䎓南㛑份䖜䇙ḷⲴ公司 51%、9%、10%Ⲵ㛑ᵳ，䖜䇙价Ṭ

分别⺞定为 17671.5 万元、3118.5 万元、3465 万元。 

2003 年 1 ᴸ 19 ᰕ，中ᯠ␡圳公司、合广实业、天富䭖与䎓南㛑份ㆮ㖢《㛑

ᵳ䖜
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2 天富䭖 600.00 30% 

合  䇑 2,000.00 100% 

（八）2007 年 8 ᴸ，␡圳天丣增䍴㠣 60000 万元 

2007 年 7 ᴸ 10 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同意将⌘册䍴ᵜ⭡原ᶕ 2000

万元人≁币增加㠣 60000 万元人≁币；其中，天丣᧗㛑司以⧠䠁 49,000 万元䇔

䍝ᯠ增出䍴中Ⲵ 40,600 万元，天富䭖以⧠䠁 21,000 万元䇔䍝ᯠ增出䍴中Ⲵ

17,400 万元。增䍴后，各㛑东ᤱ㛑∄例不变。双ᯩ出䍴中䎵䗷䇔䍝ᯠ增出䍴Ⲵ

12,000 万元，䇠入␡圳天丣䍴ᵜ公〟。同意依↔修᭩公司ㄐ〻。 

2007 年 8 ᴸ 14 ᰕ，␡圳天健信德会䇑师事务所出具《傼䍴报告》（信德傼

䍴报字（2007）ㅜ 037 号），傼䇱：截→ 2007 年 8 ᴸ 14 ᰕ→，␡圳天丣已᭦

到天丣᧗㛑、天富䭖㕤㓣Ⲵᯠ增⌘册䍴ᵜ合䇑人≁币伍亿᥼仟万元ᮤ，各㛑东以

䍗币出䍴 700,000,000.00 人≁币元。其中 580,000,000.00 人≁币元作为实᭦䍴

ᵜ，另 120,000,000.00 人≁币元䇑入䍴ᵜ公〟。 

 2007 年 8 ᴸ 16 ᰕ，␡圳市工商㹼᭯㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业执➗。 

ᵜ⅑增䍴完成后，␡圳天丣各㛑东出䍴情况如下： 

序号 㛑东姓名/名〠 出䍴仍(万元) ᤱ㛑∄例 

1 天丣᧗㛑 42,000.00 70% 

2 天富䭖 18,000.00 30% 

合  䇑 60,000.00 100% 

（九）2009 年 3 ᴸ，㪓事、ⴁ事变ᴤ 

2009 年 3 ᴸ 5 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同意␡圳天丣㪓事会成员⭡

吴㔗光、哴㓽᮷、严四␵、䱸力、周ᱏ᰾㓴成，彭剑䬻不再担任⤜・㪓事；同意

吴学军担任ⴁ事。同意依↔修᭩公司ㄐ〻。 

2009 年 5 ᴸ 8 ᰕ，␡圳天丣㪓事⭡吴㔗光（㪓事䮯）、䱸力（㪓事）、哴㓽

᮷（㪓事）、周ᱏ᰾（㪓事）、彭剑䬻（㪓事）、严四␵（㪓事）变ᴤ为吴㔗光（㪓

事䮯）、周ᱏ᰾（㪓事）、哴㓽᮷（㪓事）、䱸力（㪓事）、严四␵（㪓事）；ⴁ事

⭡姜㦹华变ᴤ为吴学军。 
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（十）2009 年 9 ᴸ，ᯠ增公司㓿㩕㤳围 

2009 年 9 ᴸ 21 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同意增加㓿㩕㤳围，ᯠ增

后Ⲵ㓿㩕㤳围：䙊信产品Ⲵ䍝䬰及技ᵟᴽ务；国内商业、⢙䍴供䬰业（不含专㩕、

专᧗、专卖商品）；信息ᴽ务业务（仅䲀互㚄㖁信息ᴽ务和〫动信息ᴽ务业务，

具体㓿㩕䇨可䇱㿱ᴹ关䜘䰘批᮷），同意依↔修᭩公司ㄐ〻。 

2009 年 9 ᴸ 28 ᰕ，␡圳市市场ⴁⶓ㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业执➗。㓿㩕㤳围：䙊信产品Ⲵ䍝䬰及技ᵟᴽ务；国内商业、⢙䍴供䬰业（不

含专㩕、专᧗、专卖商品）；信息ᴽ务业务（仅䲀互㚄㖁信息ᴽ务和〫动信息ᴽ

务业务，具体᤹➗增值⭥信业务㓿㩕䇨可䇱㓿㩕，䇨可䇱ᴹ᭸ᵏ䲀㠣 2011 年 8

ᴸ 22 ᰕ）。 

（十一）2010 年 5 ᴸ，ᯠ增公司㓿㩕㤳围 

2010 年 5 ᴸ 24 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同意增加㓿㩕㤳围，ᯠ增

后Ⲵ㓿㩕㤳围：䙊信产品Ⲵ䍝䬰及技ᵟᴽ务；国内商业、⢙䍴供䬰业（不含专㩕、

专᧗、专卖商品）；信息ᴽ务业务（仅䲀互㚄㖁信息ᴽ务和〫动信息ᴽ务业务，

具体᤹➗增值⭥信业务㓿㩕䇨可䇱㓿㩕，䇨可䇱ᴹ᭸ᵏ䲀㠣 2011 年 8 ᴸ 22 ᰕ）；

㓿㩕䘋出口业务。同意依↔修᭩公司ㄐ〻。 

2010 年 5 ᴸ 28 ᰕ，␡圳市市场ⴁⶓ㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业执➗。㓿㩕㤳围：䙊信产品Ⲵ䍝䬰及技ᵟᴽ务；国内商业、⢙䍴供䬰业（不

含专㩕、专᧗、专卖商品）；信息ᴽ务业务（仅䲀互㚄㖁信息ᴽ务和〫动信息ᴽ

务业务，具体᤹➗增值⭥信业务㓿㩕䇨可䇱㓿㩕，䇨可䇱ᴹ᭸ᵏ䲀㠣 2011 年 8

ᴸ 22 ᰕ）；㓿㩕䘋出口业务。 

（十二）2010 年 12 ᴸ，变ᴤ公司住所 

2010 年 12 ᴸ 6 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同意公司住所⭡原ᶕ“␡圳

市⾿⭠区␡南中䐟 2 号ᯠ䰫大厦 35 层”变ᴤ为“␡圳市⾿⭠区␡南中䐟 1002 号ᯠ

䰫大厦 35 层”。并同意依↔修᭩公司ㄐ〻。 

2010 年 12 ᴸ 8 ᰕ，␡圳市市场ⴁⶓ㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业执➗。 
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（十三）2011 年 7 ᴸ 20 ᰕ，变ᴤ公司名〠及住所 

2011 年 7 ᴸ 20 ᰕ，␡圳天丣㛑东会䙊䗷决䇞，同意公司名〠⭡原ᶕ“␡圳

市天丣䙊信发展ᴹ䲀公司”变ᴤ为“天丣䙊信ᴹ䲀公司”，住所⭡原ᶕ“␡圳市⾿⭠

区␡南中䐟 1002 号ᯠ䰫大厦 35 层”变ᴤ为“␡圳市⾿⭠区␡南中䐟 1002 号ᯠ䰫

大厦 26 层”。并同意依↔修᭩公司ㄐ〻。 

2011 年 7 ᴸ 29 ᰕ，␡圳市市场ⴁⶓ㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠⲴ

㩕业执➗。 

（十四）2011 年 11 ᴸ，变ᴤ㓿㩕㤳围、⌅定代㺘人、㪓事、ⴁ事 

2011 年 11 ᴸ 15 ᰕ，天丣䙊信㛑东会䙊䗷决䇞，同意变ᴤ㓿㩕㤳围，变ᴤ

后Ⲵ㓿㩕㤳围：䙊信产品Ⲵ䍝䬰及技ᵟᴽ务；国内䍨᱃（不含专㩕、专᧗、专卖

商品）；㓿㩕䘋出口业务。并依↔修᭩公司ㄐ〻。 

2011 年㛑东会临ᰦ会䇞䙊䗷决䇞，同意修᭩公司ㄐ〻，修᭩后ㅜ 20 ᶑ变ᴤ

为：召开㛑东会䇞，应当于会䇞召开不少于五ᰕ前䙊⸕全体㛑东，并对所䇞事亩

形成会䇞䇠录，出席会䇞Ⲵ㛑东应当在会䇞䇠录上ㆮ名；ㅜ 21 ᶑ变ᴤ为：公司

䇮㪓事会，㪓事会成员共 5 人，其中㪓事䮯 1 人，䘈可ṩᦞ情况䇮㖞副㪓事䮯；

ㅜ 26 ᶑ修᭩为：“……召开㪓事会会䇞，应当于会䇞召开前二ᰕ䙊⸕全体㪓

事……”；同意㪓事会ᨀ名哴㓽᮷、严四␵、᱃⊏南、ᵡ↖⾕及吴崇和为ᯠ一届

㪓事会㪓事候䘹人；ᨀ名ᯭ᮷慧为公司ⴁ事候䘹人；免去吴㔗光㪓事、㪓事䮯及

⌅定代㺘人㙼务、免去䱸力、周ᱏ᰾㪓事㙼务、免去吴学军ⴁ事㙼务；任命哴㓽

᮷为㪓事、㪓事䮯及⌅定代㺘人、任命严四␵、χ ↖⾕、吴崇和、᱃⊏南为㪓事、

任命ᯭ᮷慧为ⴁ事。 

2012 年 1 ᴸ 10 ᰕ，␡圳市市场ⴁⶓ㇑⨶局Ṩ准上䘠变ᴤ事亩，并ᦒ发ᯠ

Ⲵ㩕业执➗。 

（十五）2011 年 12 ᴸ，㪓事、ⴁ事变ᴤ 

2011 年 12 ᴸ 7 ᰕ，天丣䙊信 2011 㪓事会临ᰦ会䇞决䇞，同意䀓㚈哴㓽᮷

总㓿⨶㙼务，㚈任严四␵为公司总㓿⨶。 
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2012 年 1 ᴸ 12 ᰕ，天丣䙊信儈㇑人员备Ṹ，⭡哴㓽᮷（总㓿⨶）变ᴤ为

严四␵（总㓿⨶）。 

（十六）2013 年 4 ᴸ，变ᴤ公司㓿㩕㤳围 

2013 年 4 ᴸ 9 ᰕ，天丣䙊信作出关于变ᴤ公司㓿㩕㤳围Ⲵ决定，同意变ᴤ
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㩕㤳围：䙊信产品䍝䬰及技ᵟᴽ务；国内䍨᱃（不含专㩕、专᧗、专卖）；㓿㩕

䘋出口业务；䇨可㓿㩕亩ⴞ：ㅜ二㊫增值⭥信业务中Ⲵ呼叫中心业务和信息ᴽ务

业务（不含固定㖁⭥䈍信息ᴽ务和互㚄㖁信息ᴽ务）；开展〫动䙊信䖜售业务。

并依↔修᭩公司ㄐ〻。 

2014 年 3 ᴸ 27 ᰕ，␡圳市市场ⴁⶓ㇑⨶局᤹➗上䘠内容予以备Ṹ。 

 

四、天丣䙊信᧗㛑、参㛑情况 

天丣䙊信主㾱Ⲵ下属᧗㛑及参㛑公司如下： 

序

号 
公司⌘册名〠 

⌘册䍴ᵜ

（万元） 
ᤱ㛑∄例 主㩕业务᧿䘠 

1 
北京天㚄华建䙊信、技发展ᴹ

䲀公司 
3,000.00 100.00% 

手ᵪ和Ც㜭䇮备 B2B ⭥商

平台 

2 
北京天㚄ᯠ动䙊信、技发展ᴹ

䲀公司 
1,500.00 100.00% 䙊信产品䍝䬰及ᴽ务 

3 
北京᱃天ᯠ动㖁㔌、技ᴹ䲀公

司 
4,500.00 100.00% 䙊信䇮备、商品批发与䴦售 

4 
天乐互娱（北京）、技ᴹ䲀公

司 
2,000.00 100.00% 䙊信䇮备、商品批发与䴦售 

5 云南崇仐䙊信ᴹ䲀公司 2,000.00 100.00% 

䙊信䇮备技ᵟ开发、技ᵟ䖜

䇙、技ᵟᴽ务；国内䍨᱃、

⢙䍴供䬰。 

6 天乐㚄㓯、技ᴹ䲀公司 
38,000.0

0 
100.00% 䙊信䇮备、商品批发与䴦售 

7 㾯㯿天⭵䙊信发展ᴹ䲀公司 500.00 100.00% 䙊信产品䍝䬰及ᴽ务 

8 㾯㯿天创䙊信发展ᴹ䲀公司 500.00 100.00% 
䙊信产品䍝䬰及ᴽ务与䘋出

口业务 

9 䲅㾯天〖䗮䙊信ᴹ䲀公司 120.00 100.00% 䙊信䇮备、商品批发与䴦售 

10 ⾿建天䰭䙊信ᴹ䲀公司 2,000.00 100.00% 䙊信（三ᱏ手ᵪ）产品䍝䬰 

11 四川天㫹和䙊信ᴹ䲀公司 555.00 100.00% 䙊信䇮备、商品批发与䴦售 

12 
天丣信息ᴽ务（北京）ᴹ䲀公

司 
1,000.00 100.00% 

㤩᷌产品᧘广、培䇝及店䶒

䴦售 

13 ⊏㣿天宁傿䙊信技ᵟᴹ䲀公司 2,000.00 100.00% 䙊信䇮备、商品批发与䴦售 

14 ⎉⊏天⎉ⳃ䙊信、技ᴹ䲀公司 2,000.00 100.00% 䙊信䇮备、商品批发与䴦售 

15 山东天励勤䙊信、技ᴹ䲀公司 555.00 100.00% 䙊信䇮备、商品批发与䴦售 

16 ⒆南天⒈≷䙊信ᴹ䲀公司 555.00 100.00% 䙊信䇮备、商品批发与䴦售 

17 䗭宁天亪㘄䙊信ᴹ䲀公司 2,000.00 100.00% 䙊信䇮备、商品批发与䴦售 

18 山㾯天ᱻᱏ䙊信䇮备ᴹ䲀公司 1,000.00 100.00% 䙊信䇮备、䘋出口䍨᱃ 
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19 ␡圳市天㚄㓸ㄟᴹ䲀公司 2,460.00 100.00% 䙊信䇮备、商品批发与䴦售 

20 
北京天㚄创想㇑⨶咨䈒ᴹ䲀公

司 
100.00 100.00% 企业㇑⨶与咨䈒 

21 北京⾎ᵘ宾侶ᴹ䲀公司 50.00 100.00% 䞂店 

22 
ᦼ信彩䙊信息、技（中国）ᴹ

䲀公司 

10,976.9

8 
100.00% 彩⾘䇮备 

23 天丣〫动䙊信ᴹ䲀公司 5,000.00 100.00% 䖜售业务 

24 
北⭼创想（北京）䖟件ᴹ䲀公

司 

57,000.0

0 
70.00% 䙊信䇮备、商品批发与䴦售 

25 
␡圳市᱃天〫动ᮠ⸱䘎䬱ᴹ䲀

公司 
2,500.00 55.00% 

手ᵪ、䝽件及ᮠ⸱产品䴦售，

䘀㩕商ᦸᵳ⭥信业务。 

26 
BLISSFULFAMELIMITED/安

䂹ᴹ䲀公司 

200 万㖾

元 
100.00% 

众为䍴 （ᴥTMT 㹼业㖾元基

䠁）Ⲵ LP 

27 
APEXSINGLIMITED/天丞ᴹ

䲀公司 

200 万㖾

元 
100.00% ᰐ㓿㩕业务 

28 ␡圳⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司 1,050.00 29.00% 交䙊䘀䗃、⢙⍱仓储 

29 ␡圳市天丣、技发展ᴹ䲀公司 948.93 10.54% 䙊信产品售后㔤修ᴽ务 

30 北京Ც㟌、技ᴹ䲀公司 588.24 15.00% 手ᵪᲪ㜭㟌⹄发与䬰售 

31 上⎧兲⑨㖁㔌、技ᴹ䲀公司 18.75 20.00% 手ᵪ⑨戏⹄发 

32 㾯安仙ㄕ㖁㔌、技ᴹ䲀公司 300.00 20.00% 〫动᯵⑨平台（㠚傮⑨） 

33 
九。䰚⑨（北京）、技ᴹ䲀公

司 
118.75 16.00% 手ᵪ⑨戏⹄发 

34 ⊏㾯䎓⊏䠁㶽ᴽ务ᴹ䲀公司 5,000.00 1.00% 〫动䠁㶽 

35 
上⎧华⩒君⅗㛑ᵳ投䍴㇑⨶ᴹ

䲀公司 
600.00 16.65% 㛑ᵳ投䍴㇑⨶ 

36 北京中㣟䬝弈、技ᴹ䲀公司 243.7531 4.90% 技ᵟ开发与技ᵟ咨䈒 

⌘：上㺘中北京中㣟䬝弈、技ᴹ䲀公司Ⲵ⌘册䍴ᵜ㌫增䍴后Ⲵ㔃᷌，䈕增䍴䘈在䘋㹼当中。 

 

五、天丣䙊信出䍴及合⌅存㔝情况 

ṩᦞ天丣䙊信ᨀ供Ⲵ㠚䇮・㠣今Ⲵ工商ⲫ䇠ᶀᯉ以及天富䭖就交᱃䍴产（天

丣䙊信 30%㛑ᵳ）Ⲵᵳ属合⌅性做出承䈪： 

1、天丣䙊信依⌅䇮・且ᴹ᭸存㔝，其⌘册䍴ᵜ已全䜘㕤䏣。天丣䙊信及其

主㾱䍴产、主㩕业务不存在尚ᵚ了㔃或可亴㿱Ⲵ䟽大䇹䇬、仲㻱或㹼᭯处㖊Ṹ件；

天丣䙊信ᴰ䘁三年也不存在ᦏ害投䍴㘵合⌅ᵳ⳺和⽮会公共利⳺Ⲵ䟽大䘍⌅㹼

为。 

2、天富䭖对交᱃䍴产拥ᴹ合⌅、完ᮤⲴ所ᴹᵳ，ⵏ实ᤱᴹ䈕交᱃䍴产，不
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存在委托、信托ㅹᴯ他人ᤱᴹ或为他人利⳺㘼ᤱᴹⲴ情形；作为交᱃䍴产Ⲵ所ᴹ

㘵，天富䭖ᴹᵳ将交᱃䍴产䖜䇙㔉天丣᧗㛑。 

3、交᱃䍴产上不存在任何䍘押、担保，ᵚ㻛司⌅冻㔃、ḕ封或䇮㖞任何ᵳ

利䲀制，不存在⌅律⌅㿴或上⑨信息之公司ㄐ〻所⾱→或䲀制䖜䇙或受䇙Ⲵ情

形，也不存在可㜭引㠤䇹䇬或可㜭引㠤▌在㓐㓧Ⲵ其他情形。 

4、天丣䙊信不存在因⎹嫌⣟㖚㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦ḕ或㘵⎹嫌䘍⌅䘍㿴㻛中

国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕⲴ情形；不存在受到㹼᭯处㖊或㘵刑事处㖊Ⲵ情形。 

5、天富䭖以交᱃䍴产䇔䍝天丣᧗㛑发㹼Ⲵ㛑份ㅖ合《中华人≁共和国公司

⌅》及公司ㄐ〻ㅹᴹ关㿴定，不存在⌅律䳌⺽。 

 

六、天丣䙊信䍴产ᵳ属情况 

（一）土地使⭘ᵳ䇱 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，天丣䙊信拥ᴹ一处国ᴹ土地使⭘ᵳ，土地使⭘ᵳ䇱

㕆号为京㾯国⭘（2015 出）ㅜ 00334 号。ṩᦞ䈕《土地使⭘ᵳ䇱》䇠䖭，土地

坐㩭在北京市㾯城区德㜌䰘外大㺇 117 号，宗地䶒〟为 2734.63 平ᯩ㊣，地号

为 110102010001GB00137，地㊫（⭘䙄）为㔬合、地下䖖库，使⭘ᵳ㊫型为出

䇙，使⭘ᵳ㓸→ᰕᵏ为 2054 年 6 ᴸ 29 ᰕ。 

序

号 

䇱䖭

ᵳ利

人 

土地䇱号 
土地䶒〟

（m2） 

坐㩭位

㖞 

地㊫（⭘

䙄） 

使⭘

ᯩ式

（㠚

⭘/出

』） 

抵押/出

』情况 

使⭘ᵳ

㓸→ᰕ

ᵏ 

1 
天丣

䙊信 
110102010001GB00137 2,734.63 

北京市

㾯城区

德㜌䰘

外大㺇

117 

㔬合、地

下䖖库 
㠚⭘ ᰐ 

2054 年

6 ᴸ 29

ᰕ 

（二）房屋建ㆁ⢙ 

天丣䙊信拥ᴹⲴ房产情况如下： 
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序

号 

䇱䖭

ᵳ利

人 

房产䇱

号 

建ㆁ⢙

名〠 

建ㆁ⢙

位㖞 
土地使⭘ᵳ䇱号 

土地

使⭘

ᵳ人 

实

䱵

⭘

䙄 

建ㆁ䶒

〟（m
2） 

抵押

/出

』情

况 

1 
天丣

䙊信 

X 京 房

ᵳ䇱㾯

字ㅜ

090463

号 

德㜌尚

城 

北京㾯

城区德

㜌䰘外

大㺇

117 

京㾯国⭘（2015 出）ㅜ

00334 号 

天丣

䙊信 

办

公 

1250.44 ᰐ 

2 
天丣

䙊信 

X 京 房

ᵳ䇱㾯

字ㅜ

090457

号 

德㜌尚

城 

北京㾯

城区德

㜌䰘外

大㺇

117 

京㾯国⭘（2015 出）ㅜ

00334 号 

天丣

䙊信 

办

公 

1421.32 ᰐ 

3 
天丣

䙊信 

X 京 房

ᵳ䇱㾯

字ㅜ

090464

号 

德㜌尚

城 

北京㾯

城区德

㜌䰘外

大㺇

117 

京㾯国⭘（2015 出）ㅜ

00334 号 

天丣

䙊信 

办

公 

1425.4 ᰐ 

4 
天丣

䙊信 

X 京 房

ᵳ䇱㾯

字ㅜ

090465

号 

德㜌尚

城 

北京㾯

城区德

㜌䰘外

大㺇

117 

京㾯国⭘（2015 出）ㅜ

00334 号 

天丣

䙊信 

办

公 

1428.91 ᰐ 

5 
天丣

䙊信 

X 京 房

ᵳ䇱㾯

字ㅜ

090466

号 

德㜌尚

城 

北京㾯

城区德

㜌䰘外

大㺇

117 

京㾯国⭘（2015 出）ㅜ

00334 号 

天丣

䙊信 

办

公 

1476.59 ᰐ 

6 
天丣
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䲔以上房产外，天丣䙊信拥ᴹ䖖库 40 个，均已取得《房产䇱》，ṩᦞ《房

产䇱》䇠䖭，房屋座㩭于北京市㾯城区德㜌䰘外大㺇 1115、117、119、121、

123、125、127、129 号-2 层；房屋性䍘为商品房，㿴划⭘䙄为䖖库。房屋ᵳ䇱

及建ㆁ䶒〟情况㿱下㺘： 

㕆号 房产䇱号 座㩭位㖞 建ㆁ䶒〟（㎡） ⲫ䇠ᰦ䰤 

1 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ113577号 -2 层 265 43.26 2013.06.13 

2 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ113607号 -2 层 266 43.26 2013.06.14 

3 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ113610号 -2 层 267 43.26 2013.06.14 

4 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ113614号 -2 层 268 43.26 2013.06.14 

5 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ113620号 -2 层 269 43.26 2013.06.14 

6 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ113623号 -2 层 270 43.26 2013.06.14 

7 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ113629号 -2 层 271 43.26 2013.06.14 

8 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ113633号 -2 层 272 43.26 2013.06.14 

9 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ113688号 -2 层 273 43.26 2013.06.17 

10 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ113699号 -2 层 275 43.26 2013.06.17 

11 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ114003号 -2 层 276 43.26 2013.06.24 

12 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ114007号 -2 层 277 43.26 2013.06.24 

13 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ114014号 -2 层 278 43.26 2013.06.24 

14 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ114019号 -2 层 279 43.26 2013.06.24 

15 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ114024号 -2 层 287 42.79 2013.06.24 

16 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ114026号 -2 层 288 42.79 2013.06.24 

17 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ114028号 -2 层 289 42.79 2013.06.24 

18 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ114032号 -2 层 290 41.93 2013.06.24 

19 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ114035号 -2 层 291 43.69 2013.06.24 

20 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ114037号 -2 层 292 43.69 2013.06.24 

21 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ114042号 -2 层 293 43.69 2013.06.24 

22 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ114045号 -2 层 295 43.69 2013.06.24 

23 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ114047号 -2 层 296 43.69 2013.06.24 

24 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ114049号 -2 层 297 43.69 2013.06.24 

25 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ114050号 -2 层 298 44.88 2013.06.24 

26 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ115175号 -2 层 263 43.26 2013.07.12 

27 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ115176号 -2 层 283 42.79 2013.07.12 

28 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ115177号 -2 层 285 43.69 2013.07.12 

29 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ115178号 -2 层 280 41.93 2013.07.12 

30 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ115179号 -2 层 281 42.79 2013.07.12 

31 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ115180号 -2 层 262 43.26 2013.07.12 

32 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ115181号 -2 层 261 43.26 2013.07.12 

33 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ115182号 -2 层 286 42.79 2013.07.12 

34 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ115183号 -2 层 282 42.79 2013.07.12 

35 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ115184号 -2 层 260 43.26 2013.07.12 
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36 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ115185号 -2 层 228 42.79 2013.07.12 

37 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ115186号 -2 层 259 43.26 2013.07.12 

38 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ115187号 -2 层 258 47.26 2013.07.12 

39 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ115188号 -2 层 226 42.79 2013.07.12 

40 X京房ᵳ䇱㾯字ㅜ115189号 -2 层 227 42.79 2013.07.12 

（三）商ḷ 

天丣䙊信拥ᴹⲴ商ḷ情况如下： 

序 

号 
ᵳ利人 商ḷ ⌘册䇱号 ⌘册㊫别 Ṩ定内容 ᴹ᭸ᵏ䲀 

1 天丣䙊信  1518022 ㅜ 9 ㊫ 
⭥⊐，⭥⊐充⭥器，⭥䈍ᵪ

套 

2011.03.03- 
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8 天丣䙊信 
 
13487778 ㅜ 38 ㊫ 

ᰐ㓯⭥广᫝；ᰐ㓯广᫝；M

㓯⭥㿶᫝᭮；⭥䈍䙊䇟；⭥

䈍业务；信息传䘱；〫 动⭥

䈍䙊䇟；⭥信信息；⭥子公

告⡼ᴽ务(䙊䇟ᴽ务)；䇑㇇

ᵪ㓸ㄟ䙊䇟； 

2015.03.07- 

2025.03.06 

9 天丣䙊信 
 

13487769 ㅜ 38 ㊫ 

ᰐ㓯⭥广᫝；ᰐ㓯广᫝；M

㓯⭥㿶᫝᭮；⭥䈍䙊䇟；⭥

䈍业务；信息传䘱；〫 动⭥

䈍䙊䇟；⭥信信息；⭥子公

告⡼ᴽ务(䙊䇟ᴽ务)；䇑㇇

ᵪ㓸ㄟ䙊䇟； 

2015.03.07- 

2025.03.06 

10 ᱃天ᯠ动 
 
8254010 ㅜ 9 ㊫ 

⭥㝁䖟件(录制好Ⲵ)；⭥子

出⡸⢙(可下䖭)； ⭥子字

典； 䈫出器(ᮠᦞ处⨶䇮

备)；䇑㇇ᵪ䖟件(已录制)；

已录制Ⲵ䇑㇇ᵪ〻序(〻

序)； ᮠᦞ处⨶䇮备；䇑㇇

ᵪ〻序(可下䖭䖟件)；⭥子

公告⡼；带ᴹ图书Ⲵ⭥子发

声㻵㖞； 

2011.06.14- 

2021.06.13 

11 ᱃天ᯠ动 
 
8254011 ㅜ 41 ㊫ 

函ᦸ䈮〻；㓴㓷ᮉ㛢或娱乐

ㄎ䎋；图书出⡸；᮷字出⡸

(广告宣传册䲔外)；在㓯⭥

子书㉽和ᵲ志Ⲵ出⡸；ᨀ供

在㓯⭥子出⡸⢙(䶎下䖭

Ⲵ)；娱乐信息；(在䇑㇇ᵪ

㖁㔌上)ᨀ供在㓯⑨戏；ᮠ

字成像ᴽ务；⭥影᭮᱐； 

2011.05.07- 

2021.05.06 

12 ᱃天ᯠ动 
 
7299049 ㅜ 41 ㊫ 

函ᦸ䈮〻；ᮉ㛢信息；㓴㓷

ᮉ㛢或娱乐ㄎ䎋；ᨀ供在㓯

⭥子出⡸⢙(䶎下䖭Ⲵ)；在

㓯⭥子书㉽和ᵲ志Ⲵ出⡸；

(在䇑㇇ᵪ㖁㔌上)ᨀ供在

㓯⑨戏；娱乐信息；ᮠ字成

像ᴽ务；⾘务代⨶ᴽ务(娱

乐)；㓿㩕彩⾘； 

2012.03.14- 

2022.03.13 
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13 ᱃天ᯠ动 
 
7296428 ㅜ 9 ㊫ 

⭥㝁䖟件(录制好Ⲵ)；⭥子

出⡸⢙(可下䖭)；⭥子字

典；䇑㇇ᵪ〻序(可下䖭䖟

件)；䇑㇇ᵪ⑨戏䖟件；䇑

㇇ᵪ周䗩䇮备；ᮠᦞ处⨶䇮

备；Ც㜭卡(䳶成⭥䐟卡)；

已录制Ⲵ䇑㇇ᵪ〻序(〻

序)；䇑㇇ᵪ䖟件(已录制)； 

2012.08.21- 

2022.08.20 

14 ᱃天ᯠ动 
 

7299063 ㅜ 41 ㊫ 

函ᦸ䈮〻；ᮉ㛢信息；㓴㓷

ᮉ㛢或娱乐ㄎ䎋；ᨀ供在㓯

⭥子出⡸⢙(䶎下䖭Ⲵ)；在

㓯⭥子书㉽和ᵲ志Ⲵ出⡸；

(在䇑㇇ᵪ㖁㔌上)ᨀ供在

㓯⑨戏；娱乐信息；ᮠ字成

像ᴽ务；⾘务代⨶ᴽ务(娱

乐)；㓿㩕彩⾘； 

2012.03.14- 

2022.03.13 

15 ᱃天ᯠ动 
 

7299017 ㅜ 38 ㊫ 

䇑㇇ᵪ䖵助信息与图像传

䗃; 䇑㇇ᵪ㓸ㄟ䙊䇟；ᨀ供

全⨳䇑㇇ᵪ㖁㔌⭘户᧕入

ᴽ务(ᴽ务商)；ᨀ供ᮠᦞ库

᧕入ᴽ务；ᨀ供因⢩㖁㙺天

室；ᨀ供与全⨳䇑㇇ᵪ㖁㔌

Ⲵ⭥䇟㚄᧕ᴽ务；信息传

䘱；〫 动⭥䈍䙊䇟；䘌〻会

䇞ᴽ务；⭥信信息； 

2010.10.14- 

2020.10.13 

16 ᱃天ᯠ动 
 

7298980 ㅜ 36 ㊫ 

保䲙信息；⭥子䖜帐；䍗币

兑ᦒ；䠁㶽ᴽ务；信⭘卡ᴽ

务；㓴㓷᭦Ⅾ；䬦㹼；信⭘

卡发᭮；䠁㶽㇑⨶；㓿㓚； 

2010.10.14- 

2020.10.13 

17 ᱃天ᯠ动 
 
7299026 ㅜ 38 ㊫ 

⭥信信息；⭥䇟䐟⭡㢲⛩ᴽ

务；⭥子䛞件；䇑㇇ᵪ䖵助

信息与图像传䗃；䇑㇇ᵪ㓸

ㄟ䙊䇟；ᨀ供全⨳䇑㇇ᵪ㖁

㔌⭘户᧕入ᴽ务(ᴽ务商)；

ᨀ供ᮠᦞ库᧕入ᴽ务；ᨀ供

因⢩㖁㙺天室；ᨀ供与全⨳

䇑㇇ᵪ㖁㔌Ⲵ⭥䇟㚄᧕ᴽ

务；信息传䘱； 

2010.10.14- 

2020.10.13 

18 ᱃天ᯠ动 
 
7298968 ㅜ 36 ㊫ 

保䲙信息；⭥子䖜帐；䍗币

兑ᦒ；䠁㶽ᴽ务；信⭘卡ᴽ

务；㓴㓷᭦Ⅾ；䬦㹼；信⭘

卡发᭮；䠁㶽㇑⨶；㓿㓚； 

2010.10.14- 

2020.10.13 
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19 ᱃天ᯠ动 
 

7296364 ㅜ 42 ㊫ 

把ᴹ形Ⲵᮠᦞ和᮷件䖜ᦒ

成⭥子媒体；䇑㇇ᵪ㕆〻；

䇑㇇ᵪ⯵∂Ⲵ䱢护ᴽ务；䇑

㇇ᵪ〻序和ᮠᦞⲴᮠᦞ䖜

ᦒ(䶎ᴹ形䖜ᦒ)；䇑㇇ᵪ䖟

件Ⲵ安㻵；䇑㇇ᵪ䖟件ᴤ

ᯠ；䇑㇇ᵪ䖟件䇮䇑；䇑㇇

ᵪ䖟件升㓗；䇑㇇ᵪ䖟件㔤

护；䇑㇇ᵪ㌫㔏分᷀； 

2010.11.28- 

2020.11.27 

20 ᱃天ᯠ动 
 

7299105 ㅜ 35 ㊫ 

广告传᫝；广告代⨶；ᮠᦞ

䙊䇟㖁㔌上Ⲵ在㓯广告；在

䙊䇟媒体上出』广告ᰦ䰤；

为䴦售ⴞⲴ在䙊䇟媒体上

展⽪商品； 广告オ䰤出』；

ⴤ᧕䛞件广告；价Ṭ∄䖳ᴽ

务；商业信息；䇑㇇ᵪᮠᦞ

库信息㌫㔏化； 

2010.11.14- 

2020.11.13 

21 ᱃天ᯠ动 
 

7299119 ㅜ 35 ㊫ 

广告传᫝；广告代⨶；ᮠᦞ

䙊䇟㖁㔌上Ⲵ在㓯广告；在

䙊䇟媒体上出』广告ᰦ䰤；

为䴦售ⴞⲴ在䙊䇟媒体上

展⽪商品； 广告オ䰤出』；

ⴤ᧕䛞件广告；价Ṭ∄䖳ᴽ

务；商业信息；䇑㇇ᵪᮠᦞ

库信息㌫㔏化； 

2010.11.28- 

2020.11.27 

22 ᱃天ᯠ动 
 
7296348 ㅜ 42 ㊫ 

把ᴹ形Ⲵᮠᦞ和᮷件䖜ᦒ

成⭥子媒体；䇑㇇ᵪ㕆〻；

䇑㇇ᵪ⯵∂Ⲵ䱢护ᴽ务；䇑

㇇ᵪ〻序和ᮠᦞⲴᮠᦞ䖜

ᦒ(䶎ᴹ形䖜ᦒ)；䇑㇇ᵪ䖟

件Ⲵ安㻵；䇑㇇ᵪ䖟件ᴤ

ᯠ；䇑㇇ᵪ䖟件䇮䇑；䇑㇇

ᵪ䖟件升㓗；䇑㇇ᵪ䖟件㔤

护；䇑㇇ᵪ㌫㔏分᷀； 

2010.11.28- 

2020.11.27 

23 ᱃天ᯠ动 
 

7296189 ㅜ 9 ㊫ 

⭥㝁䖟件(录制好Ⲵ)；⭥子

出⡸⢙(可下䖭)；䇑㇇ᵪ〻

序(可下䖭䖟件)；䇑㇇ᵪ周

䗩䇮备；ᮠᦞ处⨶䇮备；已

录制Ⲵ䇑㇇ᵪ〻序(〻序)；

Ც㜭卡(䳶成⭥䐟卡)；䇑㇇

ᵪ⑨戏䖟件；⭥子公告⡼；

手ᨀ⭥䈍； 

2010.11.21- 

2020.11.20 
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24 ᱃天ᯠ动 
 

7296247 ㅜ 38 ㊫ 

ᴹ㓯⭥㿶᫝᭮；⭥信信息；

⭥䇟信息；⭥子䛞件；䇑㇇

ᵪ㓸ㄟ䙊䇟；䘌〻会䇞ᴽ； 

ᨀ供全⨳䇑㇇ᵪ㖁㔌⭘户

᧕入ᴽ务(ᴽ务商)；卫ᱏ传

䘱; 信息传䘱；〫动⭥䈍䙊

䇟； 

2010.10.14- 

2020.10.13 

25 ᱃天ᯠ动 
 

7296263 ㅜ 41 ㊫ 

ᮉ㛢信息；⭥子Ṽ䶒ᧂ⡸；

ᨀ供在㓯⭥子出⡸⢙(䶎下

䖭Ⲵ)；在㓯⭥子书㉽和ᵲ

志Ⲵ出⡸；㓿㩕彩⾘； 

2011.11.21- 

2021.11.20 

26 ᱃天ᯠ动 
 

7296217 ㅜ 35 ㊫ 

商业㇑⨶和㓴㓷咨䈒；商业

信息；市场分᷀；䇑㇇ᵪᮠ

ᦞ库信息㌫㔏化；㔈制帐

单、帐ⴞ报㺘； 

2010.12.21- 

2020.12.21 

27 ᱃天ᯠ动 
 

7296235 ㅜ 36 ㊫ 保䲙信息；㓿㓚；信托； 
2011.04.14- 

2021.04.13 

28 ᱃天ᯠ动 
 

7296277 ㅜ 42 ㊫ 

把ᴹ形Ⲵᮠᦞ和᮷件䖜ᦒ

成⭥子媒体；䇑㇇ᵪ㕆〻；

䇑㇇ᵪ〻序和ᮠᦞⲴᮠᦞ

䖜ᦒ(䶎ᴹ形䖜ᦒ)；䇑㇇ᵪ

䖟件Ⲵ安㻵；䇑㇇ᵪ䖟件ᴤ

ᯠ；䇑㇇ᵪ䖟件䇮䇑；䇑㇇

ᵪ䖟件㔤护
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31 北⭼创想 
 
11036295 ㅜ 9 ㊫ ⭥子公告⡼； 

2013.10.28- 

2023.10.27 

32 北⭼创想 
 
11036345 ㅜ 36 ㊫ 

保䲙㋮㇇；䬦㹼；䍴ᵜ投䍴；

䠁㶽䇴估(保䲙、䬦㹼、不

动产)；䠁㶽ᴽ务；䠁㶽㇑

⨶；⭥子䖜䍖；不动产㇑⨶；

募䳶慈善基䠁；信托； 

2013.10.28- 

2023.10.27 

33 北⭼创想 
 
11043017 ㅜ 38 ㊫ 

⭥㿶᫝᭮；〫动⭥䈍䙊䇟；

⭥子䛞；⭥信信息；⭥子公

告⡼ᴽ务(䙊䇟ᴽ务)；ᨀ供

与全⨳䇑㇇ᵪ㖁㔌Ⲵ⭥䇟

㚄᧕ᴽ务；䇑㇇ᵪ㓸ㄟ䙊

䇟；䇑㇇ᵪ䖵助信息和图像

传䘱；信息传䘱；䘌〻会䇞

ᴽ务； 

2013.10.28- 

2023.10.27 

34 北⭼创想 
 
11043029 ㅜ 41 ㊫ ⑨戏器具出』； 

2013.10.28- 

2023.10.27 

35 北⭼创想 
 
14177868 ㅜ 41 ㊫ 

ᮉ㛢；安ᧂ和㓴㓷会䇞；在

㓯⭥子书㉽和ᵲ志Ⲵ出⡸；

ᨀ供在㓯⭥子出⡸⢙（䶎下

䖭）；⾘务代⨶ᴽ务（娱乐）；

娱乐； 在䇑㇇ᵪ㖁㔌上ᨀ

供在㓯⑨戏；⑨戏器具出

』；体㛢∄䎋䇑ᰦ；⭥㿶᮷

娱㢲ⴞ； 

2015.04.28- 

2025.04.27 

36 北⭼创想 
 
14176954 ㅜ 9 ㊫ 

䇑㇇ᵪ䖟件（已录制）；䇑

㇇ᵪ〻序（可下䖭䖟件）；

⭥子公告⡼；㖁㔌䙊䇟䇮

备；⭥子ⴁ᧗㻵㖞；➗⴨ᵪ

（ᩴ影）；⍻䟿仪器；㓔㔤

光㔶；可变⭥感器；⭥⊐； 

2015.05.14- 

2025.05.13 

37 北⭼创想 
 
14177053 ㅜ 35 ㊫ 

在䙊䇟媒体上出』广告ᰦ

䰤；广告オ䰤出』；䇑㇇ᵪ

㖁㔌上Ⲵ在㓯广告；㓿⍾亴

⍻；商业信息；市场分᷀；

ᴯ他人᧘䬰；将信息㕆入䇑

㇇ᵪᮠᦞ库；䇑㇇ᵪ᮷ẓ㇑

⨶；䇑㇇ᵪᮠᦞ库信息㌫㔏

化； 

2015.04.21- 

2025.04.20 

（四）专利 

天丣䙊信及子公司共拥ᴹ专利 9 亩，具体情况如下： 

javascript:openCodeWin('/tmois/wszhcx_getDetailByRegInt.xhtml?regNum=11036345&intcls=36&seriaNum=10','10')
javascript:openCodeWin('/tmois/wszhcx_getDetailByRegInt.xhtml?regNum=11043017&intcls=38&seriaNum=15','15')
javascript:openCodeWin('/tmois/wszhcx_getDetailByRegInt.xhtml?regNum=11043029&intcls=41&seriaNum=22','22')
javascript:openCodeWin('/tmois/wszhcx_getDetailByRegInt.xhtml?regNum=14177868&intcls=41&seriaNum=25','25')
javascript:openCodeWin('/tmois/wszhcx_getDetailByRegInt.xhtml?regNum=14176954&intcls=9&seriaNum=1','1')
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序

号 
专利名〠 

发᰾（䇮

䇑）人  
专利号 

专利⭣䈧

ᰕ 

专利

ᵳ人 

ᦸ ᵳ 公 告

ᰕ 

专 利

㊫型 

1 

为下䖭䇮备㠚动匹

䝽ⴞḷ应⭘Ⲵᯩ⌅

和㻵㖞 

喀建宾 

ZL20121

0587343.

3 

2012.12.2

8 

北⭼

创想 

2016.01.2

0 

发᰾ 

2 
㖁㔌信息ᮠᦞⲴ处

⨶ᯩ⌅与㻵㖞 
ᵾ学、 

ZL20121

0371420.

1 

2012.09.2

8 

北⭼

创想 

2015.12.0

2 

发᰾ 

3 吉⾕⢙（OPD001） ᵾ䎛 

ZL20143

0022814.

6 

2014．01.

27 

北⭼

创想 

2014.07.2

3 

外㿲

䇮䇑 

4 
带图形⭘户⭼䶒Ⲵ

手ᵪ（ᩌ㍒） 

ᶘ᷇、χ

呿 

ZL01430

242688.5 

2014.07.1

7 

北⭼

创想 

2014.12.1

0 

外㿲

䇮䇑 

5 
带图形⭘户⭼䶒Ⲵ

手ᵪ（⍱䟿宝） 

ᵡ呿、张

㢣㣜 

ZL20143

0242911.

6 

2014.07.1

7 

北⭼

创想 

2014.12.1

0 

外㿲

䇮䇑 

6 
带图形⭘户⭼䶒Ⲵ

手ᵪ 
张〖宁 

ZL20143

0247281.

1 

2014.07.2

1 

北⭼

创想 

2014.12.1

0 

外㿲

䇮䇑 

7 
带图形⭘户⭼䶒Ⲵ

手ᵪ 

Ḥ妹、䱸

Ი、χ 呿 

ZL20143

0543130.

0 

2014.12.2

2 

北⭼

创想 

2015.06.1

0 

外㿲

䇮䇑 

8 
带图形⭘户⭼䶒Ⲵ

手ᵪ（⿫㓯上㖁） 

丛᮷宣、

ᵡ呿 

ZL20143

0560161.

7 

2014.12.3

0 

北⭼

创想 

2015.07.1

5 

外㿲

䇮䇑 

9 
带图形⭘户⭼䶒Ⲵ

手 （χ多亥䶒ḷㆮ） 
ᶘ᷇ 

ZL20143

0282994.

1 

2014.08.1

2 

北⭼

创想 

2014.12.1

0 

外㿲

䇮䇑 

（五）䇑㇇ᵪ㪇作ᵳ 

天丣䙊信及子公司拥ᴹⲴ䇑㇇ᵪ㪇作ᵳ如下： 

序

号 

㪇作 

ᵳ人 

ⲫ䇠䇱书 

㕆号 
ⲫ䇠号 䖟件名〠 

开发完成ᰕ

ᵏ 

 

⣦

态 

取

得 

ᯩ

式 

1 
᱃天ᯠ

动 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0459564

号 

2012SR091528 

《塔䈫᮷学》

Android 客户ㄟ

䰵䈫䖟件 V1.00 

2010.09.01 

 

发

㺘 

原

始

取

得 

2 
᱃天ᯠ

动 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0467356

号 

2012SR099320 

《塔䈫᮷学》

Kjava 客户ㄟ䰵

䈫䖟件 V1.00 

2010.06.01 
发

㺘 

原

始

取

得 
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3 
᱃天ᯠ

动 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0467360

号 

2012SR099324 

《塔䈫᮷学》

IOS 客户ㄟ䰵䈫

䖟件 V1.10 

2010.09.01 
发

㺘 

原

始

取

得 

4 
᱃天ᯠ

动 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0467627

号 

2012SR099591 

《塔䈫᮷学》

Symbian客户ㄟ

䰵䈫䖟件 V1.00 

2010.09.01 
发

㺘 

原

始

取

得 

5 
᱃天ᯠ

动 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0467631

号 

2012SR099595 

《塔䈫᮷学》

Windows 

Phone客户ㄟ䰵

䈫䖟件 V1.00 

2011.05.01 
发

㺘 

原

始

取

得 

6 
᱃天ᯠ

动 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0470093

号 

2012SR102057 

《塔䈫᮷学》

Android 客户ㄟ

䰵䈫䖟件 V1.10 

2011.01.01 
发

㺘 

原

始

取

得 

7 
᱃天ᯠ

动 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0626094

号 

2013SR120332 

《塔䈫᮷学》

Android 客户ㄟ

䰵䈫䖟件 V2.73 

2013.08.08 
发

㺘 

原

始

取

得 

8 
᱃天ᯠ

动 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0519268

号 

2013SR013506 

《开奇商店》

Android 客户ㄟ

应⭘䖟件 V3.4 

2012.06.01 
发

㺘 

原

始

取

得 

9 
᱃天ᯠ

动 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0530577

号 

2013SR024815 

《开奇商店》

Android 客户ㄟ

应⭘䖟件 V4.0 

2012.10.10 
发

㺘 

原

始

取

得 

10 
᱃天ᯠ

动 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0719319

号 

2014SR050075 

《䰵 space》

Android 客户ㄟ

引᫾〻序 V1.00 

2013.09.10 
发

㺘 

原

始

取

得 

11 
᱃天ᯠ

动 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0719918

号 

2014SR050674 

《䰵 space》ᮠ

字内容㕆䗁䖟件

V1.00 

2013.10.1 
发

㺘 

原

始

取

得 

12 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0414511

号 

2012SR046475 
⅗ᴻ⍿㿸器应⭘

下䖭䖟件 V1.0 
2012.03.30 

发

㺘 

原

始

取

得 

13 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0479618

号 

2012SR111582 
应⭘下䖭䖟件

V2.0 
2012.06.05 

发

㺘 

原

始

取

得 
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14 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0491876

号 

2012SR123840 
基于⅗ᴻ⍿㿸器

⭥子ᵲ志 V1.0 
2012.08.16 

发

㺘 

原

始

取

得 

15 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0491880

号 

2012SR123844 
基于⅗ᴻ⍿㿸器

⑨戏中心 V1.0 
2012.08.09 

发

㺘 

原

始

取

得 

16 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0480391

号 

2012RS112355 

䘀㩕ᮠᦞ㔏䇑᭟

ᤱ㇑⨶㌫㔏

V1.0 

2012.03.23 
发

㺘 

原

始

取

得 

17 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0408546

号 

2012SR040509 
⅗ᴻ⍿㿸器应⭘

䰵䈫䖟件V1.0.0 
2012.01.02 

发

㺘 

原

始

取

得 

18 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0414513

号 

2012SR046477 
⅗ᴻ⍿㿸器应⭘

䍝⢙䖟件 V1.0 
2012.01.04 

发

㺘 

原

始

取

得 

19 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0480370

号 

2012SR112334 
㓸ㄟ业务㇑⨶㌫

㔏 V1.0 
2012.09.07 

发

㺘 

原

始

取

得 

20 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0533980

号 

2012SR028218 
㠚动打包㇑⨶㌫

㔏 V1.0 
2012.09.20 

发

㺘 

原

始

取

得 

21 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0547998

号 

2013SR042236 
⭘户㔏一䇔䇱平

台 V1.0 
2012.12.20 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 

22 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0548004

号 

2013SR042242 
⍫动发布㌫㔏

V1.0 
2012.07.06 

发

㺘 

原

始

取

得 

23 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0566963

号 

2013SR061201 
App Portal 后台

㇑⨶㌫㔏 V1.0 
2011.08.05 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 

24 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0566525

号 

2013SR060763 

Reader Portal

后台㇑⨶㌫㔏

V1.0 

2012.01.29 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 
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25 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0584234

号 

2013SR078472 
᭟ᤱ差分下䖭Ⲵ

升㓗㌫㔏 V1.0 
2013.04.17 

ᵚ

㺘 

原

始

取

得 

26 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0585805

号 

2013SR080043 
㠚ᴹᴽ务内容㇑

⨶㌫㔏 V1.0 
2013.04.11 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 

27 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0585307

号 

2013SR079545 
㖁址导㡚䖟件

V1.0 
2013.05.27 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 

28 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0589718

号 

2013SR083956 
ㄉ⛩库后台㇑⨶

㌫㔏 V1.0 
2013.03.01 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 

29 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0631789

号 

2013SR126027 
᧘䘱内容㇑⨶㌫

㔏 V1.0 
2013.08.29 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 

30 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0631792

号 

2013SR126030 
✝䇽库后台㇑⨶

㌫㔏 V1.0 
2013.06.20 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 

31 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0631786

号 

2013SR126024 
内容发⧠䖟件

V1.0 
2013.05.07 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 

32 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0686581

号 

2014SR017337 
⭘户中心䖟件

V1.0 
2012.08.01 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 

33 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0686651

号 

2014SR017407 
Octopus 前ㄟṶ

ᷦ䖟件 V1.0 
2013.12.20 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 

34 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0747191

号 

2014SR077947 
小呏⑨戏䖟件

V2.0 
2014.04.08 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 

35 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0784724

号 

2014SR115480 
䎵㓗分享䖟件

V1.0 
2014.02.14 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 
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36 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0784706

号 

2014SR115462 
⸝信䛞件䙊⸕䖟

件 V1.0 
2013.10.09 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 

37 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0869456

号 

2014SR200223 
⍱䟿宝⍱䟿ḕ䈒

䖟件 V1.0 
2014.05.28 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 

38 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

0913656

号 

2015SR026576 
娱乐䍴䇟䳶成平

台 V1.0 
2014.10.10 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 

39 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

1178044

号 

2015SR290958 
⅗ᴻ商业平台

V1.0 
2015.01.20 

发

㺘 

原

始

取

得 

40 
北⭼创

想 

䖟㪇ⲫ字

ㅜ

1185438

号 

2016SR006821 
ⲭ上㖁应⭘䖟件

V1.0 
2015.12.01 

ᵚ

发

㺘 

原

始

取

得 

（六）域名 

天丣䙊信及子公司已⌘册并取得⌘册䇱书Ⲵ域名如下： 

序号 域名名〠 ⌘册ᰦ䰤 到ᵏᰦ䰤 所ᴹᵳ人 

1 170.com 1999 年 2 ᴸ 6 ᰕ 2017 年 2 ᴸ 6 ᰕ 天丣䙊信 

2 170.cn 2003 年 4 ᴸ 10 ᰕ 2017 年 4 ᴸ 10 ᰕ 天丣䙊信 

3 tadu.com 2001 年 10 ᴸ 3 ᰕ 2017 年 10 ᴸ 3 ᰕ ᱃天ᯠ动 

4 kaiqi.com 2002 年 4 ᴸ 30 ᰕ 2017 年 4 ᴸ 30 ᰕ ᱃天ᯠ动 

5 tianler.com 2014 年 5 ᴸ 29 ᰕ 2024 年 5 ᴸ 29 ᰕ 天乐互㚄 

6 heLiuLiang.net 2014 年 3 ᴸ 6 ᰕ 2018 年 3 ᴸ 6 ᰕ 北⭼创想 

7 oupeng.tw 2014 年 1 ᴸ 15 ᰕ 2018 年 1 ᴸ 15 ᰕ 北⭼创想 

8 oupeng.asia 2014 年 1 ᴸ 15 ᰕ 2018 年 1 ᴸ 15 ᰕ 北⭼创想 

9 oupenghd.com 2012 年 7 ᴸ 11 ᰕ 2016 年 7 ᴸ 11 ᰕ 北⭼创想 

10 opbxb.com 2016 年 1 ᴸ 12 ᰕ 2018 年 1 ᴸ 12 ᰕ 北⭼创想 

11 oupeng10.com 2015 年 1 ᴸ 14 ᰕ 2018 年 1 ᴸ 14 ᰕ 北⭼创想 

12 yunbrowser.cn 
2014 年 12 ᴸ 15

ᰕ 

2017 年 12 ᴸ 15

ᰕ 
北⭼创想 
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13 yunbrowser.net 
2014 年 12 ᴸ 15

ᰕ 

2017 年 12 ᴸ 15

ᰕ 
北⭼创想 

14 okmobo.com 
2014 年 10 ᴸ 29

ᰕ 

2017 年 10 ᴸ 29

ᰕ 
北⭼创想 

15 okgame.com 2014 年 4 ᴸ 25 ᰕ 2016 年 4 ᴸ 25 ᰕ 北⭼创想 

16 okgame.mobi 2014 年 4 ᴸ 25 ᰕ 2016 年 4 ᴸ 25 ᰕ 北⭼创想 

17 oupeng9.com 2014 年 1 ᴸ 15 ᰕ 2018 年 1 ᴸ 15 ᰕ 北⭼创想 

（七）房屋』䍱 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，天丣䙊信ᴹ两处↓在使⭘Ⲵ房产㌫』䍱㘼ᶕ。ṩᦞ

天丣䙊信与中ᯠ␡圳公司ㆮ㖢Ⲵ《房屋』䍱合同》，产ᵳ人中ᯠ␡圳公司将其ᤱ

ᴹⲴ位于␡圳市⾿⭠区␡南中䐟 1002 号ᯠ䰫大厦 1 号ᾬ 26 层、3514 室出』㔉

天丣䙊信办公及㔬合使⭘。』䍱ᵏ䲀为 2016 年 1 ᴸ 1 ᰕ㠣 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ，

已办⨶房屋』䍱ⲫ䇠䇱。 

（八）䖖䖶 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，天丣䙊信及子公司共拥ᴹ䖖䖶 13 台，具体情况如

下： 

序

号 

䖖䖶㊫

型 
䖖䖶品⡼ 䖖⡼号 䖖䖶型号 发䇱ᰕᵏ 

所ᴹᵳ人 

1 䖯䖖 奔傠 ㋔ BW8838 WDB2201651A 2003.04.09 天丣䙊信 

2 
小型Პ

䙊客䖖 
别克 ㋔ BBS001 SGM6510GL8 2004.09.29 

天丣䙊信 

3 䖯䖖 奥䘚 ㋔ BFH900 WAUZZZ4E95N 2005.06.29 天丣䙊信 

4 
小型䎺

䟾客䖖 
奔傠 ㋔ BV500T WDCBBBCB 2011.01.25 

天丣䙊信 

5 
小型Პ

䙊客䖖 
别克 ㋔ B4W551 SGM6520UYAA 2014.03.28 

天丣䙊信 

6 䖯䖖 奥䘚 京 HD2686 A6l2.8CVI 2004.06.29 天丣䙊信 

7 䖯䖖 奥䘚 京 LD7067 

�Ü 京 

 

京
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11 
小型䖯

䖖 
奔傠 京 A98953 WDDNG5EB 2012.04.18 

天丣䙊信 

12 
小型Პ

䙊客䖖 

奥德䎋 京 NTY804 
HG6481BBANV 2014.02.24 

᱃天ᯠ动 

13 
小型Პ

䙊客䖖 

䍥士 京 QC2F01 
JNIAE25E 2014.05.06 

᱃天ᯠ动 

㓿ḕ傼，上䘠䖖䖶为天丣䙊信依⌅取得，不存在䍘押或其他ᵳ利䲀制Ⲵ情形。 

（九）业务䍴䍘 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，天丣䙊信拥ᴹⲴ主㾱业务䍴䍘如下： 

序

号 
䇱书名〠 䇱书/批᮷㕆号 ᴹ᭸ᵏ 发䇱䜘䰘 

ᵳ利人 

1 
增值⭥信业务㓿㩕䇨可

䇱 
B2-20130038 

2013.06.0

8-2018.02

.08 

工业和信

息化䜘 

天丣䙊

信 

2 
⸝⎸息㊫ᴽ务᧕入代⸱

使⭘䇱书 
号[2013]00292-A011 

2013.11.1

4-2018.02

.08 

工业和信

息化䜘 

天丣䙊

信 

3 
⎧关䘋出口䍗⢙᭦发䍗

人报关⌘册ⲫ䇠䇱书 
4453061805 

2010.06.0

7-2016.06

.07 

␡圳⎧关 
天丣䙊

信 

4 
㠚⨶报Ự单位备Ṹ 

ⲫ䇠䇱᰾书 
4700624091 —— 

␡圳出入

境Ự傼Ự

⯛局 

天丣䙊

信 

5 
对外䍨᱃㓿㩕㘵备Ṹ 

ⲫ䇠㺘 
01100590 —— 商务䜘 

天丣䙊

信 

6 
⭥信与信息ᴽ务业务㓿

㩕䇨可䇱 
京 ICP 䇱 080655 号 

2015.02.1

5-2018.12

.25 

北京市䙊

信㇑⨶局 

᱃天ᯠ

动 

7 㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱 
京㖁᮷

[2013]0453-086 号 

2013.06.1

8- 

2016.06.1

7 

北京市䙊

信᮷化局 

᱃天ᯠ

动 

8 
⭥信与信息ᴽ务业务㓿

㩕䇨可䇱 
京 ICP 䇱 100242 号 

2015.03.1

8- 

2020.03.1

8 

北京市䙊

信㇑⨶局 

天乐互

娱 

9 㖁㔌᮷化㓿㩕䇨可䇱 
京㖁᮷

[2013]0937-986 号 

2015.04.2

1- 

2016.11.2

1 

北京市᮷

化局 

天乐互

娱 
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䲔上䘠业务䍴䍘外，ṩᦞ工业和信息化䜘《关于同意天丣䙊信ᴹ䲀公司开展

〫动䙊信䖜售业务䈅⛩Ⲵ批复》（工信䜘⭥㇑函[2013]543 号）、《关于Ṩ䝽天丣

䙊信ᴹ䲀公司〫动䙊信䖜售业务客户ᴽ务号⸱Ⲵ批复》（工信䜘⭥㇑函[2014]59

号）、《关于同意天丣䙊信ᴹ䲀公司变ᴤ〫动䙊信䖜售业务䈅⛩㓿㩕㤳围Ⲵ批复》

（工信䜘⭥㇑函[2015]230 号）及《关于䈧做好〫动䙊信䖜售业务䈅⛩㔃ᶏᵏ䰤

ᴹ关事亩Ⲵ䙊⸕》（工䙊信函[2015]1178 号）Ⲵ内容，天丣䙊信作为〫动䙊信䖜

售业务䈅⛩企业，且在工信䜘就〫动䙊信䖜售业务出台↓式商业᭯ㆆ前，天丣䙊

信仍可㔗㔝开展从事〫动䙊信䖜售业务。 

（十）其他ᰐ形䍴产 

截㠣ᵜ报告书ㆮ㖢之ᰕ，天丣䙊信拥ᴹⲴ其他ᰐ形䍴产主㾱为天丣 SAP 

ERP 应⭘䖟件、伊ⲫ䖟件微䖟↓⡸䖟件、OA ㌫㔏ㅹ公司䍝入Ⲵ䖟件或委托开发

Ⲵ应⭘䖟件。 

 

七、天丣䙊信对外担保及关㚄ᯩ䍴䠁占⭘情况 

（一）对外担保情况 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信不存在对外担保情况。 

（二）关㚄ᯩ䍴䠁占⭘情况 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，交᱃对ᯩ及其关㚄ᯩ不存在对ḷⲴ公司䶎㓿㩕性

䍴䠁占⭘Ⲵ情形。 

 

八、天丣䙊信主㾱䍒务ᤷḷ 

（一）ㆰ㾱䍴产䍏债㺘 

亩ⴞ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ（万元） 2014 年 12 ᴸ 31 ᰕ（万元） 

䍴产总䇑 1,144,397.93  975,682.10 

䍏债合䇑 1,024,296.75 817,939.93 

归属于⇽公司所ᴹ㘵ᵳ⳺合

䇑 
125,517.89 161,150.32 

所ᴹ㘵ᵳ⳺合䇑 120,101.19 157,742.17 
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（二）ㆰ㾱利⏖㺘 

亩ⴞ 2015 年度（万元） 2014 年度（万元） 

㩕业᭦入 4,247,522.63 3,400,166.58 

利⏖总仍 -38,786.99 -102,802.18 

净利⏖ -39,654.44 -108,144.12 

归属于⇽公司所ᴹ㘵Ⲵ净利⏖ -35,632.43 -100,327.46 

扣䲔䶎㓿常性ᦏ⳺后归属于⇽公司所ᴹ㘵Ⲵ

净利⏖ 
-34,477.19 -100,110.35 

（三）ㆰ㾱⧠䠁⍱䟿㺘 

亩ⴞ 2015 年度（万元） 2014 年度（万元） 

㓿㩕⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍 134,312.06 -29,369.51 

投䍴⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍 -1,892.64 -14,073.97 

ㆩ䍴⍫动产⭏Ⲵ⧠䠁⍱䟿净仍 -130,976.03 135,962.70 

⧠䠁及⧠䠁ㅹ价⢙净增加仍 1,475.04 92,497.20 

（四）䶎㓿常性ᦏ⳺᰾㓶㺘 

亩ⴞ 2015 年度（万元） 2014 年度（万元） 

䶎⍱动性䍴产处㖞ᦏ⳺ -138.28 -567.53 

䇑入当ᵏᦏ⳺Ⲵ᭯府㺕助（与公司↓常㓿㩕业务密

切⴨关，ㅖ合国家᭯ㆆ㿴定、᤹➗一定ḷ准定仍或

定䟿ᤱ㔝享受Ⲵ᭯府㺕助䲔外） 

107.50 345.86 

䲔上䘠各亩之外Ⲵ其他㩕业外᭦入和᭟出 1,186.03 -50.81 

其他ㅖ合䶎㓿常性ᦏ⳺定义Ⲵᦏ⳺亩ⴞ（⌘） - - 
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2、人员情况 

天丣䙊信ⴞ前在册员工为 2,642 人。其中，⺅士及以上学历Ⲵ员工 65 名，

占其员工总ᮠⲴ 2.46%，大学ᵜ、学历Ⲵ员工 1131 名，占其员工总ᮠⲴ 42.81%，

大学专、学历Ⲵ员工 965 名，占其员工总ᮠⲴ 36.52%，其他学历Ⲵ员工 481 名，

占其员工总ᮠⲴ 18.21%。 

 

十、天丣䙊信主㩕业务情况 

（一）天丣䙊信主㩕业务 

天丣䙊信ᱟ国内亶先Ⲵ手ᵪ䬰售⑐䚃㔬合ᴽ务商，以ᴹ᭸Ⲵᴽ务⁑式ᨀ儈手

ᵪ品⡼厂商对各㊫⎸䍩㘵Ⲵ供应᭸⦷。䘁年ᶕ，在做好手ᵪ分䬰市场Ⲵ基⹰上，

天丣䙊信␡化了基⹰分䬰、〫动互㚄㖁、〫动䙊信䖜售三大产业Ⲵ布局。天丣䙊

信䟽㿶手ᵪ分䬰业务，㔗㔝᧘䘋㓯下、㓯上Ⲵ㓸ㄟ代⨶业务，并与华为、㤩᷌、

三ᱏㅹ手ᵪ厂商合作建・了定制化Ⲵ分䬰⁑式；天丣䙊信Ⲵ〫动互㚄㖁业务发展

䗵䙏，拥ᴹ了“⅗ᴻ”〫动⍿㿸器及“塔䈫᮷学”ㅹ⸕名产品；天丣䙊信Ⲵ〫动䙊信

䖜售业务发展亪利，᧘出了“天丣〫动”品⡼并⌘册了 170.com 㖁ㄉ。关于天丣䙊

信主㩕业务Ⲵ具体情况如下： 
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1、手ᵪ分䬰业务  

天丣䙊信ᱟ国内亶先Ⲵ手ᵪ䬰售⑐䚃㔬合ᴽ务商，以ᴹ᭸Ⲵᴽ务⁑式ᨀ儈手

ᵪ品⡼厂商对各㊫⎸䍩㘵Ⲵ供应᭸⦷。ṩᦞ⎸䍩㘵䴰≲、厂商Ⲵ䬰售ㆆ⮕、产品

⢩性以及客户㗔⢩⛩Ⲵ不同，公司䙊䗷增值分䬰ᴽ务为华为、三ᱏ、㤩᷌、小㊣

及兵᯿ㅹ大型手ᵪ品⡼厂商分䬰产品。天丣䙊信在㓯上䙊䗷天㚄华建打䙐手ᵪ及

Ც㜭㓸ㄟⲴ⭥商分䬰平台；在㓯下发展国代商及䙊䗷䘎䬱䴦售ᴽ务如华为 HESR

（T4-T6 市场华为官ᯩᦸᵳ店）和 MONO 店（T4-T6 市场㤩᷌官ᯩᦸᵳ店）ㅹ

䴦售⁑式䬰售富ᴹ个性化、功㜭化Ⲵ以华为、㤩᷌为代㺘Ⲵ手ᵪ及ᮠ⸱产品，为

三ᱏ品⡼手ᵪᨀ供䍴䠁⍱䖜ㅹ以⢙⍱、䍴䠁⍱平台为主Ⲵ FD 䘀㩕⁑式，并为中

国〫动、中国⭥信及中国㚄䙊ㅹ䘀㩕商ᨀ供㔬合䬰售⑐䚃ᴽ务。  

2、〫动互㚄㖁业务  

〫动互㚄㖁业务ᱟ天丣䙊信䘁年ᶕⲴ发展䟽心。ⴞ前天丣䙊信已㓿完成了入

口、内容及应⭘Ⲵ战⮕布局，⎹及〫动互㚄㖁入口、云⍿㿸、⍱䟿㢲ⴱ、〫动䰵

䈫、〫动互㚄㖁应⭘拓展ㅹ多个业务。其中，ᴰ为主㾱Ⲵ两块业务为⅗ᴻ⍿㿸器
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及塔䈫᮷学䰵䈫䖟件。 

⅗ᴻ⍿㿸器ᱟ天丣䙊信与全⨳⍱㹼Ⲵ手ᵪ⍿㿸器 Opera 合作开发Ⲵ手ᵪ⍿

㿸器，具ᴹ快䙏和㢲ⴱ⍱䟿Ⲵ优⛩；⅗ᴻ⍿㿸器团䱏在产品创ᯠ上␡入᥆ᧈ⭘户

䴰≲，䲔⍿㿸器业务外，䘈᧘出了以⅗ᴻ⍱䟿宝为代㺘Ⲵ⍱䟿㓿㩕业务及以商业

广告平台为代㺘Ⲵ〫动广告业务。 

塔䈫᮷学ᱟ中国主⍱Ⲵᮠ字⡸ᵳ原创、㚊合和分发平台，ᨀ供全ᯩ位Ⲵᮠ字

䰵䈫ᴽ务，⭘优䍘Ⲵ内容┑䏣⭘户䴰≲，同ᰦ在⡸ᵳ孵化ᯩ䶒也取得了一定Ⲵ成

㔙。   

3、〫动䙊信䖜售业务 

天丣䙊信䙊䗷向传㔏䘀㩕商䟷䍝〫动䙊信ᴽ务并䘋㹼包㻵，为⎸䍩㘵ᨀ供ᴤ

加个性化、ᴤㅖ合⭘户䴰≲Ⲵ〫动䙊信业务。天丣䙊信ᰇ下〫动䙊信䖜售业务品

⡼——“天丣〫动”已㓿完成了国内全䘀㩕商 10033 客ᴽ备Ṹ及开䙊，同ᰦ

170.com 㖁ㄉ↓式上㓯，并᧘出了多⿽充值ᯩ式，打䙊了 PC 和〫动两ㄟ业务受

⨶䙊䚃，初↕成型了云ᷦᶴ᭟᫁平台，为⭘户ᨀ供差异化、个性化䙊信ᴽ务。天

丣〫动已完成中国㚄䙊、中国〫动及中国⭥信三家Ⲵ䖜售业务 170 号⇥开㖁᭮

号，᧘出了具ᴹㄎ争力Ⲵ基⹰䙊信产品，并已在国内主㾱一㓯城市开䙊了䙊信和

ᴽ务㖁㔌。  

 

（二）天丣䙊信业务⁑式 

1、手ᵪ分䬰业务⁑式 

ḷⲴ公司Ⲵ手ᵪ分䬰业务主㾱以䬰售手ᵪ㓸ㄟ及ᴽ务为Ṩ心，ṩᦞ客户䴰

≲、产品⢩性以及手ᵪ厂商Ⲵ不同，差异化建・了不同Ⲵ分䬰⁑式，ⴞ前主㾱Ⲵ

⁑式ᴹ国代商分䬰⁑式、天㚄华建㓯上分䬰⁑式以及与三ᱏ、华为、㤩᷌ㅹ手ᵪ

品⡼Ⲵ定制化分䬰⁑式ㅹ。 

（1）国代商分䬰⁑式 

1）业务⁑式 
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国代商业务⁑式ᱟ基于手ᵪ分䬰亶域传㔏Ⲵ手ᵪ䬰售国家㓗代⨶商⨶念，处

于手ᵪ产业䬮中⑨，上⑨为手ᵪ厂商，下⑨为⑐䚃或䴦售客户，公司䍏䍓批䟿䟷

䍝手ᵪ并㔃Ⅾ再䝽䘱㠣下⑨⑐䚃或䴦售客户。 

对于上⑨厂商㘼䀰，ḷⲴ公司可以充分䘀⭘其广⌋Ⲵ䬰售⑐䚃及䙽布全国Ⲵ

䬰售㖁⛩以及专业Ⲵ产品䘀㩕、⢙⍱䝽䘱、䬰售᭟ᤱ及售后ᴽ务ㅹ增值ᴽ务，将

上⑨厂商Ⲵ手ᵪ产品䗵䙏Ⲵ、ᴹ䪸对性Ⲵ向全国市场䘋㹼䬰售。 

对下⑨手ᵪ⑐䚃或䴦售商㘼䀰，ḷⲴ公司可以ṩᦞ㓶分市场及⎸䍩㘵偏好Ⲵ

不同，䪸对性Ⲵᨀ供不同Ⅾ式Ⲵ手ᵪ㓸ㄟ，并ᨀ供ᴹㄎ争力Ⲵ䟷䍝价Ṭ，可ᨀ儈

下⑨Ⲵ产品䘹型㜭力及商业䘀作㜭力，䱽低䬰售仾䲙。 

在国代商⁑式下，ṩᦞ其下⑨分䬰⑐䚃Ⲵ㊫型可以将业务分为传㔏分䬰⁑式

及与䘀㩕商合作Ⲵ分䬰⁑式。 

①传㔏分䬰⁑式 

传㔏分䬰⁑式即为传㔏意义上手ᵪ国代商⁑式，分䬰⑐䚃为传㔏Ⲵ⽮会⑐

䚃，包括㓯下分䬰商和䴦售商。业务⍱〻如下图：
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②䘀㩕商分䬰⁑式 

↔㊫⁑式中，手ᵪ产业上⑨及中⑨与传㔏分䬰⁑式一㠤，下⑨为⭥信䘀㩕商，

ḷⲴ公司将其名下所代⨶Ⲵ手ᵪ产品䙊䗷总䜘或分公司ⴤ᧕向䘀㩕商䴦售店或

⑐䚃供䍗。䈕⁑式Ⲵ主㾱⢩⛩为䘀㩕商可将㠚䓛业务㔁入手ᵪ䬰售，᧘㹼各㊫㺕

助，如买手ᵪ䘱䈍䍩ㅹ优惠⍫动。业务⍱〻如下图： 

 

三大䘀㩕商（〫动、⭥信及㚄䙊）与ḷⲴ公司Ⲵ合作⁑式ᴹ㓶微区别，主㾱

ᴹ三⿽分䬰⁑式：1、代䬰⁑式：ṩᦞ㓸ㄟⲴ䬰售䟿分周ᵏ㔃㇇；2、䍝䬰⁑式：

䘀㩕商一⅑性䟷䍝㓸ㄟ并㔃㇇；3、䍝䬰可䘰⁑式：↔⁑式主㾱在㚄䙊⑐䚃䟷⭘，

即一⅑性买ᯝ㓸ㄟ，后ᵏ如㓸ㄟ出⧠䍘䟿䰞仈可䘋㹼ᴤᦒ。 

2）䟷䍝⁑式 

天丣䙊信Ⲵ䟷䍝⁑式ᱟṩᦞ䬰售亴⍻᧘定䟷䍝䟿，以产品䇑划会Ⲵ形式⇿ᴸ

度向供应商ᨀ出䟷䍝䇑划，再以䇒单形式向供应商批䟿䟷䍝并以⇿周Ⲵ实䱵ᨀ䍗

䇒单䘋㹼㔃㇇，㔃㇇ᯩ式一㡜䟷取⧠Ⅾ㔃㇇或分䍖ᵏ㔃㇇。 

3）䬰售⁑式 

天丣䙊信Ⲵ分䬰䬰售⁑式ᱟ“ⴤ供+分䬰”，其中，ⴤ供ᤷ将产品不㓿中䰤⧟
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㢲ⴤ᧕䬰售㔉拥ᴹ㠚ᴹ䴦售店Ⲵ客户；分䬰ᤷḷⲴ公司䙊䗷㓿䬰商将产品䰤᧕䝽

䘱㠣㓸ㄟ䴦售商。 

4）⳸利⁑式 

手ᵪ分䬰业务Ⲵ⳸利⁑式主㾱以䘋䬰差价为主。䬰售䟿对利⏖仍Ⲵ影响᰾

ᱮ。䘋䬰价Ṭ中，㓸ㄟⲴ䟷䍝价Ṭ⭡厂商和天丣䙊信协商⺞定，天丣䙊信⺞定对

下⑨客户Ⲵ分䬰价Ṭ，当分䬰价Ṭ䈳ᮤᰦ，对下⑨分䬰客户尚ᵚ䬰售Ⲵ产品᤹➗

价Ṭ䈳ᮤ差仍ᨀ供保价，保价ⴤ᧕冲减⴨对应客户当ᵏⲴ㔃㇇䠁仍。天丣䙊信对

下⑨客户Ⲵ㔃㇇ᯩ式一㡜㾱≲⧠Ⅾ⧠䍗，对䜘分信䂹䖳好且交᱃䟿䖳大Ⲵ䟽⛩客

户㔉予一定信⭘仍度，䍖ᵏ一㡜为 10 - 30 天左右。 

（2）天㚄华建㓯上分䬰⁑式 

1）业务⁑式 

ḷⲴ公司⧠ᴹⲴ国代商⁑式主㾱为㓯下分䬰，公司为弥㺕㓯上分䬰市场Ⲵオ

ⲭ，于 2013 年 6 ᴸ以公司名义成・⭥商和平台事业䜘，↓式布局手ᵪ㓯上分䬰

业务，并于 2015 年 3 ᴸ份成・天丣䙊信Ⲵ全䍴子公司天㚄华建⤜・开展手ᵪ及

Ც㜭㓸ㄟ㓯上分䬰平台Ⲵ商业化䘀㩕，开展㓯上分䬰和᫞合业务，为 B ㄟ客户

ᨀ供基于 SasS Ⲵ IT 䀓决ᯩṸ，并ᨀ供⢙⍱和䠁㶽ᴽ务。截㠣 2015 年，天㚄华

建年䬰售仍䗮 23 亿元人≁币，客户㿴⁑䎵䗷 20 万，为国内ᴰ大Ⲵ手ᵪ分䬰⭥

商平台之一。业务⁑式如下图： 
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ṩᦞ平台下⑨客户Ⲵ不同，平台主㾱商业⁑式分为 B2B 及 B2C 两⿽⁑式。 

B2B 商业⁑式主㾱䙊䗷ᮤ合上⑨手ᵪ及Ც㜭䇮备供应䬮䍴Ⓚ，中⑨建・天

㚄在㓯、天㚄好ᵪ≷及天㚄优修 3 个ᴽ务平台，为下⑨䘁Ⲯ万家⑐䚃商及中小䴦

售商ᨀ供㓯上分䬰ᴽ务。 

天㚄在㓯ᱟ手ᵪ及Ც㜭㓸ㄟⲴ垂ⴤ型封䰝⭥商平台，专⌘于 T4-T6 市场。平

台䘎᧕上⑨㓸ㄟ䇮备厂商及下⑨㓿䬰商或䴦售店。下⑨㓿䬰商可ⴤ᧕向天㚄在㓯

䟷䍝手ᵪ并䙊䗷天㚄在㓯Ⲵ平台向下⑨Ⲵ“B ㄟ”客户䘋㹼分䬰。平台只允䇨与公

司ㆮ㖢平台ᦸᵳ协䇞Ⲵ手ᵪ分䬰商或䴦售商在平台开䇮㖁上店䬪，平台将对㖁上

店䬪ᨀ供交᱃、⢙⍱、仓储、䠁㶽及售后ㅹ全ᯩ位Ⲵᴽ务。天㚄在㓯对于其售卖

Ⲵ手ᵪ及Ც㜭㓸ㄟ产品ᴹ地域䲀制，ᯩ便厂商执㹼产品分区域性Ⲵ䬰售ㆆ⮕。 

天㚄好ᵪ≷ᱟ䶒向全国手ᵪ及Ც㜭⺜件买卖双ᯩ᧘出Ⲵ基于互㚄㖁技ᵟ与

传㔏分䬰业务⴨㔃合，≷䳶上⑨制䙐商与下⑨㓸ㄟ䰘店，ᨀ供䳶䍴䇟、分䬰、交

᱃、᭟付、⢙⍱、售后交互于一体Ⲵ开᭮式 B2B 平台。其主㾱业务⁑式与天㚄

在㓯一㠤，主㾱不同⛩为平台店䬪开᭮⌘册，且天㚄好ᵪ≷不䲀制其售卖手ᵪ及

Ც㜭㓸ㄟⲴ地域，可实⧠䐘地域交᱃。 

天㚄优修主㾱ᨀ供“B ㄟ”Ⲵ手ᵪ及Ც㜭㓸ㄟⲴ㔤修ᴽ务，包含寄修、亴㓖到

店、上䰘㔤修，手ᵪ保䲙保䳌，手ᵪ回᭦，手ᵪ以ᰗᦒᯠ及二手手ᵪ商城ㅹ多⿽
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形式Ⲵᴽ务平台。平台向具ᴹ㩕业执➗Ⲵ手ᵪ㔤修公司䘋㹼开᭮性⌘册，䍴䍘审

Ṩ䙊䗷Ⲵ公司可在平台上建・㠚己Ⲵ手ᵪ㔤修店。  

B2C 商业⁑式上⑨与 B2B ⁑式一㠤，中⑨建・天㚄Ც家⭥商平台向下⑨“C

ㄟ”⎸䍩㘵䬰售手ᵪ及Ც㜭㓸ㄟ。 

天㚄Ც家ᱟ手ᵪ及Ც㜭㓸ㄟⲴ“⽮会化微⭥商平台”。以“C ㄟ”⎸䍩㘵为ⴞḷ，

䙊䗷㓯上微店传᫝交᱃及㓯下体傼店为交互场Ჟ与᧕䀖⛩开展Ც㜭䇮备᧘广和

䬰售。平台只允䇨与公司ㆮ㖢平台ᦸᵳ协䇞Ⲵ手ᵪ及Ც㜭㓸ㄟ分䬰商或䴦售商在

平台开䇮㖁上店䬪，向下⑨“C ㄟ”⎸䍩㘵ᨀ供售卖ᴽ务。平台将对㖁上店䬪ᨀ供

交᱃、⢙⍱、仓储及售后ㅹᴽ务。 

2）䟷䍝⁑式 

天㚄在㓯Ⲵ䟷䍝⁑式以㓯上䇒单为主，⇿天≷总县㓗平台和⑨“B ㄟ商家Ⲵ

䇒单䴰≲，向ⴱ平台䘋㹼䟷䍝，ⴱ平台ᮤ合天㚄㠚㩕商品及䙊信市场商品。㔃㇇

ᯩ式以⇿天Ⲵ实䱵ᨀ䍗䇒单䘋㹼㔃㇇，一㡜䟷取ㅜ三ᯩ在㓯᭟付和䍗到付Ⅾ。 

天㚄好ᵪ≷Ⲵ䟷䍝⁑式ṩᦞ B ㄟ商家Ⲵ在㓯䇒䍗ᮠ䟿ᶕ᫞合ᴹ供䍗㜭力Ⲵ

好ᵪ≷供应商，⭡好ᵪ≷供应商ṩᦞ䇒单䙊䗷天㚄㠚ᴹ⢙⍱和ㅜ三ᯩ⢙⍱䝽䘱㔉

B ㄟ商家，㔃㇇ᯩ式一㡜䟷取ㅜ三ᯩ在㓯᭟付和㓯下䍴䠁划䖜。 

天㚄优修Ⲵ䟷䍝⁑式ṩᦞ不同Ⲵ手ᵪ品⡼及型号Ⲵ历史㔤修⦷ᶕ㔏一向手

ᵪ厂家或䝽件制䙐商䟷䍝䝽件，并ṩᦞ平台店䬪Ⲵ实䱵㔤修䝽件⎸㙇情况䘋㹼㺕

充。天㚄优修⇿ᴸ以䇒单Ⲵ形式向手ᵪ䝽件制䙐商批䟿䟷䍝并以⇿ᴸⲴ实䱵ᨀ䍗

䇒单䘋㹼㔃㇇，㔃㇇ᯩ式一㡜䟷取⧠Ⅾ㔃㇇。 

3）䬰售⁑式 

天㚄华建Ⲵ䬰售⁑式为“ⴤ供+分䬰”，其中，ⴤ供ᤷ将产品不㓿中䰤⧟㢲ⴤ

᧕䬰售㔉拥ᴹ㠚ᴹ䴦售店Ⲵ客户；分䬰ᤷḷⲴ公司䙊䗷㓿䬰商将产品䰤᧕䝽䘱㠣

㓸ㄟ䴦售商。 

4）⳸利⁑式 

天㚄在㓯及天㚄好ᵪ≷Ⲵ⳸利⁑式主㾱以平台交᱃佣䠁和䘋䬰差价为主，䬰
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售䟿对利⏖仍Ⲵ影响᰾ᱮ，其余利⏖ᶕⓀ主㾱ᶕ㠚于广告᭦入、三ᯩ品⡼᧘广᭦

入、供应䬮䠁㶽利息᭦入。 

天㚄优修Ⲵ⳸利⁑式主㾱ᶕ㠚于手ᵪ及Ც㜭㓸ㄟ㔤修ᴽ务䍩和䝽件䘋䬰差

价᭦入为主，䘈ᴹᶕ㠚于手ᵪ二手回᭦及䬰售产⭏Ⲵ差价᭦入。 

天㚄Ც家Ⲵ⳸利⁑式主㾱以䘋䬰差价为主，䬰售䟿对利⏖仍Ⲵ影响᰾ᱮ，其

余利⏖主㾱ᶕ㠚于广告᭦入及厂家䬰售䘄利。 

（3）手ᵪ品⡼定制化分䬰⁑式 

ḷⲴ公司在⧠ᴹⲴ传㔏㓸ㄟ代⨶Ⲵ⁑式下，与䜘分大型手ᵪ品⡼商加␡合

作，即与华为、㤩᷌及三ᱏ在原ᴹ传㔏分䬰Ⲵ基⹰上，建・了定制化Ⲵ分䬰⁑式。 

1）华为 

ḷⲴ公司作为华为Ⲵ主㾱代⨶商，主㾱帮助䴦售客户建・华为Ⲵ手ᵪ品⡼专

卖店，ᨀ供⢙⍱、市场及䍴䠁平台ㅹᴽ务。在客户建・华为手ᵪ专卖店后，其㓸

ㄟⲴ䝽䘱、发䍗ㅹ均⭡天丣䙊信䍏䍓。业务⍱〻如下： 
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其䟷䍝⁑式为ḷⲴ公司ṩᦞ䴦售店ᯠ增䘋度及ᰕ常䬰售亴⍻，以䇒单形式向

华为厂家批䟿䟷䍝，与厂家䙊䗷产品䇑划会䇞Ⲵ形式⇿两周ᨀ出ᨀ䍗䇑划，❦后

䘋㹼ᨀ䍗⺞䇔，以⇿周Ⲵ实䱵ᨀ䍗䇒单为㔃㇇ᮠ䟿。华为䴦售业务䟷䍝䟷取⧠Ⅾ

⧠䍗Ⲵᯩ式。发䍗价Ṭ一㡜᤹一定周ᵏ䈳ᮤ，⇿单䟷䍝中᰾⺞䟷䍝价Ṭ，如䙷厂

家䈳价，对ᵜ仓库存予以ⴈ库价保，⭡厂家业务人员对仓库中⋑卖出Ⲵ手ᵪ䘋㹼

␵⛩，并䘄䘈䱽价Ⲵ差价。 

其⳸利⁑式为ṩᦞ华为厂家Ⲵ价Ṭ体㌫，公司以䟷䍝价Ṭ䘋㹼䬰售，以䟷䍝

䠁仍为基ᮠ，㧧得厂家一定∄例Ⲵᨀ䍗䘄⛩，M ᭸保䳌䏣够ⲴḷⲴ公司䘀㩕利⏖。 

产品Ⲵ㓸ㄟ价Ṭ及䬰售价Ṭ一㡜⭡厂商⺞定。分䬰价Ṭ䈳ᮤᰦ，㔉予下⑨䴦

售商᤹➗䈳价ᰕᵏ倒᧘ 35 天ᨀ供保价，保价ⴤ᧕冲减⴨对应䴦售商当ᵏⲴ㔃㇇

䠁仍。ḷⲴ公司华为䴦售业务㾱≲䴦售商⧠Ⅾ⧠䍗。华为䴦售业务䘀⭘⤜・Ⲵ䴦

售㇑⨶㌫㔏对䴦售店䘋䬰存、㓿㩕分᷀ㅹ专业㇑⨶，⺞保单店䘀㩕㿴⁑ 40 万元

/ᴸ以上并㔤ᤱ 20%左右Ⲵ䴦售利⏖。 

2）㤩᷌ MONO 店 

㤩᷌ MONO 店为㤩᷌公司ᦸᵳ国内客户开䇮Ⲵ㤩᷌产品䴦售店，公司主㾱

在其中充当代⨶商Ⲵ䀂㢢，᭟ᤱ客户开䇮㤩᷌专卖店，ᨀ供⢙⍱䘀䗃、㌫㔏ᩝ建

ㅹᴽ务。业务⍱〻如下： 
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其䟷䍝⁑式主㾱ṩᦞ䬰售亴⍻以䇒单形式向供应商批䟿䟷䍝，与供应商䙊䗷

产品䇑划Ⲵ形式⇿季度ᨀ出季度ᨀ䍗䇑划，❦后᤹周䘋㹼ᨀ䍗⺞䇔，以⇿周Ⲵ实

䱵ᨀ䍗䇒单为㔃㇇ᮠ䟿。䟷䍝䍗Ⅾ以厂家ᦸ信固定仍度ᨀ䍗，䎵䗷ᦸ信仍度䜘份

䟷取⧠Ⅾ᭟付Ⲵᯩ式，发䍗价Ṭ一㡜᤹年度ᯠ品发布后再作䈳ᮤ，⇿ᴸ䟷䍝合同

中不再⎹及定价。在厂家䘋䍗价Ṭ⺞定Ⲵ情况下，公司凭借强大Ⲵ产品䘀㩕力、

儈᭸Ⲵ䘀㩕᭸⦷以及对䴦售㓸ㄟ䬰售情况Ⲵ实ᰦᦼ᧗㠚主决定ᱟ否䈳ᮤ分䬰价

Ṭ以及䈳ᮤⲴ幅度，应对手ᵪ市场价Ṭ变化䖳快Ⲵ情况，㜭够䖳大〻度Ⲵ扩大产

品利⏖オ䰤。 

其⳸利⁑式为：协助客户 T2 以下城市建・㤩᷌ MONO 店，㓿㤩᷌厂家审

Ṩ䙊䗷后，㔉予䰘店ᦸᵳ；ᦸᵳⲴ䰘店会㔉公司带ᶕ以下᭦⳺，一ᱟ䎊取䰘店㓸

ㄟ䬰售Ⲵ䘋䬰差价；二ᱟ协助䰘店Ⲵ㢟好䘀㩕，㧧取㤩᷌厂家㔉予Ⲵ⴨关奖励㺕

䍤；三ᱟ㧧取厂家所㔉予Ⲵᨀ䍗䟿䗮ḷⲴ奖励。 

3）三ᱏ FD ⁑式 
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三ᱏ FD ᱟ三ᱏ手ᵪⲴ䍴䠁及⢙⍱平台，FD ⁑式Ⲵ㩕䬰㢲奏⭡三ᱏ公司ᮤ

体把ᨑ，㓯下市场及促䬰⍫动主㾱⭡三ᱏ公司䍏䍓，天丣䙊信主㾱保䳌䍴䠁及⢙

⍱Ⲵᰦ᭸性，保䇱合⨶䟷䍝，完善库存周ᵏ以┑䏣三ᱏⲴ保䳌㘳Ṩ得分，保䇱固

定利⏖⛩位。䐏传㔏手ᵪ分䬰代⨶Ⲵ区别主㾱ᱟ代⨶商所代⨶Ⲵ三ᱏ手ᵪ所ᴹᵳ

仍❦归三ᱏ所ᴹ，㘼不ᱟ⭡国代商买ᯝ。与传㔏国代商⁑式不同Ⲵᱟ，三ᱏ将会

把产品ⴤ供㔉区域性㓿䬰商，以ᴤ好Ⲵ把ᨑ产品Ⲵ䬰售市场ᯩ向。 

ⴞ前，FD 业务共ᴹ山东、四川、⒆南、⎉⊏、⊏㣿、⾿建、䶂⎧、宁夏共

䇑 8 ⴱⲴ子公司与三ᱏ合作，公司总䜘不ⴤ᧕和三ᱏ䘋㹼䟷䍝及䬰售对᧕，产品

䟷䍝付Ⅾ⭡子公司ⴤ᧕⧠䠁付Ⅾ㎖三ᱏ，三ᱏⴤ᧕发䍗到各子公司，子公司䍏䍓

下㓯客户䟷䍝产品Ⲵ䝽䘱，䬰售㌫㔏䟷⭘三ᱏ㠚己⹄发Ⲵ DMS ㌫㔏，⭡三ᱏ䍏

䍓下㓯客户市场及䬰售䐏䘋，前䘠 8 家子公司实䱵为䍴䠁及⢙⍱平台。 

其䟷䍝⁑式为：三ᱏṩᦞ䬰䟿下䗮ᴸ度䇑划，与前䘠子公司䙊䗷三ᱏ PFD

䘀㩕平台䘋㹼ᴸ度䟷䍝᫞合，L ᵛᴰ后一周⺞定后 8 周┊动䟷䍝䇑划，⇿周ṩᦞ

实䱵䬰售情况䘋㹼㓶微䈳ᮤ，⇿周五为下周䟷䍝䘋㹼亴付，以⇿周Ⲵ实䱵ᨀ䍗䇒

单为㔃㇇ᮠ䟿。付Ⅾ一㡜䟷取⧠Ⅾ⧠䍗ᯩ式，䟷䍝产品三ᱏ全〻价保。产品䬰售

价Ṭ及㓸ㄟ䴦售价Ṭ⭡三ᱏ制定，前䘠子公司 PFD 平台䍏䍓执㹼。 

其⳸利⁑式为三ᱏ将㔉予子公司（区域 PFD 平台）固定Ⲵ利⏖⛩位，利⏖

⛩位与䬰售仍⴨关。与三ᱏ合作Ⲵ PFD 平台具ᴹ⤜家代⨶䬰售Ⲵᵳ利，可以充

分保䳌在䈕区域Ⲵ䬰售份仍，保䇱⴨应Ⲵ⳸利㜭力。 

天丣䙊信主㾱㙼䍓ᱟ三ᱏⲴ䍴䠁及⢙⍱平台，FD ⁑式Ⲵ㩕䬰㢲奏⭡三ᱏ公

司ᮤ体把ᨑ，㓯下市场及促䬰⍫动主㾱⭡三ᱏ公司䍏䍓，天丣䙊信主㾱保䳌䍴䠁

及⢙⍱Ⲵᰦ᭸性，保䇱合⨶䟷䍝，完善库存周ᵏ以┑䏣三ᱏⲴ保䳌㘳Ṩ得分，保

䇱固定利⏖⛩位。 

2、〫动互㚄㖁业务⁑式 

〫动互㚄㖁业务ᱟ公司䘁年ᶕⲴ发展䟽心，主㾱ᴹ以“⅗ᴻ”〫动⍿㿸器及“塔

䈫᮷学”为代㺘Ⲵ〫动䰵䈫平台。 

（1）⅗ᴻ⍿㿸器 
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⅗ᴻ⍿㿸器ᱟ⭡天丣䙊信和ᥚ威 Opera 合䍴䇮・Ⲵ北⭼创想（北京）䖟件

ᴹ䲀公司⹄制开发Ⲵ一Ⅾ手ᵪ⍿㿸器产品，其商业䘀㩕⭡北⭼创想ᦸᵳⲴ内䍴公

司北⭼ᰐ䲀（北京）䖟件ᴹ䲀公司䍏䍓。䈕⍿㿸器ᱟ基于 Opera Mini 开发，具

ᴹ快䙏和㢲ⴱ⍱䟿Ⲵ优⛩。公司ᵚᶕ将䘋一↕᧘广〫动互㚄㖁业务，以⅗ᴻ⍿㿸

器作为〫动互㚄㖁业务Ⲵ切入口，〟ᶱ拓展周䗩业务，䱶㔝打䙐了以⅗ᴻ⍱䟿宝、

⅗ᴻ商业广告平台ㅹ外延产品，形成了基于䘉些产品Ⲵ四⿽商业⁑式，具体ᷦᶴ

如下： 

1）〫动⍿㿸器㠚ᴹᴽ务业务 

〫动⍿㿸器㠚ᴹᴽ务业务主㾱ᤷ基于⧠ᴹⲴ㖁址导㡚、应⭘᧘㦀、ᩌ㍒、小

䈤ㅹᴽ务⁑块Ⲵ广告业务。 䙊䗷广告主与公司ㆮ䇒在公司〫动⍿㿸器上Ⲵ各亩

ᴽ务䟼Ⲵ广告位上᧘广其产品Ⲵ协䇞㘼产⭏᭦入。主㾱Ⲵ᭦入Ⲵ㔃㇇⁑式分为

CPT、CPS、CPC、CPA 四⿽。䲔 CPT Ⲵ广告㊫型外ᱟ᤹➗⇿ᴸ固定䠁仍㔃㇇，

其他均为᤹➗⇿ᴸ实䱵产⭏Ⲵ⛩击䟿在⅑ᴸ㔃㇇。 

业务㊫型   㔃㇇ᯩ式 

〫动⍿

㿸器᭦

入 

CPT 
广告主在我ᯩ⍿㿸器上䘹择广告位和投᭮ᰦ䰤，᤹亴䇑投᭮Ⲵᰦ䮯㔉我

ᯩ付䍩。 

CPS 
广告主᤹➗广告⛩击之后产⭏Ⲵ实䱵䬰售仍㔉我ᯩ分成Ⲵ᭦入㔃㇇ᯩ

式。 

CPC 广告主᤹➗᧘广产品或㘵ᱟ关䭞䇽Ⲵ⛩击ㅹ依ᦞ᭸᷌付䍩Ⲵ广告形式。 

CPA 广告主᤹➗᧘广产品Ⲵ◰⍫䟿㔉我ᯩ㔃㇇᭦入。 

2）厂商⍿㿸器䘀㩕业务 

北⭼ᰐ䲀与各手ᵪ厂商建・战⮕合作关㌫，䙊䗷公司为手ᵪ厂商ᨀ供⍿㿸器

云压㕙技ᵟᴽ务及䘀㩕ᯩṸ᭟ᤱ，手ᵪ厂商将其㠚ᴹ⍿㿸器中Ⲵ广告位䍴Ⓚ委托

北⭼ᰐ䲀与其㚄合䘀㩕。依托厂商⍿㿸器Ⲵ⭘户、北⭼ᰐ䲀与品⡼广告主及代⨶

商Ⲵ合作ᴰ㓸实⧠广告᭦入，北⭼ᰐ䲀再将广告主㔃㇇㔉北⭼ᰐ䲀Ⲵ᭦入分成㔉

手ᵪ厂商。北⭼ᰐ䲀与广告主、及手ᵪ厂商Ⲵ合作ᯩ式与〫动⍿㿸器㠚ᴹᴽ务业

务⴨同。ⴞ前与公司合作Ⲵ手ᵪ厂商ᴹ兵᯿、VIVO ㅹ，䈕㊫型᭦入Ⲵ广告主㾱

᧘广Ⲵ产品㾶ⴆ一㓯䰘户㖁ㄉ如ᯠ⎚⊭䖖、ᩌ房㖁ㅹ。 
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3）商业广告平台业务 

⅗ᴻ商业广告平台ᱟ一⿽对᧕上⑨广告下⑨媒体Ⲵ中䰤平台（开᭮型〻序化

广告投᭮㌫㔏）。䙊䗷 rtb（实ᰦㄎ价）㌫㔏+dmp（⭘户ᮠᦞ交᱃平台），打䙊上

⑨广告䍴Ⓚ以及下⑨Ⲵ媒体䍴Ⓚ，实⧠〻序化Ც㜭投᭮，保䳌广告㧧得ᴰ优᭸᷌，

帮助媒体㧧得ᴤ大Ⲵ᭦⳺。在䈕㊫型业务中，业务⍱〻中Ⲵ上⑨广告䍴Ⓚṩᦞ㧧

客䙄径Ⲵ不同分为ⴤ客和ㅜ三ᯩ广告平台两㊫。其中ⴤ客ᤷ广告ⴤ᧕䙊䗷⅗ᴻ商

业广告平台对᧕下⑨媒体，ㅜ三ᯩ广告平台ᤷ㓿三ᯩ广告平台引入Ⲵ广告䍴Ⓚ。

业务⍱〻中Ⲵ下⑨主㾱为公司㠚ᴹ产品（如⅗ᴻ⍿㿸器ㅹ）及其他商业产品，截

㠣ⴞ前，下⑨⍱䟿ᰕ pv 䎵䗷 3 亿。㔃㇇ᯩ式为上⑨广告䍴Ⓚṩᦞ广告投᭮᭸᷌

予以᭟付。 

4）⍱䟿㓿㩕业务 

⍱䟿㓿㩕业务ᤷ北⭼ᰐ䲀在⅗ᴻ⍱䟿宝上䘋㹼Ⲵ⍱䟿售卖㹼为。⅗ᴻ⍱䟿宝

㜭够Ც㜭Ⲵ对⭘户手ᵪ上所ᴹ㚄㖁Ⲵ应⭘䖟件，ᨀ供便ᦧ、⚥⍫Ⲵᯝ㖁䘹择ᨀ䟂，

䱢→⍱䟿偷䐁，䇙⭘户只在䴰㾱㚄㖁䈧≲ᮠᦞⲴᰦ候才䘋㹼⍱䟿⎸㙇，在ᵚ主动

䘋㹼㚄㖁䈧≲Ⲵ情况下，Ც㜭㠚动ᯝ㖁。同ᰦ，䘈㜭䙊䗷㖁㔌⍱䟿ⴁ᧗、⍱䟿分

᷀、⍱䟿㇑⨶、㚄㖁㇑⨶，ᶕ为⭘户᧘㦀ᴰ㢲ⴱ⍱䟿Ⲵ上㖁ᯩṸ。ⴞ前⍱䟿宝Ⲵ

商业变⧠⁑式为⍱䟿套佀产品售卖。北⭼ᰐ䲀䙊䗷与手ᵪ厂商合作，为其ᨀ供⍱

䟿宝Ⲵ上䘠技ᵟ功㜭，厂商在其手ᵪ中亴㻵⍱䟿宝产品从㘼拓展公司⍱䟿宝产品

Ⲵ⭘户㿴⁑。售卖⍱〻为公司从䘀㩕商或其代⨶商处䟷䍝䙊⭘⍱䟿套佀，将其在

⅗ᴻ⍱䟿宝上Ⲵ售卖ㄟ口对⭘户䘋㹼⍱䟿售卖。⭘户可䙊䗷᭟付宝和微信两⿽ᯩ

式᭟付⍱䟿套佀䟷䍝䍩⭘，⇿ᴸ/⇿周᭟付宝和微信会将⭘户付䍩䖜入北⭼ᰐ䲀

䍖户，北⭼ᰐ䲀再᤹➗实䱵⍱䟿套佀Ⲵ䬰售情况᭟付⍱䟿套佀Ⲵ䟷䍝成ᵜ㔉䘀㩕

商、᤹➗⭘户付䍩䠁仍㔉᭟付宝/微信᭟付᭦Ⅾ⑐䚃手㔝䍩、᤹➗与厂商Ⲵ协䇞

分成∄例᭟付分成成ᵜ㔉厂商。 

（2）塔䈫᮷学 

塔䈫᮷学ᱟ中国主⍱Ⲵᮠ字⡸ᵳ创作、㚊合和分发平台，ᨀ供全ᯩ位Ⲵᮠ字

䰵䈫ᴽ务，䈕䰵䈫平台㾶ⴆ⭥㝁䰵䈫（互㚄㖁㖁ㄉ）、手ᵪ䰵䈫（〫动互㚄㖁㖁

亥）、客户ㄟ应⭘（Android、IOS、WP7）。其䰵䈫作品包括塔䈫原创ㆮ㓖作品
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2000 余䜘和外䜘ㆮ㓖引入Ⲵ作品 10 万余䜘，⏥ⴆ䜭市、历史、↖侠、⦴幻、军

事ㅹ多⿽仈ᶀ。ⴞ前塔䈫᮷学全平台⌘册人ᮠ㍟䇑已䎵䗷 1 亿人。 

塔䈫᮷学属于互㚄㖁䰵䈫产业中⑨，上⑨为᮷学作品ᨀ供ᯩ，下⑨ⴤ᧕对应

䈫㘵。其业务⁑式主㾱为向上⑨三ᯩ⡸ᵳᯩ或塔䈫原创䈫㘵引入᮷学作品，❦后

䙊䗷塔䈫䰵䈫平台向下⑨⭘户ᨀ供付䍩䰵䈫ᴽ务。塔䈫᮷学主㾱业务⁑式如下

图： 

 

塔䈫᮷学上⑨主㾱作品ᶕⓀ分为两䜘分。ㅜ一䜘分为塔䈫ㆮ㓖Ⲵ原创作㘵出

⡸Ⲵ作品，ⴞ前已ㆮ㓖 1322 位原创作㘵，⏥ⴆ作品㓖 3000 多䜘，其㕆䗁团䱏

平均从业ᰦ䰤大于 3 年，塔䈫᮷学主㾱䟷取买ᯝ和分成两⿽ᯩ式䘋㹼ㆮ㓖，其原

创作品引入⍱〻如下： 
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ㅜ二䜘分为⡸ᵳ引入，塔䈫ⴞ前与业内䘁 200 家原创㖁ㄉ及出⡸ᵪᶴ䗮成

合作，已引入作品⡸ᵳ 10 万余䜘，其ㆮ㓖ᯩ式主㾱为䬰售分成，即⭘户䙊䗷塔

䈫平台䘋㹼付䍩䰵䈫㹼为后，᭦入与合作ᵪᶴ分成。其ㅜ三ᯩ⡸ᵳ引入⍱〻如下： 

 



http://baike.m.wangrongshuichan.com/subview/2673982/2673982.htm
http://baike.m.wangrongshuichan.com/subview/583004/583004.htm
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报告ᵏ内㩕业᭦入和㩕业成ᵜⲴᶴ成如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 
2015 年度 2014 年度 

᭦入 成ᵜ ᭦入 成ᵜ 

主㩕业务 4,241,664.16 4,137,025.22 3,382,360.91 3,309,983.62 

其他业务 5,858.47 2,371.68 17,805.67 6,862.25 

合䇑 4,247,522.63 4,139,396.90 3,400,166.58 3,316,845.86 

2015 年度和 2014 年度Ⲵ᭦入主㾱为主㩕业务᭦入，分别为 4,241,664.16

万元、3,382,360.91 万元。 

 

（四）天丣䙊信前五大客户及䬰售情况 

报告ᵏ内，天丣䙊信前五大客户及䬰售情况如下： 

年度 客户名〠 䬰售仍（万元） 
占㩕业᭦入Ⲵ∄例

（%） 

2015 年 

北京京东世㓚䍨᱃ᴹ䲀公司   206,373.40  4.86% 

北京䠁Ც华ᮉ、技ᴹ䲀公司     77,580.29  1.83% 

␡圳市恒⌒商业䘎䬱㛑份ᴹ䲀公司     76,054.81  1.79% 

北京当当、᮷⭥子商务ᴹ䲀公司     61,541.85  1.45% 

㣿宁云商䳶团㛑份ᴹ䲀公司㣿宁䟷

䍝中心 
    38,286.64  0.90% 

总䇑   459,836.99  10.83% 

2014 年 

北京京东世㓚䍨᱃ᴹ䲀公司   233,067.88  6.85% 

㣿宁云商䳶团㛑份ᴹ䲀公司㣿宁䟷

䍝中心 
    60,629.37  1.78% 

㓭⎧信息技ᵟ（上⎧）ᴹ䲀公司     49,794.52  1.46% 

中域⭥䇟䘎䬱䳶团㛑份ᴹ䲀公司     46,169.06  1.36% 

北京当当、᮷⭥子商务ᴹ䲀公司     42,987.10  1.26% 

总䇑   432,647.93  12.72% 

 

（五）天丣䙊信前五大供应商及䟷䍝情况 

报告ᵏ内，天丣䙊信前五大供应商及䟷䍝情况如下： 

年度 供应商名〠 䟷䍝仍（万元） 占䟷䍝总仍∄例 

2015 年 㤩᷌⭥㝁䍨᱃（上⎧）ᴹ䲀公司 2,733,483.62 64.18% 
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㾯㯿㍛㊣䙊䇟技ᵟᴹ䲀公司 270,061.57 6.34% 

华为㓸ㄟ（东㧎）ᴹ䲀公司 252,768.91 5.93% 

三ᱏ（中国）投䍴ᴹ䲀公司 171,627.43 4.03% 

华为　
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（1）同一᧗制下企业合并Ⲵ会䇑处⨶ᯩ⌅ 

天丣䙊信在企业合并中取得Ⲵ䍴产和䍏债，᤹ ➗合并ᰕ㻛合并ᯩ在ᴰ㓸᧗制

ᯩ合并䍒务报㺘中Ⲵ䍖䶒价值䇑䟿。天丣䙊信᤹➗㻛合并ᯩ所ᴹ㘵ᵳ⳺在ᴰ㓸᧗

制ᯩ合并䍒务报㺘中Ⲵ䍖䶒价值份仍与᭟付Ⲵ合并对价䍖䶒价值或发㹼㛑份䶒

值总仍Ⲵ差仍，䈳ᮤ䍴ᵜ公〟；䍴ᵜ公〟不䏣冲减Ⲵ，䈳ᮤ⮉存᭦⳺。 

（2）䶎同一᧗制下企业合并Ⲵ会䇑处⨶ᯩ⌅ 

天丣䙊信在䍝买ᰕ对合并成ᵜ大于合并中取得Ⲵ㻛䍝买ᯩ可䗘䇔净䍴产公

允价值份仍Ⲵ差仍，⺞䇔为商䂹；如᷌合并成ᵜ小于合并中取得Ⲵ㻛䍝买ᯩ可䗘

䇔净䍴产公允价值份仍，俆先对取得Ⲵ㻛䍝买ᯩ各亩可䗘䇔䍴产、䍏债及或ᴹ䍏

债Ⲵ公允价值以及合并成ᵜⲴ䇑䟿䘋㹼复Ṩ，㓿复Ṩ后合并成ᵜ仍小于合并中取

得Ⲵ㻛䍝买ᯩ可䗘䇔净䍴产公允价值份仍Ⲵ，其差仍䇑入当ᵏᦏ⳺。 

5、合并䍒务报㺘Ⲵ㕆制ᯩ⌅ 

天丣䙊信将其᧗制Ⲵ所ᴹ子公司㓣入合并䍒务报㺘Ⲵ合并㤳围。合并䍒务报

㺘以天丣䙊信及其子公司Ⲵ䍒务报㺘为基⹰，ṩᦞ其他ᴹ关䍴ᯉ，⭡天丣䙊信᤹

➗《企业会䇑准则ㅜ 33 号——合并䍒务报㺘》㕆制。 

6、合㩕安ᧂ分㊫及共同㓿㩕会䇑处⨶ᯩ⌅ 

（1）合㩕安ᧂ分为共同㓿㩕和合㩕企业。 

（2）当合㩕安ᧂ为共同㓿㩕Ⲵ合㩕ᯩᰦ，⺞䇔与共同㓿㩕中利⳺份仍⴨关

Ⲵ下列亩ⴞ： 

1）⺞䇔单⤜所ᤱᴹⲴ䍴产，以及᤹ᤱᴹ份仍⺞䇔共同ᤱᴹⲴ䍴产； 

2）⺞䇔单⤜所承担Ⲵ䍏债，以及᤹ᤱᴹ份仍⺞䇔共同承担Ⲵ䍏债； 

3）⺞䇔出售合㩕ᯩ享ᴹⲴ共同㓿㩕产出份仍所产⭏Ⲵ᭦入； 

4）᤹合㩕ᯩᤱᴹ份仍⺞䇔共同㓿㩕因出售䍴产所产⭏Ⲵ᭦入； 

5）⺞䇔单⤜所发⭏Ⲵ䍩⭘，以及᤹合㩕ᯩᤱᴹ份仍⺞䇔共同㓿㩕发⭏Ⲵ䍩

⭘。 
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7、⧠䠁及⧠䠁ㅹ价⢙Ⲵ⺞定ḷ准 

列⽪于⧠䠁⍱䟿㺘中Ⲵ⧠䠁ᱟᤷ库存⧠䠁以及可以䲿ᰦ⭘于᭟付Ⲵ存Ⅾ。⧠

䠁ㅹ价⢙ᱟᤷ企业ᤱᴹⲴᵏ䲀⸝、⍱动性强、᱃于䖜ᦒ为已⸕䠁仍⧠䠁、价值变

动仾䲙很小Ⲵ投䍴。 

8、外币业务和外币报㺘折㇇ 

（1）外币业务折㇇ 

外币交᱃在初始⺞䇔ᰦ，䟷⭘交᱃发⭏ᰕⲴ即ᵏ≷⦷折㇇为人≁币䠁仍。䍴

产䍏债㺘ᰕ，外币䍗币性亩ⴞ䟷⭘䍴产䍏债㺘ᰕ即ᵏ≷⦷折㇇，因≷⦷不同㘼产

⭏Ⲵ≷兑差仍，䲔与䍝建ㅖ合䍴ᵜ化ᶑ件䍴产ᴹ关Ⲵ外币专䰘借Ⅾᵜ䠁及利息Ⲵ

≷兑差仍外，䇑入当ᵏᦏ⳺；以历史成ᵜ䇑䟿Ⲵ外币䶎䍗币性亩ⴞ仍䟷⭘交᱃发

⭏ᰕⲴ即ᵏ≷⦷折㇇，不᭩变其人≁币䠁仍；以公允价值䇑䟿Ⲵ外币䶎䍗币性亩

ⴞ，䟷⭘公允价值⺞定ᰕⲴ即ᵏ≷⦷折㇇，差仍䇑入当ᵏᦏ⳺或其他㔬合᭦⳺。 

（2）外币䍒务报㺘折㇇ 

䍴产䍏债㺘中Ⲵ䍴产和䍏债亩ⴞ，䟷⭘䍴产䍏债㺘ᰕⲴ即ᵏ≷⦷折㇇；所ᴹ

㘵ᵳ⳺亩ⴞ䲔“ᵚ分䝽利⏖”亩ⴞ外，其他亩ⴞ䟷⭘交᱃发⭏ᰕⲴ即ᵏ≷⦷折㇇；

利⏖㺘中Ⲵ᭦入和䍩⭘亩ⴞ，䟷⭘交᱃发⭏ᰕ即ᵏ≷⦷Ⲵ䘁似≷⦷折㇇。᤹ ➗上

䘠折㇇产⭏Ⲵ外币䍒务报㺘折㇇差仍，䇑入其他㔬合᭦⳺。 

9、䠁㶽工具 

（1）䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债Ⲵ分㊫ 

䠁㶽䍴产在初始⺞䇔ᰦ划分为以下四㊫：以公允价值䇑䟿且其变动䇑入当ᵏ

ᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产（包括交᱃性䠁㶽䍴产和在初始⺞䇔ᰦᤷ定为以公允价值䇑䟿且

其变动䇑入当ᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产）、ᤱᴹ㠣到ᵏ投䍴、䍧Ⅾ和应᭦Ⅾ亩、可供出

售䠁㶽䍴产。 

䠁㶽䍏债在初始⺞䇔ᰦ划分为以下两㊫：以公允价值䇑䟿且其变动䇑入当ᵏ

ᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍏债（包括交᱃性䠁㶽䍏债和在初始⺞䇔ᰦᤷ定为以公允价值䇑䟿且

其变动䇑入当ᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍏债）、其他䠁㶽䍏债。 
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（2）䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债Ⲵ⺞䇔依ᦞ、䇑䟿ᯩ⌅和㓸→⺞䇔ᶑ件 

天丣䙊信成为䠁㶽工具合同Ⲵ一ᯩᰦ，⺞䇔一亩䠁㶽䍴产或䠁㶽䍏债。初始

⺞䇔䠁㶽䍴产或䠁㶽䍏债ᰦ，᤹ ➗公允价值䇑䟿；对于以公允价值䇑䟿且其变动

䇑入当ᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产和䠁㶽䍏债，⴨关交᱃䍩⭘ⴤ᧕䇑入当ᵏᦏ⳺；对于其

他㊫别Ⲵ䠁㶽䍴产或䠁㶽䍏债，⴨关交᱃䍩⭘䇑入初始⺞䇔䠁仍。 

天丣䙊信᤹➗公允价值对䠁㶽䍴产䘋㹼后㔝䇑䟿，且不扣䲔将ᶕ处㖞䈕䠁㶽

䍴产ᰦ可㜭发⭏Ⲵ交᱃䍩⭘，但下列情况䲔外：1）ᤱᴹ㠣到ᵏ投䍴以及䍧Ⅾ和

应᭦Ⅾ亩䟷⭘实䱵利⦷⌅，᤹᩺余成ᵜ䇑䟿；2）在⍫䏳市场中⋑ᴹ报价且其公

允价值不㜭可䶐䇑䟿Ⲵᵳ⳺工具投䍴，以及与䈕ᵳ⳺工具ᤲ䫙并享䙊䗷交付䈕ᵳ

⳺工具㔃㇇Ⲵ㹽⭏䠁㶽䍴产，᤹➗成ᵜ䇑䟿。 

天丣䙊信䟷⭘实䱵利⦷⌅，᤹ ᩺余成ᵜ对䠁㶽䍏债䘋㹼后㔝䇑䟿，但下列情

况䲔外：1）以公允价值䇑䟿且其变动䇑入当ᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍏债，᤹➗公允价值

䇑䟿，且不扣䲔将ᶕ㔃␵䠁㶽䍏债ᰦ可㜭发⭏Ⲵ交᱃䍩⭘；2）与在⍫䏳市场中

⋑ᴹ报价、公允价值不㜭可䶐䇑䟿Ⲵᵳ⳺工具ᤲ䫙并享䙊䗷交付䈕ᵳ⳺工具㔃㇇

Ⲵ㹽⭏䠁㶽䍏债，᤹➗成ᵜ䇑䟿；3）不属于ᤷ定为以公允价值䇑䟿且其变动䇑

入当ᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍏债Ⲵ䍒务担保合同，或⋑ᴹᤷ定为以公允价值䇑䟿且其变动

䇑入当ᵏᦏ⳺并将以低于市场利⦷䍧ⅮⲴ䍧Ⅾ承䈪，在初始⺞䇔后᤹➗下列两亩

䠁仍之中Ⲵ䖳儈㘵䘋㹼后㔝䇑䟿：①᤹➗《企业会䇑准则ㅜ 13 号——或ᴹ事亩》

⺞定Ⲵ䠁仍；②初始⺞䇔䠁仍扣䲔᤹➗《企业会䇑准则ㅜ 14 号——᭦入》Ⲵ原

则⺞定Ⲵ㍟〟᩺䬰仍后Ⲵ余仍。 

䠁㶽䍴产或䠁㶽䍏债公允价值变动形成Ⲵ利得或ᦏ失，䲔与套ᵏ保值ᴹ关

外，᤹➗如下ᯩ⌅处⨶：1）以公允价值䇑䟿且其变动䇑入当ᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产

或䠁㶽䍏债公允价值变动形成Ⲵ利得或ᦏ失，䇑入公允价值变动᭦⳺；在䍴产ᤱ

ᴹᵏ䰤所取得Ⲵ利息或⧠䠁㛑利，⺞䇔为投䍴᭦⳺；处㖞ᰦ，将实䱵᭦到Ⲵ䠁仍

与初始入䍖䠁仍之䰤Ⲵ差仍⺞䇔为投䍴᭦⳺，同ᰦ䈳ᮤ公允价值变动᭦⳺。2）

可供出售䠁㶽䍴产Ⲵ公允价值变动䇑入其他㔬合᭦⳺；ᤱᴹᵏ䰤᤹实䱵利⦷⌅䇑

㇇Ⲵ利息，䇑入投䍴᭦⳺；可供出售ᵳ⳺工具投䍴Ⲵ⧠䠁㛑利，于㻛投䍴单位宣
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告发᭮㛑利ᰦ䇑入投䍴᭦⳺；处㖞ᰦ，将实䱵᭦到Ⲵ䠁仍与䍖䶒价值扣䲔原ⴤ᧕
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2）ㅜ二层⅑䗃入值ᱟ䲔ㅜ一层⅑䗃入值外⴨关䍴产或䍏债ⴤ᧕或䰤᧕可㿲

察Ⲵ䗃入值，包括：⍫䏳市场中㊫似䍴产或䍏债Ⲵ报价；䶎⍫䏳市场中⴨同或㊫

似䍴产或䍏债Ⲵ报价；䲔报价以外Ⲵ其他可㿲察䗃入值，如在↓常报价䰤䳄ᵏ䰤

可㿲察Ⲵ利⦷和᭦⳺⦷ᴢ㓯ㅹ；市场傼䇱Ⲵ䗃入值ㅹ； 

3）ㅜ三层⅑䗃入值ᱟ⴨关䍴产或䍏债Ⲵ不可㿲察䗃入值，包括不㜭ⴤ᧕㿲

察或ᰐ⌅⭡可㿲察市场ᮠᦞ傼䇱Ⲵ利⦷、㛑⾘⌒动⦷、企业合并中承担Ⲵ弃㖞义

务Ⲵᵚᶕ⧠䠁⍱䟿、使⭘㠚䓛ᮠᦞ作出Ⲵ䍒务亴⍻ㅹ。 

（5）䠁㶽䍴产Ⲵ减值⍻䈅和减值准备䇑ᨀᯩ⌅ 

1）䍴产䍏债㺘ᰕ对以公允价值䇑䟿且其变动䇑入当ᵏᦏ⳺Ⲵ䠁㶽䍴产以外

Ⲵ䠁㶽䍴产Ⲵ䍖䶒价值䘋㹼Ựḕ，如ᴹ客㿲䇱ᦞ㺘᰾䈕䠁㶽䍴产发⭏减值Ⲵ，䇑

ᨀ减值准备。 

2）对于ᤱᴹ㠣到ᵏ投䍴、䍧Ⅾ和应᭦Ⅾ，先将单亩䠁仍䟽大Ⲵ䠁㶽䍴产区

分开ᶕ，单⤜䘋㹼减值⍻䈅；对单亩䠁仍不䟽大Ⲵ䠁㶽䍴产，可以单⤜䘋㹼减值

⍻䈅，或包括在具ᴹ㊫似信⭘仾䲙⢩征Ⲵ䠁㶽䍴产㓴合中䘋㹼减值⍻䈅；单⤜⍻

䈅ᵚ发⭏减值Ⲵ䠁㶽䍴产（包括单亩䠁仍䟽大和不䟽大Ⲵ䠁㶽䍴产），包括在具

ᴹ㊫似信⭘仾䲙⢩征Ⲵ䠁㶽䍴产㓴合中再䘋㹼减值⍻䈅。⍻䈅㔃᷌㺘᰾其发⭏了

减值Ⲵ，ṩᦞ其䍖䶒价值儈于亴䇑ᵚᶕ⧠䠁⍱䟿⧠值Ⲵ差仍⺞䇔减值ᦏ失。 

3）可供出售䠁㶽䍴产 

①㺘᰾可供出售债务工具投䍴发⭏减值Ⲵ客㿲䇱ᦞ包括： 

A、债务人发⭏严䟽䍒务困䳮； 

B、债务人䘍反了合同ᶑⅮ，如偿付利息或ᵜ䠁发⭏䘍㓖或䙮ᵏ； 

C、天丣䙊信出于㓿⍾或⌅律ㅹᯩ䶒因㍐Ⲵ㘳㲁，对发⭏䍒务困䳮Ⲵ债务人

作出䇙↕； 

D、债务人很可㜭倒䰝或䘋㹼其他䍒务䟽㓴； 

E、因债务人发⭏䟽大䍒务困䳮，䈕债务工具ᰐ⌅在⍫䏳市场㔗㔝交᱃； 
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F、其他㺘᰾可供出售债务工具已㓿发⭏减值Ⲵ情况。 

②㺘᰾可供出售ᵳ⳺工具投䍴发⭏减值Ⲵ客㿲䇱ᦞ包括ᵳ⳺工具投䍴Ⲵ公

允价值发⭏严䟽或䶎Ჲᰦ性下䏼，以及㻛投䍴单位㓿㩕所处Ⲵ技ᵟ、市场、㓿⍾

或⌅律⧟境ㅹ发⭏䟽大不利变化使天丣䙊信可㜭ᰐ⌅᭦回投䍴成ᵜ。 

天丣䙊信于䍴产䍏债㺘ᰕ对各亩可供出售ᵳ⳺工具投䍴单⤜䘋㹼Ựḕ。对于

以公允价值䇑䟿Ⲵᵳ⳺工具投䍴，㤕其于䍴产䍏债㺘ᰕⲴ公允价值低于其成ᵜ䎵

䗷 50%（含 50%）或低于其成ᵜᤱ㔝ᰦ䰤䎵䗷 12 个ᴸ（含 12 个ᴸ）Ⲵ，则㺘

᰾其发⭏减值；㤕其于䍴产䍏债㺘ᰕⲴ公允价值低于其成ᵜ䎵䗷 20%（含 20%）

但尚ᵚ䗮到 50%Ⲵ，或低于其成ᵜᤱ㔝ᰦ䰤䎵䗷 6 个ᴸ（含 6 个ᴸ）但ᵚ䎵䗷

12 个ᴸⲴ，天丣䙊信会㔬合㘳㲁其他⴨关因㍐，䈨如价Ṭ⌒动⦷ㅹ，判ᯝ䈕ᵳ

⳺工具投䍴ᱟ否发⭏减值。对于以成ᵜ䇑䟿Ⲵᵳ⳺工具投䍴，天丣䙊信㔬合㘳㲁

㻛投䍴单位㓿㩕所处Ⲵ技ᵟ、市场、㓿⍾或⌅律⧟境ㅹᱟ否发⭏䟽大不利变化，

判ᯝ䈕ᵳ⳺工具ᱟ否发⭏减值。 

以公允价值䇑䟿Ⲵ可供出售䠁㶽䍴产发⭏减值ᰦ，原ⴤ᧕䇑入其他㔬合᭦⳺

Ⲵ因公允价值下䱽形成Ⲵ㍟䇑ᦏ失予以䖜出并䇑入减值ᦏ失。对已⺞䇔减值ᦏ失

Ⲵ可供出售债务工具投䍴，在ᵏ后公允价值回升且客㿲上与⺞䇔原减值ᦏ失后发

⭏Ⲵ事亩ᴹ关Ⲵ，原⺞䇔Ⲵ减值ᦏ失予以䖜回并䇑入当ᵏᦏ⳺。对已⺞䇔减值ᦏ

失Ⲵ可供出售ᵳ⳺工具投䍴，ᵏ后公允价值回升ⴤ᧕䇑入其他㔬合᭦⳺。 

以成ᵜ䇑䟿Ⲵ可供出售ᵳ⳺工具发⭏减值ᰦ，将䈕ᵳ⳺工具投䍴Ⲵ䍖䶒价

值，与᤹➗㊫似䠁㶽䍴产当ᰦ市场᭦⳺⦷对ᵚᶕ⧠䠁⍱䟿折⧠⺞定Ⲵ⧠值之䰤Ⲵ

差仍，⺞䇔为减值ᦏ失，䇑入当ᵏᦏ⳺，发⭏Ⲵ减值ᦏ失一㓿⺞䇔，不予䖜回。 

10、应᭦Ⅾ亩 

（1）单亩䠁仍䟽大并单亩䇑ᨀ坏䍖准备Ⲵ应᭦Ⅾ亩 

单亩䠁仍䟽大Ⲵ判ᯝ依ᦞ或䠁仍

ḷ准 
ᵏᵛ单ㅄ余仍占应᭦Ⅾ亩䍖䶒余仍 1%(含)以上ⲴⅮ亩 

单亩䠁仍䟽大并单亩䇑ᨀ坏䍖准

备Ⲵ䇑ᨀᯩ⌅ 

单⤜䘋㹼减值⍻䈅，ṩᦞ其ᵚᶕ⧠䠁⍱䟿⧠值低于其䍖

䶒价值Ⲵ差仍䇑ᨀ坏䍖准备。 

（2）᤹信⭘仾䲙⢩征㓴合䇑ᨀ坏䍖准备Ⲵ应᭦Ⅾ亩 
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1）具体㓴合及坏䍖准备Ⲵ䇑ᨀᯩ⌅ 

᤹信⭘仾䲙⢩征㓴合䇑ᨀ坏䍖准备Ⲵ䇑ᨀᯩ⌅ 

䍖喴㓴合 䍖喴分᷀⌅ 

2）䍖喴分᷀⌅ 

䍖  喴 
应᭦䍖Ⅾ 

䇑ᨀ∄例(%) 

其他应᭦Ⅾ 

䇑ᨀ∄例(%) 

1 年以内（含，下同） 5 5 

1-2 年 10 10 

2-3 年 20 20 

3-4 年 40 40 

4-5 年 80 80 

5 年以上 100 100 

（3）单亩䠁仍不䟽大但单亩䇑ᨀ坏䍖准备Ⲵ应᭦Ⅾ亩 

单亩䇑ᨀ坏䍖准备Ⲵ⨶⭡ 
应᭦Ⅾ亩Ⲵᵚᶕ⧠䠁⍱䟿⧠值与以䍖喴为信⭘仾䲙⢩征Ⲵ应

᭦Ⅾ亩㓴合Ⲵᵚᶕ⧠䠁⍱䟿⧠值存在ᱮ㪇差异。 

坏䍖准备Ⲵ䇑ᨀᯩ⌅ 
单⤜䘋㹼减值⍻䈅，ṩᦞ其ᵚᶕ⧠䠁⍱䟿⧠值低于其䍖䶒价值

Ⲵ差仍䇑ᨀ坏䍖准备。 

对应᭦⾘ᦞ、应᭦利息、䮯ᵏ应᭦Ⅾㅹ其他应᭦Ⅾ亩，ṩᦞ其ᵚᶕ⧠䠁⍱䟿

⧠值低于其䍖䶒价值Ⲵ差仍䇑ᨀ坏䍖准备。 

11、存䍗 

（1）存䍗Ⲵ分㊫ 

存䍗包括在ᰕ常⍫动中ᤱᴹ以备出售Ⲵ产成品或商品、处在⭏产䗷〻中Ⲵ在

产品、在⭏产䗷〻或ᨀ供劳务䗷〻中㙇⭘Ⲵᶀᯉ和⢙ᯉㅹ。 

（2）发出存䍗Ⲵ䇑价ᯩ⌅ 

发出存䍗䟷⭘ᴸᵛ一⅑加ᵳ平均⌅。 

（3）存䍗可变⧠净值Ⲵ⺞定依ᦞ 

䍴产䍏债㺘ᰕ，存䍗䟷⭘成ᵜ与可变⧠净值孰低䇑䟿，᤹ ➗单个存䍗成ᵜ儈

于可变⧠净值Ⲵ差仍䇑ᨀ存䍗䏼价准备。ⴤ᧕⭘于出售Ⲵ存䍗，在↓常⭏产㓿㩕

䗷〻中以䈕存䍗Ⲵ估䇑售价减去估䇑Ⲵ䬰售䍩⭘和⴨关〾䍩后Ⲵ䠁仍⺞定其可

变⧠净值；䴰㾱㓿䗷加工Ⲵ存䍗，在↓常⭏产㓿㩕䗷〻中以所⭏产Ⲵ产成品Ⲵ估
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䇑售价减去㠣完工ᰦ估䇑将㾱发⭏Ⲵ成ᵜ、估䇑Ⲵ䬰售䍩⭘和⴨关〾䍩后Ⲵ䠁仍

⺞定其可变⧠净值；䍴产䍏债㺘ᰕ，同一亩存䍗中一䜘分ᴹ合同价Ṭ㓖定、其他

䜘分不存在合同价ṬⲴ，分别⺞定其可变⧠净值，并与其对应Ⲵ成ᵜ䘋㹼∄䖳，

分别⺞定存䍗䏼价准备Ⲵ䇑ᨀ或䖜回Ⲵ䠁仍。 

（4）存䍗Ⲵⴈ存制度 

存䍗Ⲵⴈ存制度为≨㔝ⴈ存制。 

（5）低值᱃㙇品和包㻵⢙Ⲵ᩺䬰ᯩ⌅ 

1）低值᱃㙇品 

᤹➗一⅑䖜䬰⌅䘋㹼᩺䬰。 

2）包㻵⢙ 

᤹➗一⅑䖜䬰⌅䘋㹼᩺䬰。 

12、䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴 

（1）共同᧗制、䟽㾱影响Ⲵ判ᯝ 

᤹➗⴨关㓖定对Ḁ亩安ᧂ所共ᴹⲴ᧗制，并且䈕安ᧂⲴ⴨关⍫动必享㓿䗷分

享᧗制ᵳⲴ参与ᯩ一㠤同意后才㜭决ㆆ，䇔定为共同᧗制。对㻛投䍴单位Ⲵ䍒务

和㓿㩕᭯ㆆᴹ参与决ㆆⲴᵳ力，但并不㜭够᧗制或㘵与其他ᯩ一䎧共同᧗制䘉些

᭯ㆆⲴ制定，䇔定为䟽大影响。 

（2）投䍴成ᵜⲴ⺞定 

1
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制ᵳⲴ交᱃䘋㹼会䇑处⨶。不属于“一ᨭ子交᱃”Ⲵ，在合并ᰕ，ṩᦞ合并后应享

ᴹ㻛合并ᯩ净䍴产在ᴰ㓸᧗制ᯩ合并䍒务报㺘中Ⲵ䍖䶒价值Ⲵ份仍⺞定初始投

䍴成ᵜ。合并ᰕ䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴Ⲵ初始投䍴成ᵜ，与䗮到合并前Ⲵ䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴䍖

䶒价值加上合并ᰕ䘋一↕取得㛑份ᯠ᭟付对价Ⲵ䍖䶒价值之和Ⲵ差仍，䈳ᮤ䍴ᵜ

公〟；䍴ᵜ公〟不䏣冲减Ⲵ，䈳ᮤ⮉存᭦⳺。 

2）䶎同一᧗制下Ⲵ企业合并形成Ⲵ，在䍝买ᰕ᤹➗᭟付Ⲵ合并对价Ⲵ公允

价值作为其初始投䍴成ᵜ。 

天丣䙊信䙊䗷多⅑交᱃分↕实⧠䶎同一᧗制下企业合并形成Ⲵ䮯ᵏ㛑ᵳ投

䍴，区分个别䍒务报㺘和合并䍒务报㺘䘋㹼⴨关会䇑处⨶： 

①在个别䍒务报㺘中，᤹ ➗原ᤱᴹⲴ㛑ᵳ投䍴Ⲵ䍖䶒价值加上ᯠ增投䍴成ᵜ

之和，作为᭩᤹成ᵜ⌅Ṩ㇇Ⲵ初始投䍴成ᵜ。 

②在合并䍒务报㺘中，判ᯝᱟ否属于“一ᨭ子交᱃”。属于“一ᨭ子交᱃”Ⲵ，

把各亩交᱃作为一亩取得᧗制ᵳⲴ交᱃䘋㹼会䇑处⨶。不属于“一ᨭ子交᱃”Ⲵ，

对于䍝买ᰕ之前ᤱᴹⲴ㻛䍝买ᯩⲴ㛑ᵳ，᤹ ➗䈕㛑ᵳ在䍝买ᰕⲴ公允价值䘋㹼䟽

ᯠ䇑䟿，公允价值与其䍖䶒价值Ⲵ差仍䇑入当ᵏ投䍴᭦⳺；䍝买ᰕ之前ᤱᴹⲴ㻛

䍝买ᯩⲴ㛑ᵳ⎹及ᵳ⳺⌅Ṩ㇇下Ⲵ其他㔬合᭦⳺ㅹⲴ，与其⴨关Ⲵ其他㔬合᭦⳺

ㅹ䖜为䍝买ᰕ所属当ᵏ᭦⳺。但⭡于㻛投䍴ᯩ䟽ᯠ䇑䟿䇮定受⳺䇑划净䍏债或净

䍴产变动㘼产⭏Ⲵ其他㔬合᭦⳺䲔外。 

3）䲔企业合并形成以外Ⲵ：以᭟付⧠䠁取得Ⲵ，᤹➗实䱵᭟付Ⲵ䍝买价Ⅾ

作为其初始投䍴成ᵜ；以发㹼ᵳ⳺性䇱券取得Ⲵ，᤹ ➗发㹼ᵳ⳺性䇱券Ⲵ公允价

值作为其初始投䍴成ᵜ；以债务䟽㓴ᯩ式取得Ⲵ，᤹ 《企业会䇑准则ㅜ 12 号——

债务䟽㓴》⺞定其初始投䍴成ᵜ；以䶎䍗币性䍴产交ᦒ取得Ⲵ，᤹《企业会䇑准

则ㅜ 7 号——䶎䍗币性䍴产交ᦒ》⺞定其初始投䍴成ᵜ。 

（3）后㔝䇑䟿及ᦏ⳺⺞䇔ᯩ⌅ 

对㻛投䍴单位实ᯭ᧗制Ⲵ䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴䟷⭘成ᵜ⌅Ṩ㇇；对㚄㩕企业和合㩕

企业Ⲵ䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴，䟷⭘ᵳ⳺⌅Ṩ㇇。 

（4）䙊䗷多⅑交᱃分↕处㖞对子公司投䍴㠣丧失᧗制ᵳⲴⲴ处⨶ᯩ⌅ 
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1）个别䍒务报㺘 

对处㖞Ⲵ㛑ᵳ，其䍖䶒价值与实䱵取得价Ⅾ之䰤Ⲵ差仍，䇑入当ᵏᦏ⳺。对

于剩余㛑ᵳ，对㻛投䍴单位仍具ᴹ䟽大影响或㘵与其他ᯩ一䎧实ᯭ共同᧗制Ⲵ，

䖜为ᵳ⳺⌅Ṩ㇇；不㜭再对㻛投䍴单位实ᯭ᧗制、共同᧗制或䟽大影响Ⲵ，⺞䇔

为䠁㶽䍴产，᤹➗《企业会䇑准则ㅜ 22 号——䠁㶽工具⺞䇔和䇑䟿》Ⲵ⴨关㿴

定䘋㹼Ṩ㇇。 

2）合并䍒务报㺘 

①䙊䗷多⅑交᱃分↕处㖞对子公司投䍴㠣丧失᧗制ᵳ，且不属于“一ᨭ子交

᱃”Ⲵ 

在丧失᧗制ᵳ之前，处㖞价Ⅾ与处㖞䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴⴨对应享ᴹ子公司㠚䍝买

ᰕ或合并ᰕ开始ᤱ㔝䇑㇇Ⲵ净䍴产份仍之䰤Ⲵ差仍，䈳ᮤ䍴ᵜ公〟（䍴ᵜⓒ价），

䍴ᵜⓒ价不䏣冲减Ⲵ，冲减⮉存᭦⳺。 

丧失对原子公司᧗制ᵳᰦ，对于剩余㛑ᵳ，᤹ ➗其在丧失᧗制ᵳᰕⲴ公允价

值䘋㹼䟽ᯠ䇑䟿。处㖞㛑ᵳ取得Ⲵ对价与剩余㛑ᵳ公允价值之和，减去᤹原ᤱ㛑

∄例䇑㇇应享ᴹ原ᴹ子公司㠚䍝买ᰕ或合并ᰕ开始ᤱ㔝䇑㇇Ⲵ净䍴产Ⲵ份仍之

䰤Ⲵ差仍，䇑入丧失᧗制ᵳ当ᵏⲴ投䍴᭦⳺，同ᰦ冲减商䂹。与原ᴹ子公司㛑ᵳ

投䍴⴨关Ⲵ其他㔬合᭦⳺ㅹ，应当在丧失᧗制ᵳᰦ䖜为当ᵏ投䍴᭦⳺。 

②䙊䗷多⅑交᱃分↕处㖞对子公司投䍴㠣丧失᧗制ᵳ，且属于“一ᨭ子交᱃”

Ⲵ 

将各亩交᱃作为一亩处㖞子公司并丧失᧗制ᵳⲴ交᱃䘋㹼会䇑处⨶。但ᱟ，

在丧失᧗制ᵳ之前⇿一⅑处㖞价Ⅾ与处㖞投䍴对应Ⲵ享ᴹ䈕子公司净䍴产份仍

Ⲵ差仍，在合并䍒务报㺘中⺞䇔为其他㔬合᭦⳺，在丧失᧗制ᵳᰦ一并䖜入丧失

᧗制ᵳ当ᵏⲴᦏ⳺。 

13、投䍴性房地产 

（1）投䍴性房地产包括已出』Ⲵ土地使⭘ᵳ、ᤱᴹ并准备增值后䖜䇙Ⲵ土

地使⭘ᵳ和已出』Ⲵ建ㆁ⢙。 
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（2）投䍴性房地产᤹➗成ᵜ䘋㹼初始䇑䟿，䟷⭘成ᵜ⁑式䘋㹼后㔝䇑䟿，

并䟷⭘与固定䍴产和ᰐ形䍴产⴨同Ⲵᯩ⌅䇑ᨀ折ᰗ或䘋㹼᩺䬰。 

14、固定䍴产 

（1）固定䍴产⺞䇔ᶑ件 

固定䍴产ᱟᤷ为⭏产商品、ᨀ供劳务、出』或㓿㩕㇑⨶㘼ᤱᴹⲴ，使⭘年䲀

䎵䗷一个会䇑年度Ⲵᴹ形䍴产。固定䍴产在同ᰦ┑䏣㓿⍾利⳺很可㜭⍱入、成ᵜ

㜭够可䶐䇑䟿ᰦ予以⺞䇔。 

（2）各㊫固定䍴产Ⲵ折ᰗᯩ⌅ 

㊫  别 折ᰗᯩ⌅ 折ᰗ年䲀(年) ↻值⦷(%) 年折ᰗ⦷(%) 

房屋及建ㆁ⢙ ⴤ㓯⌅ 20-30 3-5 3.17-4.85 

䙊⭘䇮备 ⴤ㓯⌅ 5-15 3-5 6.33-19.4 

专⭘䇮备 ⴤ㓯⌅ 5-15 3-5 6.33-19.4 

䘀䗃工具 ⴤ㓯⌅ 5 3-5 19.0-19.4 

其他䇮备 ⴤ㓯⌅ 5 3-5 19.0-19.4 

15、在建工〻 

（1）在建工〻同ᰦ┑䏣㓿⍾利⳺很可㜭⍱入、成ᵜ㜭够可䶐䇑䟿则予以⺞

䇔。在建工〻᤹建䙐䈕亩䍴产䗮到亴定可使⭘⣦态前所发⭏Ⲵ实䱵成ᵜ䇑䟿。 

（2）在建工〻䗮到亴定可使⭘⣦态ᰦ，᤹工〻实䱵成ᵜ䖜入固定䍴产。已

䗮到亴定可使⭘⣦态但尚ᵚ办⨶ㄓ工决㇇Ⲵ，先᤹估䇑价值䖜入固定䍴产，待办

⨶ㄓ工决㇇后再᤹实䱵成ᵜ䈳ᮤ原Ჲ估价值，但不再䈳ᮤ原已䇑ᨀⲴ折ᰗ。 

16、⭏⢙䍴产 

（1）⭏⢙䍴产ᱟᤷᴹ⭏命Ⲵ动⢙和Ἵ⢙，包括⎸㙇性⭏⢙䍴产、⭏产性⭏

⢙䍴产和公⳺性⭏⢙䍴产。⭏⢙䍴产同ᰦ┑䏣下列ᶑ件ᰦ予以⺞䇔：1）因䗷去

Ⲵ交᱃或㘵事亩对其拥ᴹ或㘵᧗制；2）与其ᴹ关Ⲵ㓿⍾利⳺很可㜭⍱入天丣䙊

信；3）其成ᵜ㜭够可䶐䇑䟿ᰦ予以⺞䇔。 

（2）各㊫⭏产性⭏⢙䍴产Ⲵ折ᰗᯩ⌅ 

㊫  别 折ᰗᯩ⌅ 使⭘寿命(年) ↻值⦷(%) 年折ᰗ⦷(%) 
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᷌   ṁ ⴤ㓯⌅ 55 原价Ⲵ 3-5 1.73-1.76 

（3）⭏产性⭏⢙䍴产使⭘寿命、亴䇑净↻值Ⲵ⺞定依ᦞ 

⭏产性⭏⢙䍴产使⭘寿命ᱟᤷ⭏⢙䍴产䘋入↓常⭏产ᵏ，可以多年䘎㔝っ定

产出农产品、ᨀ供劳务或出』Ⲵᵏ䲀。 

亴䇑净↻值ᱟᤷ⭏⢙䍴产ᰐ⌅↓常⭏产，亴䇑可᭦回Ⲵ净⧠值。 

⭏⢙䍴产᤹➗成ᵜ䘋㹼初始䇑䟿和后㔝䇑䟿。 

17、ᰐ形䍴产 

（1）ᰐ形䍴产包括土地使⭘ᵳ、专利ᵳ及䶎专利技ᵟㅹ，᤹成ᵜ䘋㹼初始

䇑䟿。 

（2）使⭘寿命ᴹ䲀Ⲵᰐ形䍴产，在使⭘寿命内᤹➗与䈕亩ᰐ形䍴产ᴹ关Ⲵ

㓿⍾利⳺Ⲵ亴ᵏ实⧠ᯩ式㌫㔏合⨶地᩺䬰，ᰐ⌅可䶐⺞定亴ᵏ实⧠ᯩ式Ⲵ，䟷⭘

ⴤ㓯⌅᩺䬰。具体年䲀如下： 

亩  ⴞ ᩺䬰年䲀(年) 

土地使⭘ᵳ 50 

䙊⭘䇑㇇ᵪ䖟件 5 

㖁⑨㪇作ᵳ 3 

其他 3-5 

使⭘寿命不⺞定Ⲵᰐ形䍴产不᩺䬰，天丣䙊信在⇿个会䇑ᵏ䰤均对䈕ᰐ形䍴

产Ⲵ使⭘寿命䘋㹼复Ṩ。 

（3）内䜘⹄ウ开发亩ⴞ⹄ウ䱦⇥Ⲵ᭟出，于发⭏ᰦ䇑入当ᵏᦏ⳺。内䜘⹄

ウ开发亩ⴞ开发䱦⇥Ⲵ᭟出，同ᰦ┑䏣下列ᶑ件Ⲵ，⺞䇔为ᰐ形䍴产：1）完成

䈕ᰐ形䍴产以使其㜭够使⭘或出售在技ᵟ上具ᴹ可㹼性；2）具ᴹ完成䈕ᰐ形䍴

产并使⭘或出售Ⲵ意图；3）ᰐ形䍴产产⭏㓿⍾利⳺Ⲵᯩ式，包括㜭够䇱᰾䘀⭘

䈕ᰐ形䍴产⭏产Ⲵ产品存在市场或ᰐ形䍴产㠚䓛存在市场，ᰐ形䍴产将在内䜘使

⭘Ⲵ，㜭䇱᰾其ᴹ⭘性；4）ᴹ䏣够Ⲵ技ᵟ、䍒务䍴Ⓚ和其他䍴Ⓚ᭟ᤱ，以完成

䈕ᰐ形䍴产Ⲵ开发，并ᴹ㜭力使⭘或出售䈕ᰐ形䍴产；5）归属于䈕ᰐ形䍴产开

发䱦⇥Ⲵ᭟出㜭够可䶐地䇑䟿。 
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天丣䙊信划分内䜘⹄ウ开发亩ⴞ⹄ウ䱦⇥᭟出和开发䱦⇥᭟出Ⲵ具体ḷ准： 

⹄ウ䱦⇥Ⲵ᭟出，具ᴹ䇑划性和᧒㍒性⢩⛩，ɯ ᶕ形成Ⲵ㔃᷌具ᴹ䟽大不⺞

定性。 

开发䱦⇥Ⲵ᭟出，具ᴹ䪸对性和形成成᷌Ⲵ可㜭性䖳大Ⲵ⢩⛩，具ᴹᰐ形䍴

产Ⲵ⺞䇔ᶑ件。如᷌开发᭟出亩ⴞ不㜭使以后会䇑ᵏ䰤受⳺，则将䈕亩ⴞⲴ余仍

全䜘䖜入当ᵏᦏ⳺。 

18、䜘分䮯ᵏ䍴产减值 

对䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴、䟷⭘成ᵜ⁑式䇑䟿Ⲵ投䍴性房地产、固定䍴产、在建工〻、

䟷⭘成ᵜ⁑式䇑䟿Ⲵ⭏产性⭏⢙䍴产、使⭘寿命ᴹ䲀Ⲵᰐ形䍴产ㅹ䮯ᵏ䍴产,在

䍴产䍏债㺘ᰕᴹ䘩䊑㺘᰾发⭏减值Ⲵ，估䇑其可᭦回䠁仍。对因企业合并所形成

Ⲵ商䂹和使⭘寿命不⺞定Ⲵᰐ形䍴产，ᰐ䇪ᱟ否存在减值䘩䊑，⇿年䜭䘋㹼减值

⍻䈅。商䂹㔃合与其⴨关Ⲵ䍴产㓴或㘵䍴产㓴㓴合䘋㹼减值⍻䈅。㤕上䘠䮯ᵏ䍴

产Ⲵ可᭦回䠁仍低于其䍖䶒价值Ⲵ，᤹其差仍⺞䇔䍴产减值准备并䇑入当ᵏᦏ

⳺。 

19、䮯ᵏ待᩺䍩⭘ 

䮯ᵏ待᩺䍩⭘Ṩ㇇已㓿᭟出，᩺䬰ᵏ䲀在 1 年以上（不含 1 年）Ⲵ各亩䍩

⭘。䮯ᵏ待᩺䍩⭘᤹实䱵发⭏仍入䍖，在受⳺ᵏ或㿴定Ⲵᵏ䲀内分ᵏ平均᩺䬰。

如᷌䮯ᵏ待᩺Ⲵ䍩⭘亩ⴞ不㜭使以后会䇑ᵏ䰤受⳺则将尚ᵚ᩺䬰Ⲵ䈕亩ⴞⲴ᩺

余价值全䜘䖜入当ᵏᦏ⳺。 

20、㙼工㯚䞜 

（1）㙼工㯚䞜包括⸝ᵏ㯚䞜、⿫㙼后⾿利、䗎䘰⾿利和其他䮯ᵏ㙼工⾿利。 

（2）⸝ᵏ㯚䞜Ⲵ会䇑处⨶ᯩ⌅ 

在㙼工为天丣䙊信ᨀ供ᴽ务Ⲵ会䇑ᵏ䰤，将实䱵发⭏Ⲵ⸝ᵏ㯚䞜⺞䇔为䍏

债，并䇑入当ᵏᦏ⳺或⴨关䍴产成ᵜ。 

（3）⿫㙼后⾿利Ⲵ会䇑处⨶ᯩ⌅ 
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⿫㙼后⾿利分为䇮定ᨀ存䇑划和䇮定受⳺䇑划。 

1）在㙼工为天丣䙊信ᨀ供ᴽ务Ⲵ会䇑ᵏ䰤，ṩᦞ䇮定ᨀ存䇑划䇑㇇Ⲵ应㕤

存䠁仍⺞䇔为䍏债，并䇑入当ᵏᦏ⳺或⴨关䍴产成ᵜ。 

2）对䇮定受⳺䇑划Ⲵ会䇑处⨶䙊常包括下列↕僔： 

①ṩᦞ亴ᵏ㍟䇑⾿利单位⌅，䟷⭘ᰐ偏且⴨互一㠤Ⲵ㋮㇇假䇮对ᴹ关人口㔏

䇑变䟿和䍒务变䟿ㅹ作出估䇑，䇑䟿䇮定受⳺䇑划所产⭏Ⲵ义务，并⺞定⴨关义

务Ⲵ所属ᵏ䰤。同ᰦ，对䇮定受⳺䇑划所产⭏Ⲵ义务予以折⧠，以⺞定䇮定受⳺

䇑划义务Ⲵ⧠值和当ᵏᴽ务成ᵜ； 

②䇮定受⳺䇑划存在䍴产Ⲵ，将䇮定受⳺䇑划义务⧠值减去䇮定受⳺䇑划䍴

产公允价值所形成Ⲵ䎔字或⳸余⺞䇔为一亩䇮定受⳺䇑划净䍏债或净䍴产。䇮定

受⳺䇑划存在⳸余Ⲵ，以䇮定受⳺䇑划Ⲵ⳸余和䍴产上䲀两亩Ⲵ孰低㘵䇑䟿䇮定

受⳺䇑划净䍴产； 

③ᵏᵛ，将䇮定受⳺䇑划产⭏Ⲵ㙼工㯚䞜成ᵜ⺞䇔为ᴽ务成ᵜ、䇮定受⳺䇑

划净䍏债或净䍴产Ⲵ利息净仍以及䟽ᯠ䇑䟿䇮定受⳺䇑划净䍏债或净䍴产所产

⭏Ⲵ变动ㅹ三䜘分，其中ᴽ务成ᵜ和䇮定受⳺䇑划净䍏债或净䍴产Ⲵ利息净仍䇑

入当ᵏᦏ⳺或⴨关䍴产成ᵜ，䟽ᯠ䇑䟿䇮定受⳺䇑划净䍏债或净䍴产所产⭏Ⲵ变

动䇑入其他㔬合᭦⳺，并且在后㔝会䇑ᵏ䰤不允䇨䖜回㠣ᦏ⳺，但可以在ᵳ⳺㤳

围内䖜〫䘉些在其他㔬合᭦⳺⺞䇔Ⲵ䠁仍。 

（4）䗎䘰⾿利Ⲵ会䇑处⨶ᯩ⌅ 

向㙼工ᨀ供Ⲵ䗎䘰⾿利，在下列两㘵孰ᰙᰕ⺞䇔䗎䘰⾿利产⭏Ⲵ㙼工㯚䞜䍏

债，并䇑入当ᵏᦏ⳺：1）天丣䙊信不㜭单ᯩ䶒᫔回因䀓䲔劳动关㌫䇑划或㻱减

建䇞所ᨀ供Ⲵ䗎䘰⾿利ᰦ；2）天丣䙊信⺞䇔与⎹及᭟付䗎䘰⾿利Ⲵ䟽㓴⴨关Ⲵ

成ᵜ或䍩⭘ᰦ。 

（5）其他䮯ᵏ㙼工⾿利Ⲵ会䇑处⨶ᯩ⌅ 

向㙼工ᨀ供Ⲵ其他䮯ᵏ⾿利，ㅖ合䇮定ᨀ存䇑划ᶑ件Ⲵ，᤹ ➗䇮定ᨀ存䇑划

Ⲵᴹ关㿴定䘋㹼会䇑处⨶；䲔↔之外Ⲵ其他䮯ᵏ⾿利，᤹ ➗䇮定受⳺䇑划Ⲵᴹ关
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㿴定䘋㹼会䇑处⨶，为ㆰ化⴨关会䇑处⨶，将其产⭏Ⲵ㙼工㯚䞜成ᵜ⺞䇔为ᴽ务

成ᵜ、其他䮯ᵏ㙼工⾿利净䍏债或净䍴产Ⲵ利息净仍以及䟽ᯠ䇑䟿其他䮯ᵏ㙼工

⾿利净䍏债或净䍴产所产⭏Ⲵ变动ㅹ㓴成亩ⴞⲴ总净仍䇑入当ᵏᦏ⳺或⴨关䍴

产成ᵜ。 

21、亴䇑䍏债 

（1）因对外ᨀ供担保、䇹䇬事亩、产品䍘䟿保䇱、亏ᦏ合同ㅹ或ᴹ事亩形

成Ⲵ义务成为天丣䙊信承担Ⲵ⧠ᰦ义务，履㹼䈕义务很可㜭导㠤㓿⍾利⳺⍱出天

丣䙊信，且䈕义务Ⲵ䠁仍㜭够可䶐Ⲵ䇑䟿ᰦ，天丣䙊信将䈕亩义务⺞䇔为亴䇑䍏

债。 

（2）天丣䙊信᤹➗履㹼⴨关⧠ᰦ义务所䴰᭟出Ⲵᴰ佳估䇑ᮠ对亴䇑䍏债䘋

㹼初始䇑䟿，并在䍴产䍏债㺘ᰕ对亴䇑䍏债Ⲵ䍖䶒价值䘋㹼复Ṩ。 

22、㛑份᭟付 

（1）㛑份᭟付Ⲵ⿽㊫ 

包括以ᵳ⳺㔃㇇Ⲵ㛑份᭟付和以⧠䠁㔃㇇Ⲵ㛑份᭟付。 

（2）实ᯭ、修᭩、㓸→㛑份᭟付䇑划Ⲵ⴨关会䇑处⨶ 

1）以ᵳ⳺㔃㇇Ⲵ㛑份᭟付 

ᦸ予后・即可㹼ᵳⲴᦒ取㙼工ᴽ务Ⲵ以ᵳ⳺㔃㇇Ⲵ㛑份᭟付，在ᦸ予ᰕ᤹➗

ᵳ⳺工具Ⲵ公允价值䇑入⴨关成ᵜ或䍩⭘，⴨应䈳ᮤ䍴ᵜ公〟。完成ㅹ待ᵏ内Ⲵ

ᴽ务或䗮到㿴定业㔙ᶑ件才可㹼ᵳⲴᦒ取㙼工ᴽ务Ⲵ以ᵳ⳺㔃㇇Ⲵ㛑份᭟付，在

ㅹ待ᵏ内Ⲵ⇿个䍴产䍏债㺘ᰕ，以对可㹼ᵳᵳ⳺工具ᮠ䟿Ⲵᴰ佳估䇑为基⹰，᤹

ᵳ⳺工具ᦸ予ᰕⲴ公允价值，将当ᵏ取得Ⲵᴽ务䇑入⴨关成ᵜ或䍩⭘，⴨应䈳ᮤ

䍴ᵜ公〟。 

ᦒ取其他ᯩᴽ务Ⲵᵳ⳺㔃㇇Ⲵ㛑份᭟付，如᷌其他ᯩᴽ务Ⲵ公允价值㜭够可

䶐䇑䟿Ⲵ，᤹ ➗其他ᯩᴽ务在取得ᰕⲴ公允价值䇑䟿；如᷌其他ᯩᴽ务Ⲵ公允价

值不㜭可䶐䇑䟿，但ᵳ⳺工具Ⲵ公允价值㜭够可䶐䇑䟿Ⲵ，᤹ ➗ᵳ⳺工具在ᴽ务

取得ᰕⲴ公允价值䇑䟿，䇑入⴨关成ᵜ或䍩⭘，⴨应增加所ᴹ㘵ᵳ⳺。 
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2）以⧠䠁㔃㇇Ⲵ㛑份᭟付 

ᦸ予后・即可㹼ᵳⲴᦒ取㙼工ᴽ务Ⲵ以⧠䠁㔃㇇Ⲵ㛑份᭟付，在ᦸ予ᰕ᤹天

丣䙊信承担䍏债Ⲵ公允价值䇑入⴨关成ᵜ或䍩⭘，⴨应增加䍏债。完成ㅹ待ᵏ内

Ⲵᴽ务或䗮到㿴定业㔙ᶑ件才可㹼ᵳⲴᦒ取㙼工ᴽ务Ⲵ以⧠䠁㔃㇇Ⲵ㛑份᭟付，

在ㅹ待ᵏ内Ⲵ⇿个䍴产䍏债㺘ᰕ，以对可㹼ᵳ情况Ⲵᴰ佳估䇑为基⹰，᤹ 天丣䙊

信承担䍏债Ⲵ公允价值，将当ᵏ取得Ⲵᴽ务䇑入⴨关成ᵜ或䍩⭘和⴨应Ⲵ䍏债。 

3）修᭩、㓸→㛑份᭟付䇑划 

如᷌修᭩增加了所ᦸ予Ⲵᵳ⳺工具Ⲵ公允价值，天丣䙊信᤹➗ᵳ⳺工具公允

价值Ⲵ增加⴨应地⺞䇔取得ᴽ务Ⲵ增加；如᷌修᭩增加了所ᦸ予Ⲵᵳ⳺工具Ⲵᮠ

䟿，天丣䙊信将增加Ⲵᵳ⳺工具Ⲵ公允价值⴨应地⺞䇔为取得ᴽ务Ⲵ增加；如᷌

天丣䙊信᤹➗ᴹ利于㙼工Ⲵᯩ式修᭩可㹼ᵳᶑ件，天丣䙊信在处⨶可㹼ᵳᶑ件

ᰦ，㘳㲁修᭩后Ⲵ可㹼ᵳᶑ件。 

如᷌修᭩减少了ᦸ予Ⲵᵳ⳺工具Ⲵ公允价值，天丣䙊信㔗㔝以ᵳ⳺工具在ᦸ

予ᰕⲴ公允价值为基⹰，⺞䇔取得ᴽ务Ⲵ䠁仍，㘼不㘳㲁ᵳ⳺工具公允价值Ⲵ减

少；如᷌修᭩减少了ᦸ予Ⲵᵳ⳺工具Ⲵᮠ䟿，天丣䙊信将减少䜘分作为已ᦸ予Ⲵ

ᵳ⳺工具Ⲵ取⎸ᶕ䘋㹼处⨶；如᷌以不利于㙼工Ⲵᯩ式修᭩了可㹼ᵳᶑ件，在处

⨶可㹼ᵳᶑ件ᰦ，不㘳㲁修᭩后Ⲵ可㹼ᵳᶑ件。 

如᷌天丣䙊信在ㅹ待ᵏ内取⎸了所ᦸ予Ⲵᵳ⳺工具或㔃㇇了所ᦸ予Ⲵᵳ⳺

工具（因ᵚ┑䏣可㹼ᵳᶑ件㘼㻛取⎸Ⲵ䲔外），则将取⎸或㔃㇇作为加䙏可㹼ᵳ

处⨶，・即⺞䇔原ᵜ在剩余ㅹ待ᵏ内⺞䇔Ⲵ䠁仍。 

23、᭦入 

（1）᭦入⺞䇔原则 

1）䬰售商品 

䬰售商品᭦入在同ᰦ┑䏣下列ᶑ件ᰦ予以⺞䇔：A.将商品所ᴹᵳ上Ⲵ主㾱仾

䲙和报䞜䖜〫㔉䍝䍗ᯩ；B.天丣䙊信不再保⮉䙊常与所ᴹᵳ⴨㚄㌫Ⲵ㔗㔝㇑⨶



 

143 

ᵳ，也不再对已售出Ⲵ商品实ᯭᴹ᭸᧗制；C.᭦入Ⲵ䠁仍㜭够可䶐地䇑䟿；D.

⴨关Ⲵ㓿⍾利⳺很可㜭⍱入；E.⴨关Ⲵ已发⭏或将发⭏Ⲵ成ᵜ㜭够可䶐地䇑䟿。 

2）ᨀ供劳务 

ᨀ供劳务交᱃Ⲵ㔃᷌在䍴产䍏债㺘ᰕ㜭够可䶐估䇑Ⲵ（同ᰦ┑䏣᭦入Ⲵ䠁仍

㜭够可䶐地䇑䟿、⴨关㓿⍾利⳺很可㜭⍱入、交᱃Ⲵ完工䘋度㜭够可䶐地⺞定、

交᱃中已发⭏和将发⭏Ⲵ成ᵜ㜭够可䶐地䇑䟿），䟷⭘完工Ⲯ分∄⌅⺞䇔ᨀ供劳

务Ⲵ᭦入，并᤹已㓿发⭏Ⲵ成ᵜ占估䇑总成ᵜⲴ∄例⺞定ᨀ供劳务交᱃Ⲵ完工䘋

度。ᨀ供劳务交᱃Ⲵ㔃᷌在䍴产䍏债㺘ᰕ不㜭够可䶐估䇑Ⲵ，㤕已㓿发⭏Ⲵ劳务

成ᵜ亴䇑㜭够得到㺕偿，᤹ 已㓿发⭏Ⲵ劳务成ᵜ䠁仍⺞䇔ᨀ供劳务᭦入，并᤹⴨

同䠁仍㔃䖜劳务成ᵜ；㤕已㓿发⭏Ⲵ劳务成ᵜ亴䇑不㜭够得到㺕偿，将已㓿发⭏

Ⲵ劳务成ᵜ䇑入当ᵏᦏ⳺，不⺞䇔劳务᭦入。 

3）䇙⑑䍴产使⭘ᵳ 

䇙⑑䍴产使⭘ᵳ在同ᰦ┑䏣⴨关Ⲵ㓿⍾利⳺很可㜭⍱入、᭦入䠁仍㜭够可䶐

䇑䟿ᰦ，⺞䇔䇙⑑䍴产使⭘ᵳⲴ᭦入。利息᭦入᤹➗他人使⭘天丣䙊信䍗币䍴䠁

Ⲵᰦ䰤和实䱵利⦷䇑㇇⺞定；使⭘䍩᭦入᤹ᴹ关合同或协䇞㓖定Ⲵ᭦䍩ᰦ䰤和ᯩ

⌅䇑㇇⺞定。 

（2）᭦入⺞䇔Ⲵ具体ᯩ⌅ 

1）手ᵪ分䬰᭦入：手ᵪ分䬰业务具体Ⲵ᭦入⺞䇔ᰦ⛩为天丣䙊信ṩᦞ㓿䗷

审批Ⲵ䬰售䇒单后向⢙⍱仓储䜘䰘下䗮发䍗出库ᤷ令，⢙⍱仓储䜘䰘将商品发出

ᰦ天丣䙊信⺞䇔手ᵪ分䬰᭦入； 

2）彩⾘䇮备䬰售᭦入：天丣䙊信彩⾘䇮备䬰售᭦入主㾱包括䘀㩕取⛩和ⴤ

᧕䬰售两⿽ᯩ式，⺞䇔Ⲵ具体ᯩ⌅如下： 

①䘀㩕取⛩ 

䍝䍗ᯩ所䴰商品⭡天丣䙊信ᨀ供，在合同ᵏ内商品所ᴹᵳ归天丣䙊信，使⭘

ᵳ归䍝䍗ᯩ，合同ᵏ内᤹➗合同㓖定Ⲵ取⛩∄例，以䍝䍗ᯩ使⭘天丣䙊信ᨀ供Ⲵ
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商品所产⭏Ⲵ彩⾘䬰售䠁仍作为基ᮠ，䇑㇇䘀㩕取⛩᭦入，᤹ ➗ᵳ䍓发⭏制在各

会䇑ᵏ䰤ᵛ⺞䇔当ᵏ᭦入。 

②ⴤ᧕䬰售 

䬰售᭦入Ⲵ䠁仍᤹➗合同㓖定Ⲵ单价和ᮠ䟿⺞定，在发䍗ᰦ⺞䇔᭦入。 

3）䞂业䬰售᭦入：᤹䍝䍗ᯩ㾱≲将䬰售商品交付䍝䍗ᯩ或㘵交付䍗䘀公司

并取得䍗䘀单，同ᰦ㓿与䍝䍗ᯩ对䬰售商品ᮠ䟿与䠁仍⺞䇔ᰐ异䇞后⺞䇔䞂业䬰

售᭦入； 

4）委托代䬰᭦入：天丣䙊信ṩᦞ䴰≲向受托ᯩ䝽䘱商品，⇿ᴸᵛṩᦞ受托

ᯩ开出Ⲵ代䬰␵单，⺞䇔商品䬰售᭦入； 

5）促䬰䍩᭦入：天丣䙊信代供应商、客户开展Ⲵ产品宣传ㅹ促䬰⍫动，ṩ

ᦞ实䱵发⭏Ⲵ促䬰䍩⭘及业㓿供应商、客户⺞䇔Ⲵ㔃㇇ᯩ⌅，在促䬰⍫动发⭏后

并取得供应商、客户Ⲵ㔃㇇␵单ᰦ⺞䇔为促䬰䍩᭦入； 

6）䬰售䘰回：天丣䙊信在᭦到䍝䍗ᯩ䘰回Ⲵ商品、并办⨶完商品入库手㔝

后，⺞䇔为䬰售䘰回。 

24、᭯府㺕助 

（1）与䍴产⴨关Ⲵ᭯府㺕助判ᯝ依ᦞ及会䇑处⨶ᯩ⌅ 

天丣䙊信取得Ⲵ、⭘于䍝建或以其他ᯩ式形成䮯ᵏ䍴产Ⲵ᭯府㺕助划分为与

䍴产⴨关Ⲵ᭯府㺕助。与䍴产⴨关Ⲵ᭯府㺕助，⺞䇔为䙂延᭦⳺，并在⴨关䍴产

使⭘寿命内平均分䝽，䇑入当ᵏᦏ⳺。但ᱟ，᤹➗名义䠁仍䇑䟿Ⲵ᭯府㺕助，ⴤ

᧕䇑入当ᵏᦏ⳺。 

（2）与᭦⳺⴨关Ⲵ᭯府㺕助判ᯝ依ᦞ及会䇑处⨶ᯩ⌅ 

䲔与䍴产⴨关Ⲵ᭯府㺕助之外Ⲵ᭯府㺕助划分为与᭦⳺⴨关Ⲵ᭯府㺕助。与

᭦⳺⴨关Ⲵ᭯府㺕助，⭘于㺕偿以后ᵏ䰤Ⲵ⴨关䍩⭘或ᦏ失Ⲵ，⺞䇔为䙂延᭦⳺，

在⺞䇔⴨关䍩⭘Ⲵᵏ䰤，䇑入当ᵏᦏ⳺；⭘于㺕偿已发⭏Ⲵ⴨关䍩⭘或ᦏ失Ⲵ，

ⴤ᧕䇑入当ᵏᦏ⳺。 
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25、䙂延所得〾䍴产、䙂延所得〾䍏债 

（1）ṩᦞ䍴产、䍏债Ⲵ䍖䶒价值与其䇑〾基⹰之䰤Ⲵ差仍（ᵚ作为䍴产和

䍏债⺞䇔Ⲵ亩ⴞ᤹➗〾⌅㿴定可以⺞定其䇑〾基⹰Ⲵ，䈕䇑〾基⹰与其䍖䶒ᮠ之

䰤Ⲵ差仍），᤹ ➗亴ᵏ᭦回䈕䍴产或␵偿䈕䍏债ᵏ䰤Ⲵ䘲⭘〾⦷䇑㇇⺞䇔䙂延所

得〾䍴产或䙂延所得〾䍏债。 

（2）⺞䇔䙂延所得〾䍴产以很可㜭取得⭘ᶕ抵扣可抵扣Ჲᰦ性差异Ⲵ应㓣

〾所得仍为䲀。䍴产䍏债㺘ᰕ，M ⺞凿䇱ᦞ㺘᰾ᵚᶕᵏ䰤很可㜭㧧得䏣够Ⲵ应㓣

〾所得仍⭘ᶕ抵扣可抵扣Ჲᰦ性差异Ⲵ，⺞䇔以前会䇑ᵏ䰤ᵚ⺞䇔Ⲵ䙂延所得〾

䍴产。 

（3）䍴产䍏债㺘ᰕ，对䙂延所得〾䍴产Ⲵ䍖䶒价值䘋㹼复Ṩ，如᷌ᵚᶕᵏ

䰤很可㜭ᰐ⌅㧧得䏣够Ⲵ应㓣〾所得仍⭘以抵扣䙂延所得〾䍴产Ⲵ利⳺，则减䇠

䙂延所得〾䍴产Ⲵ䍖䶒价值。在很可㜭㧧得䏣够Ⲵ应㓣〾所得仍ᰦ，䖜回减䇠Ⲵ

䠁仍。 

（4）天丣䙊信当ᵏ所得〾和䙂延所得〾作为所得〾䍩⭘或᭦⳺䇑入当ᵏᦏ

⳺，但不包括下列情况产⭏Ⲵ所得〾：1）企业合并；2）ⴤ᧕在所ᴹ㘵ᵳ⳺中

⺞䇔Ⲵ交᱃或㘵事亩。 

26、㓿㩕』䍱 

天丣䙊信为承』人ᰦ，在』䍱ᵏ内各个ᵏ䰤᤹➗ⴤ㓯⌅将』䠁䇑入⴨关䍴产

成ᵜ或⺞䇔为当ᵏᦏ⳺，发⭏Ⲵ初始ⴤ᧕䍩⭘，ⴤ᧕䇑入当ᵏᦏ⳺。或ᴹ』䠁在

实䱵发⭏ᰦ䇑入当ᵏᦏ⳺。 

天丣䙊信为出』人ᰦ，在』䍱ᵏ内各个ᵏ䰤᤹➗ⴤ㓯⌅将』䠁⺞䇔为当ᵏᦏ

⳺，发⭏Ⲵ初始ⴤ᧕䍩⭘，䲔䠁仍䖳大Ⲵ予以䍴ᵜ化并分ᵏ䇑入ᦏ⳺外，均ⴤ᧕

䇑入当ᵏᦏ⳺。或ᴹ』䠁在实䱵发⭏ᰦ䇑入当ᵏᦏ⳺。 

27、其他䟽㾱Ⲵ会䇑᭯ㆆ和会䇑估䇑 

㓸→㓿㩕Ⲵ⺞䇔ḷ准、会䇑处⨶ᯩ⌅ 
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┑䏣下列ᶑ件之一Ⲵ已㻛企业处㖞或㻛企业划归为ᤱᴹ待售Ⲵ、在㓿㩕和㕆

制䍒务报㺘ᰦ㜭够单⤜区分Ⲵ㓴成䜘分⺞䇔为㓸→㓿㩕： 

（1）䈕㓴成䜘分代㺘一亩⤜・Ⲵ主㾱业务或一个主㾱㓿㩕地区； 

（2）䈕㓴成䜘分ᱟ拟对一亩⤜・Ⲵ主㾱业务或一个主㾱㓿㩕地区䘋㹼处㖞

䇑划Ⲵ一䜘分； 

（3）䈕㓴成䜘分ᱟ仅仅为了再出售㘼取得Ⲵ子公司。 

（三）䟽㾱会䇑᭯ㆆ和会䇑估䇑Ⲵ变ᴤ 

（1）䟽㾱会䇑᭯ㆆ变ᴤ 

天丣䙊信㠚 2014 年 7 ᴸ 1 ᰕ䎧执㹼䍒᭯䜘于 2014 年制定Ⲵ《企业会䇑准

则ㅜ 39 号——公允价值䇑䟿》、《企业会䇑准则ㅜ 40 号——合㩕安ᧂ》、《企业

会䇑准则ㅜ 41 号——在其他主体中ᵳ⳺Ⲵ披䵢》，和㓿修䇒Ⲵ《企业会䇑准则

ㅜ 2 号——䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴》、《企业会䇑准则ㅜ 9 号——㙼工㯚䞜》、《企业会䇑

准则ㅜ 30 号——䍒务报㺘列报》、《企业会䇑准则ㅜ 33 号——合并䍒务报㺘》，
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（2）ᴰ䘁三年天丣䙊信㛑ᵳ交᱃情况 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信ᴰ䘁三年ᵚ发⭏㛑ᵳ交᱃情况。 

（3）ᴰ䘁三年增䍴情况 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信ᴰ䘁三年ᵚ发⭏䗷增䍴事亩。 

2、天丣䙊信ᴰ䘁十二个ᴸ内所䘋㹼Ⲵ䟽大䍴产䍝买出售事亩 

天丣䙊信在ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴前 12 个ᴸ主㾱䍴产交᱃情况如下： 

（一）参与京东䠁㶽䳶团㓴㓷Ⲵ㛑ᵳ众ㆩ亩ⴞ 

天丣䙊信投䍴参与京东䠁㶽䳶团㓴㓷Ⲵ㛑ᵳ众ㆩ亩ⴞ。京东㛑ᵳ众ㆩ平台↓

式上㓯ᰦ䰤为 2015 年 3 ᴸ 31 ᰕ。天丣䙊信参与Ⲵ㛑ᵳ众ㆩ亩ⴞ为其俆发十个

亩ⴞ之一Ⲵ“听仾平安卫士”。↔亩ⴞ⭡上⎧ᰐ寻㖁㔌、技ᴹ䲀公司在京东㛑ᵳ众

ㆩ平台发䎧，㛑ᵳ众ㆩ䠁仍为 400 万元人≁币，天丣䙊信将作为↔亩ⴞⲴ亶投

人，投䍴䠁仍为 300 万元人≁币，投䍴完成后将ᤱᴹ上⎧ᰐ寻㖁㔌、技ᴹ䲀公

司 2.49%㛑ᵳ，其余 100 万元将⭡京东㛑ᵳ众ㆩ平台其他投䍴人䇔亶。 

（二）投䍴北京᳤仾冄䮌、技ᴹ䲀公司 

2015 年 4 ᴸ 10 ᰕ，㓿䗷天丣᧗㛑ㅜ七届㪓事会ㅜ四⅑（临ᰦ）会䇞䙊䗷，

天丣᧗㛑᧗㛑子公司天丣䙊信与华䈺兄弟（天⍕）互动娱乐ᴹ䲀公司、北京⪎成

≷䗮、技ᴹ䲀公司及␡圳市光启ᶮ⿮䎵ᶀᯉ创业投䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙）共同

对北京᳤仾冄䮌、技ᴹ䲀公司䘋㹼投䍴，天丣䙊信以㠚ᴹ䍴䠁投䍴人≁币 1,500

万元，其中人≁币 160,494 元䇑入北京᳤仾冄䮌、技ᴹ䲀公司Ⲵ⌘册䍴ᵜ，人

≁币 14,839,506 元䇑入䍴ᵜ公〟。ᵜ⅑交᱃完成后，天丣䙊信将ᤱᴹ北京᳤仾

冄䮌、技ᴹ䲀公司 5%㛑ᵳ。 

（三）投䍴众为基䠁 

2015 年 8 ᴸ 10 ᰕ，㓿䗷天丣᧗㛑ㅜ七届㪓事会ㅜ九⅑（临ᰦ）会䇞䙊䗷，

天丣᧗㛑᧗㛑子公司天丣䙊信Ⲵ全䍴子公司 BLISSFUL FAME LIMITED 以㠚ᴹ

䍴䠁䇔㕤 1,000 万㖾元参与投䍴 ZHONG WEI CAPITAL，L.P.，㧧得 ZHONG WEI 
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（六）向北京中㣟䬝弈、技ᴹ䲀公司增䍴 

2016 年 1 ᴸ 15 ᰕ，天丣᧗㛑子公司天丣䙊信与北京⪎成≷䗮、技ᴹ䲀公

司、中信䍴ᵜ(␡圳)䍴产㇑⨶ᴹ䲀公司、华䈺兄弟（天⍕）互动娱乐ᴹ䲀公司、

␡圳市光启ᶮ⿮䎵ᶀᯉ创业投䍴合伙企业（ᴹ䲀合伙）和北京᳤仾、技㛑份ᴹ䲀

公司ㅹ⴨关各ᯩㆮ䇒《北京中㣟䬝弈、技ᴹ䲀公司投䍴协䇞》，天丣䙊信拟以㠚

ᴹ䍴䠁向北京中㣟䬝弈、技ᴹ䲀公司增䍴 1,081.60 万元人≁币，其中ᯠ增⌘册

䍴ᵜ 1.9226 万元，1,079.6774 万元ⓒ价Ⅾ䖜入䍴ᵜ公〟䠁。ᵜ⅑交᱃完成后，

天丣䙊信将ᤱᴹ中㣟䬝弈Ⲵ㛑ᵳ∄例为 4.9039%。 

3、天丣䙊信业务⎹及Ⲵ・亩、⧟保、㹼业准入、⭘地、㿴划、ᯭ工建䇮ㅹ

⴨关报批情况 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信⴨关业务不⎹及㹼业准入、・亩、⧟保、

⭘地ㅹᴹ关报批事亩。 

4、ᵚ决䇹䇬情况 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信不存在ᵚ决䇹䇬。 

5、关㚄ᯩ䍴䠁占⭘及关㚄担保 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信与关㚄ᯩ䍴 ㌱ㄲ
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天丣᧗㛑、天富䭖 30,000.00 2015.9.24 2016.4.24 否 

天丣᧗㛑 7,000.00 2015.7..14 2016.7.14 否 

（2）关㚄ᯩ䍴䠁拆借 

单位：万元 

关㚄ᯩ 拆借䠁仍 䎧始ᰕ 到ᵏᰕ 䈤᰾ 

拆入     

␡圳市天丣、技

发展ᴹ䲀公司 
8,000.00 2015.4.21 2016.12.31  

ṩᦞ上㺘可以ⴻ出，天丣䙊信作为关㚄担保Ⲵ㻛担保ᯩ和䍴䠁拆借Ⲵ拆入

ᯩ，因↔，截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信不存在䍴䠁㻛关㚄ᯩ占⭘或㘵为

关㚄ᯩᨀ供担保Ⲵ情形。 

6、债ᵳ债务䖜〫情况 

ᵜ⅑交᱃不⎹及债ᵳ债务䖜〫。 
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ㅜ五ㄐ 发㹼㛑份情况 

 

一、ᵜ⅑交᱃ᯩṸ 

ᵜ⅑交᱃分为发㹼㛑份䍝买䍴产与募䳶䝽套䍴䠁两个䜘分： 

（一） 发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑交᱃公司拟以发㹼㛑份ᯩ式䍝买天丣䙊信 30%㛑ᵳ。ṩᦞ公司与ᤱᴹ

天丣䙊信 30%㛑ᵳⲴ㛑东天富䭖ㆮ㖢Ⲵ《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》，上市公司拟

䙊䗷向天富䭖䶎公开发㹼㛑份䍝买其ᤱᴹⲴ天丣䙊信 30%Ⲵ㛑ᵳ。 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ䇴估基准ᰕ为 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信 30%

㛑ᵳⲴ䇴估值㓖为 61,232.53 万元，㓿交᱃各ᯩ友好协商，拟⺞定天丣䙊信 30%

㛑ᵳ交᱃价Ṭ为 61,200.00 万元。 

ᵜ⅑交᱃对价全䜘以发㹼㛑份Ⲵᯩ式᭟付，发㹼㛑份价Ṭ为 9.71 元/㛑，不

低于定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，ᦞ↔䇑㇇共䇑发㹼

63,027,806 㛑。 

ᵜ⅑发㹼完成后，天丣䙊信成为上市公司Ⲵ全䍴子公司。 

ᵜ⅑交᱃Ⲵᴰ㓸交᱃价Ṭ将⭡交᱃各ᯩṩᦞ具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ

䍴产䇴估ᵪᶴ出具Ⲵ䍴产䇴估报告中⺞䇔ⲴḷⲴ䍴产䇴估值协商⺞定。公司向交

᱃对ᯩⲴᴰ㓸发㹼ᮠ䟿以及募䳶䝽套䍴䠁䠁仍，将以ḷⲴ䍴产ᴰ㓸成交价为依

ᦞ，并䴰⭡公司㪓事会ᨀ䈧㛑东大会审䇞批准后，以中国䇱ⴁ会ᴰ㓸Ṩ准Ⲵ发㹼

ᮠ䟿与䠁仍为准。 

（二） 募䳶䝽套䍴䠁 

ṩᦞ中国䇱ⴁ会 2015 年 4 ᴸ 24 ᰕ公布Ⲵ《<上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办

⌅>ㅜ十四ᶑ、ㅜ四十四ᶑⲴ䘲⭘意㿱——䇱券ᵏ䍗⌅律䘲⭘意㿱ㅜ 12 号》，上

市公司发㹼㛑份䍝买䍴产同ᰦ募䳶Ⲵ䜘分䝽套䍴䠁，所䝽套䍴䠁∄例不䎵䗷拟䍝

买䍴产交᱃价Ṭ 100%Ⲵ，一并⭡并䍝䟽㓴审Ṩ委员会予以审Ṩ。 





 

153 

度、2017 年度、2018 年度实⧠Ⲵ净利⏖分别不低于 15,800.00 万元、27,500.00

万元、38,500.00 万元。 

天富䭖承䈪，如ᵜ⅑䟽㓴于 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ之后实ᯭ完成，业㔙承䈪ᵏ

和利⏖㺕偿ᵏ往后亪延，以《䍴产䇴估报告》⺞定Ⲵ⳸利亴⍻ᮠ作为承䈪利⏖ᮠ。 

2、实䱵净利⏖Ⲵ⺞定 

天丣᧗㛑与天富䭖一㠤⺞䇔，在业㔙承䈪ᵏ⇿一个会䇑年度㔃ᶏ后四个ᴸ

内，⭡天丣᧗㛑㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑师事务所对天丣䙊信实䱵

净利⏖ᮠ情况䘋㹼审䇑并出具《专亩审Ṩ报告》。 

天丣䙊信于承䈪ᵏ内实䱵实⧠Ⲵ净利⏖᤹➗如下ḷ准䇑㇇和⺞定： 

（1）天丣䙊信Ⲵ䍒务报㺘㕆制应ㅖ合《企业会䇑准则》及其他⌅律、⌅㿴

Ⲵ㿴定；  

（2）䲔䶎⌅律、⌅㿴㿴定或上市公司᭩变会䇑᭯ㆆ、会䇑估䇑，否则，ᵚ

㓿上市公司批准，天富䭖在承䈪ᵏ内不得᭩变天丣䙊信Ⲵ会䇑᭯ㆆ、会䇑估䇑； 

（3）净利⏖ᤷ合并报㺘中扣䲔䶎㓿常性ᦏ⳺后归属于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖。 

3、实䱵利⏖ᮠ与承䈪利⏖书差异㺕偿ᯩ式 

（1）ᵜ⅑发㹼㛑份及䍝买䍴产完成后，在《⳸利㺕偿协䇞》所䘠利⏖㺕偿

ᵏ内任一会䇑年度，如ḷⲴ䍴产截㠣当ᵏᵏᵛ㍟〟实⧠净利⏖ᮠ小于截㠣当ᵏᵏ

ᵛ㍟〟承䈪净利⏖ᮠ，则天富䭖应向天丣᧗㛑䘋㹼㺕偿。如᷌天丣䙊信在承䈪年

度实䱵净利⏖总仍大于或ㅹ于承䈪Ⲵ亴⍻净利⏖总仍，则ᰐ䴰䘋㹼㺕偿。 

（2）各ᯩ⺞䇔，承䈪年度内当年应㺕偿䠁仍Ⲵ䇑㇇ᯩ⌅为： 

当年应㺕偿䠁仍=（截㠣当ᵏᵏᵛ㍟〟承䈪净利⏖－截㠣当ᵏᵏᵛ㍟〟实䱵

净利⏖）/㺕偿ᵏ䲀内各年Ⲵ承䈪净利⏖总和×ᴥ ⅑䟽㓴对价－已㺕偿䠁仍 

ᵜ⅑交᱃⳸利亴⍻㺕偿Ⲵ具体ᯩ式优先为㛑份㺕偿，䇑㇇公式为： 

当年应㺕偿㛑份ᮠ䟿=当年应㺕偿䠁仍/ᵜ⅑发㹼价Ṭ（᤹➗前䘠公式䇑㇇㺕

偿㛑份ᮠ䟿并䶎ᮤᮠᰦ，则᤹➗四㠽五入原则处⨶）。 
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十个工作ᰕ内履㹼⴨应Ⲵ㺕偿义务。ᰐ䇪如何，天富䭖对ḷⲴ䍴产Ⲵ䍴产减值㺕

偿与⳸利承䈪㺕偿合䇑不䎵䗷ᵜ⅑交᱃总对价。 

5、其他情况Ⲵ⧠䠁㺕偿 

如᷌天富䭖䘍反《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》㓖定Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂ，或㘵⭡于其

ᤱᴹⲴ上市公司㛑份㻛冻㔃、强制执㹼或因其他原因㻛䲀制䖜䇙或不㜭䖜䇙，或

㘵对上市公司㛑份䘋㹼䖜䇙从㘼导㠤其所ᤱᴹⲴ㛑份不䏣以完全履㹼《⳸利㺕偿

协䇞》㓖定Ⲵ㺕偿义务Ⲵ，则在前䘠任何情况下，天富䭖应就㛑份不䏣㺕偿Ⲵ䜘

分，以⧠䠁ᯩ式䘋㹼䏣仍㺕偿。 

双ᯩ同意，如发⭏㛑份㺕偿，则䈕䜘分㛑份对应Ⲵ上市公司向天富䭖已分䝽

Ⲵ⧠䠁㛑利应作⴨应䘄䘈，䇑㇇公式为：䘄䘈䠁仍=截㠣㺕偿前⇿㛑已㧧得Ⲵ〾

后⧠䠁㛑利×当年应㺕偿㛑份ᮠ䟿。 

6、㺕偿实ᯭᯩ⌅ 

（1）在发⭏利⏖㺕偿或减值⍻䈅㺕偿ᰦ，上市公司ᴹᵳ在䈕年度Ⲵ《专亩

审Ṩ报告》出具后三十个工作ᰕ内，⭡上市公司㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴Ṭ

Ⲵ会䇑师事务所䇑㇇天富䭖应㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿，并将天富䭖ᤱᴹⲴ䈕ㅹᮠ䟿Ⲵ上

市公司㛑份划䖜㠣上市公司㪓事会ᤷ定Ⲵ专䰘䍖户䘋㹼䬱定，䈕䜘分㻛䬱定Ⲵ㛑

份不享ᴹ㺘决ᵳ也不享ᴹ㛑利分䝽ᵳ。 

（2）在利⏖㺕偿ᵏ届┑且⺞定应㺕偿㛑份ᮠ䟿并完成䬱定手㔝后，上市公

司应在两个ᴸ内就䬱定㛑份Ⲵ回䍝及后㔝⌘䬰事宜召开㛑东大会。㤕䈕ㅹ事宜㧧

得㛑东大会䙊䗷，上市公司将以总价 1.00 元Ⲵ价Ṭ定向回䍝专户中存᭮Ⲵ全䜘

䬱定㛑份并予以⌘䬰；㤕㛑东大会ᵚ㜭审䇞䙊䗷䈕㛑份回䍝䇞Ṹ，则上市公司应

在㛑东大会决䇞公告后 10 个交᱃ᰕ内书䶒䙊⸕天富䭖，天富䭖应在᧕到䙊⸕后

5 个交᱃ᰕ内将ㅹ同于上䘠应回䍝ᮠ䟿Ⲵ㛑份䎐䘱㔉上市公司䈕⅑㛑东大会㛑

ᵳⲫ䇠ᰕ在册Ⲵ其他㛑东，上市公司其他㛑东᤹其ᤱᴹⲴ㛑份ᮠ䟿占㛑ᵳⲫ䇠ᰕ

上市公司扣䲔天富䭖ᤱᴹⲴ㛑份ᮠ后Ⲵ㛑份ᮠ䟿Ⲵ∄例㧧䎐㛑份。 

（3）如在承䈪年度内䴰䘋㹼⧠䠁㺕偿，则上市公司应在当年Ⲵ《专亩审Ṩ

报告》披䵢后Ⲵ十ᰕ内书䶒䙊⸕天富䭖当年应㺕偿Ⲵ⧠䠁䠁仍。天富䭖在᭦到上
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市公司䙊⸕后Ⲵ二十ᰕ内应以⧠䠁ᯩ式将其各㠚应承担Ⲵ㺕偿䠁仍一⅑性≷入

上市公司ᤷ定Ⲵ䬦㹼䍖户。 

7、䘍㓖䍓任 

《⳸利㺕偿协䇞》⭏᭸后，任何一ᯩᵚ᤹➗《⳸利㺕偿协䇞》Ⲵ㓖定履㹼义

务㘼㔉其他ᯩ䙐成ᦏ失Ⲵ，应承担䎄偿䍓任。如天富䭖ᵚ᤹《⳸利㺕偿协䇞》㓖

定向上市公司及ᰦ、䏣仍᭟付㺕偿㛑份和/或⧠䠁Ⲵ，上市公司ᴹᵳ㾱≲天富䭖

⇿䙮ᵏ一ᰕ᤹ᵚ㜭㺕偿䠁仍Ⲵ万分之五向上市公司᭟付䘍㓖䠁。 

 

二、ᵜ⅑发㹼㛑份具体情况 

ᵜ⅑发㹼分为䍝买ḷⲴ㛑ᵳ所发㹼Ⲵ㛑份和募䳶䝽套䍴䠁所发㹼Ⲵ㛑份，具

体如下： 

（一）发㹼㛑份Ⲵ⿽㊫和䶒值 

ᵜ⅑发㹼㛑份为境内上市人≁币Პ䙊㛑（A 㛑），⇿㛑䶒值为人≁币 1.00 元。 

（二）发㹼㛑份Ⲵ定价依ᦞ、定价基准ᰕ和发㹼价Ṭ 

ṩᦞ中国䇱ⴁ会《上市公司ⴁ㇑⌅律⌅㿴常㿱䰞仈与䀓ㆄ修䇒≷㕆》㿴定，

发㹼㛑份䍝买䍴产䜘分应当᤹➗《上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》、《上市公司

并䍝䟽㓴䍒务亮䰞业务㇑⨶办⌅》ㅹ⴨关㿴定执㹼，募䳶䝽套䍴䠁䜘分应当᤹➗

《上市公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》、《创业ᶯ上市公司䇱券发㹼㇑⨶Ჲ㹼办⌅》、《䇱

券发㹼上市保㦀业务㇑⨶办⌅》ㅹ⴨关㿴定执㹼。募䳶䝽套䍴䠁䜘分与䍝买䍴产

䜘分应当分别定价，㿶为两⅑发㹼。䢤于↔，ᵜ⅑发㹼㛑份定价ᯩ式如下： 

1、发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ定价基准ᰕ为天丣᧗㛑ㅜ七届㪓事会ㅜ十八⅑会

䇞决䇞公告ᰕ。 

㓿上市公司与交᱃对ᯩ协商一㠤并⺞定，ᴥ ⅑发㹼Ⲵ发㹼价Ṭ为 9.71 元/㛑，

不低于ᵜ⅑交᱃定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%（交᱃



 

157 

均价Ⲵ䇑㇇公式为：ᵜ⅑发㹼Ⲵ定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均

价＝定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃总仍÷定价基准ᰕ前 20 个交᱃

ᰕ上市公司㛑⾘交᱃总䟿）。 

在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，上市公司如实ᯭ⍮息、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增

㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔息事亩，发㹼价Ṭ将᤹➗␡交所Ⲵ⴨关㿴则䘋㹼⴨应䈳ᮤ。 

在上市公司㛑东大会审䇞䙊䗷ᵜ⅑交᱃Ⲵ决䇞公告ᰕ㠣中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ

⅑交᱃前，出⧠下列情形之一Ⲵ，上市公司ᴹᵳ召开㪓事会对发㹼价Ṭ䘋㹼一⅑

䈳ᮤ： 

（1）␡䇱㔬ᤷ在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝 30 个交᱃ᰕ中㠣少 20 个交᱃ᰕ⴨∄

于上市公司因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ即 2015 年 11 ᴸ 9 ᰕ᭦ⴈ⛩ᮠ（即 2,191.60

⛩）䏼幅䎵䗷 10%； 

（2）中䇱全ᤷ专㩕䴦售全᭦⳺ᤷᮠ（H20208.CSI）在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝

30 个交᱃ᰕ中ᴹ㠣少 20 个交᱃ᰕ⴨∄于上市公司因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ即

2015 年 11 ᴸ 9 ᰕ᭦ⴈ⛩ᮠ（即 13,883.15 ⛩）䏼幅䎵䗷 10%。 

㪓事会决定对发㹼价Ṭ䘋㹼䈳ᮤⲴ，则ᵜ⅑交᱃Ⲵ发㹼价Ṭ䈳ᮤ为䈳价基准

ᰕ前 20 个交᱃ᰕⲴ上市公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%。发㹼价Ṭ䈳ᮤ后，ḷⲴ㛑ᵳ

Ⲵ定价不变，因↔发㹼Ⲵ㛑份ᮠ䟿=ᵜ⅑交᱃总对价÷䈳ᮤ后Ⲵ发㹼价Ṭ。 

2、发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ定价基准ᰕ为天丣᧗㛑ㅜ七届㪓事会ㅜ十八⅑会

䇞决䇞公告ᰕ。 

㓿上市公司与交᱃对ᯩ协商一㠤并⺞定，ᴥ ⅑发㹼Ⲵ发㹼价Ṭ为 9.71 元/㛑，

不低于ᵜ⅑交᱃定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%（交᱃

均价Ⲵ䇑㇇公式为：ᵜ⅑发㹼Ⲵ定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均

价＝定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃总仍÷定价基准ᰕ前 20 个交᱃

ᰕ上市公司㛑⾘交᱃总䟿）。 

在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，上市公司如实ᯭ⍮息、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增
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㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔息事亩，发㹼价Ṭ将᤹➗␡交所Ⲵ⴨关㿴则䘋㹼⴨应䈳ᮤ。 

（三）发㹼㛑份Ⲵᯩ式、对䊑及ᮠ䟿 

1、发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼ᯩ式为䶎公开发㹼，发㹼对䊑为天富䭖，发㹼

ᮠ䟿分别如下： 

交᱃对ᯩ 拟出售天丣䙊信㛑ᵳ 
㛑份对价 

䠁仍（万元） 㛑ᮠ（㛑） 

天富䭖 30% 61,200.00 63,027,806 

公司向交᱃对ᯩⲴᴰ㓸发㹼ᮠ䟿以及募䳶䝽套䍴䠁䠁仍，将以ḷⲴ䍴产ᴰ㓸

成交价为依ᦞ，并䴰⭡公司㪓事会ᨀ䈧㛑东大会审䇞批准后，以中国䇱ⴁ会ᴰ㓸

Ṩ准Ⲵ发㹼ᮠ䟿与䠁仍为准。 

2、发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁发㹼为䟷取䬱价ᯩ式向 2 名⢩定对䊑募䳶不䎵䗷

61,200.00 万元䍴䠁，䈕ㅹ⢩定对䊑具体Ⲵ拟䇔䍝情况如下： 

序号 䇔䍝ᯩ名〠 䇔䍝䠁仍（万元） 䇔䍝㛑ᮠ（㛑） 

1 
⸣⋣子市同威创Ც㛑ᵳ投䍴

合伙企业（ᴹ䲀合伙） 
33,200.00 34,191,555 

2 
ᯠ余市ᯠⴋⓀ投䍴企业（ᴹ

䲀合伙） 
28,000.00 28,836,251 

合䇑 61,200.00 63,027,806 

（四）发㹼㛑份Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂ 

1、䍝买䍴产发㹼㛑份之䬱定ᵏ 

天富䭖就其䙊䗷ᵜ⅑交᱃䇔䍝Ⲵ天丣᧗㛑Ⲵ㛑份承䈪，上市公司ᵜ⅑向天富

䭖发㹼Ⲵ㛑份㠚㛑份发㹼之ᰕ䎧 36 个ᴸ内不得䖜䇙。 

䬱定ᵏ内，天富䭖如因上市公司实ᯭ䘱㓒㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ事亩㘼增

ᤱⲴ上市公司㛑份，亦应䚥守上䘠䬱定ᵏ䲀Ⲵ㓖定。 

䬱定ᵏ届┑后，上市公司应为办⨶㛑份䀓䬱手㔝ᨀ供协助及便利；天富䭖因

ᵜ⅑交᱃所㧧得Ⲵ上市公司㛑份在䬱定ᵏ届┑后减ᤱᰦ，䴰䚥守《公司⌅》、《䇱
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␡圳市唾呿投䍴ᴹ

䲀公司 
68,531,663 7.24% 68,531,663 6.79% 68,531,663 6.39% 

␡圳市天富䭖创业

投䍴ᴹ䲀䍓任公司 
- - 63,027,806 6.24% 63,027,806 5.87% 

⸣⋣子市同威创Ც

㛑ᵳ投䍴合伙企业

（ᴹ䲀合伙） 

- - - - 34,191,555 3.19% 

ᯠ余市ᯠⴋⓀ投䍴

企业（ᴹ䲀合伙） 
- - - - 28,836,251 2.69% 

其他 A 㛑㛑东 569,685,857 60.17% 569,685,857 56.41% 569,685,857 53.09% 

合䇑 946,901,092 100% 1,009,928,898 100% 1,072,956,704 100.00% 

ᵜ⅑交᱃完成后，公司᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人均ᵚ发⭏变化，公司仍ᰐ᧗㛑

㛑东和实䱵᧗制人。 

 

四、上市公司发㹼㛑份前后主㾱䍒务ᮠᦞ对∄ 

ṩᦞ天丣᧗㛑 2015 年年度报告以及天健会䇑师事务所出具Ⲵ 2015 年《备

㘳审䰵报告》，ᵜ⅑发㹼前后公司主㾱䍒务ᮠᦞ∄䖳如下： 

单位：万元 

亩ⴞ 
2015 年 

上市公司实⧠ᮠ 备㘳ᮠ 

㩕业᭦入    4,303,013.90         4,303,013.90  

㩕业利⏖ -37,251.06 -37,251.06 

利⏖总仍 -36,127.92 -36,127.92 

净利⏖ -37,404.43 -37,404.43 

归属于⇽公司Ⲵ净利⏖ -22,749.36   -33,439.09 

 

五、ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁情况 

（一）募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ⭘䙄 

为ᨀ儈ᵜ⅑䟽㓴㔙᭸，增强䟽㓴完成后上市公司⳸利㜭力和可ᤱ㔝发展㜭

力，上市公司拟向同威创Ც、ᯠⴋⓀㅹ 2 名⢩定对䊑䶎公开发㹼㛑份募䳶䝽套䍴

䠁，募䳶䍴䠁总仍不䎵䗷
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关中介ᵪᶴ䍩⭘，剩余䜘分⭘于㺕充上市公司⍱动䍴䠁。 

序号 亩ⴞ名〠 
䇑划使⭘募䳶䍴䠁

（万元） 

占募䳶䍴䠁总仍

Ⲵ∄例（%） 

1 天丣䙊信ᴹ䲀公司信息化建䇮亩ⴞ 12,057.92 19.70% 

2 天丣䙊信ᴹ䲀公司华为体傼店㩕䬰㖁

㔌建䇮亩ⴞ 

25,221.84 41.21% 

3 㺕充⍱动䍴䠁及偿䘈䬦㹼䍧Ⅾ 20,920.24 34.18% 

4 ᭟付ᵜ⅑交᱃⴨关中介ᵪᶴ䍩⭘ 
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天丣䙊信 

1 ⺜件平台优化扩容 
⺜件ᴤᴯ、⺜件扩容；与䖟件

亩ⴞ䝽套Ⲵ⺜件增加䍩⭘ 

5,110.00 

2 
ERP ㌫㔏：㌫㔏功㜭

Ⲵ全䜘上㓯 

Sd\FICO\MM\䬦企ⴤ䘎（4 家）

Ⲵ全䶒上㓯实ᯭ；ᰕ常䘀㔤 

3 
ERP ㌫㔏：WMS 实

ᯭ 

实⧠仓储、出入库、承䘀商Ⲵ

㇑⨶ 

4 
ERP ㌫㔏：HR ㌫㔏

实ᯭ 

人事、㯚䞜、㔙᭸、培䇝、招

㚈 

5 BI ㌫㔏实ᯭ 
ᮠᦞⲴ␡度᥆ᧈ，图形化Ⲵ展

⽪ㅹ 

6 全䶒亴㇇实ᯭ 亴㇇㕆制、执㹼、䐏䘋Ⲵ㇑⨶ 

7 CRM 客户䍴ᯉ、下单、ḕ帐ㅹ功㜭 

天丣〫动 

1 
客 户 㔤 ㌫ᮠᦞ 分 ᷀

㌫㔏 

ṩᦞ客户㌫㔏Ⲵ交᱃信息，分

᷀和亴⍻客户䎻向Ⲵ大ᮠᦞ分

᷀㌫㔏 

6,355.00 

2 客ᴽ㌫㔏优化 
优化⧠ᴹⲴ客ᴽ㌫㔏，增加㌫

㔏っ定性和坐席ᮠ䟿 

3 ⺜件扩容 

䲿⵰⭘户䟿Ⲵ增加，增加⺜件

性㜭和ᮠ䟿，⺞保┑䏣䘀㩕䴰

㾱 

4 
Ც 㜭 ⺜ 件平台 ⹄ 发

亩ⴞ 

儿ㄕᵪ、㘱年ᵪ、䖖㚄㖁ㅹᲪ

㜭⺜件平台应⭘Ⲵ⹄发和᧘广

䍩⭘ 

天㚄华建 

1 

ᵪḌ - 

592.92 

BG 带宽 - 

以太㖁专㓯 - 

2 䇮备䍝㖞 

ᴽ务器、存储、䱢⚛墙、䍏䖭

均㺑、交ᦒᵪ、ᮠᦞ库䖟件、

㲊拟化䖟件 

合䇑 12,057.92 

（5）亩ⴞ᭸⭘ 

ᵜ亩ⴞ作为ḷⲴ公司㇑⨶Ⲵ一䜘分，在投入䘀㹼后不ⴤ᧕产⭏᭸⳺，其᭸⳺

体⧠在企业㇑⨶≤平Ⲵᨀ儈、产品展⽪以及对客户和⎸䍩㘵Ⲵ㋈度上。亩ⴞ建成

后，将ᴹ助于实⧠与厂商、䘀㩕商、客户、ᴽ务商信息Ⲵᰐ㕍对᧕，ᶱ大地ᨀ儈

公司内䜘䘀㩕和᧗制Ⲵ᭸⦷，优化公司㇑⨶⍱〻，加快公司对市场变化Ⲵ响应䙏
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度，保䳌各䰘店及分᭟ᵪᶴᴹ序㓿㩕，ᨀ儈公司Ⲵ客户ᴽ务≤平，帮助㇑⨶层ᨀ

儈决ㆆⲴ䍘䟿和᭸⦷，亴䇑ᵜ亩ⴞ建䇮，将䘋一↕ᨀ升对⑐䚃客户和㓸ㄟ⎸䍩㘵

Ⲵ㋈性，对ḷⲴ公司Ⲵ䮯䘌发展将产⭏␡䘌㘼〟ᶱⲴ影响。 

（6）・亩报批事亩 

ᵜ亩ⴞ已完成备Ṹ工作，␡圳市⾿⭠区发展和᭩䶙局就ᵜ亩ⴞ出具了备Ṹ㕆

号为␡⾿⭠发᭩备Ṹ（2016）0061 号Ⲵ《␡圳市⽮会投䍴亩ⴞ备Ṹ䇱》。 

2、天丣䙊信ᴹ䲀公司华为体傼店㩕䬰㖁㔌建䇮亩ⴞ 

（1）亩ⴞ建䇮内容 

ṩᦞ业务发展㿴划，ḷⲴ公司拟在全国 4 大区域ᯠ䇮 4 家子公司，并在 4

家子公司所䗆区域内䘋一↕䇮・华为手ᵪ体傼店㖁店。具体㿴划如下㺘所⽪： 

区域 所在ⴱ市 区域 所在ⴱ市 区域 所在ⴱ市

17.94 re
W* n
/P <</FU4MC1 
q
5217.94 re
W* n
BT
0.7.46 58.5 17.94 .87MC9j
EM1.5 1.5 571f*94 .87MC9j
EM1.5 1.5 571f*945
/C2C9j
EM
85.6 1.5 571f*91 37 MC9j
EM1.5 1.5 571f*91362 0C9j
EM>>B48 1.5 571f*9190Q
q
29j
EM1.5 1.5 571f*9192.38 49j
EM
851EE1.5 571f*98.887MC9j
EM1.5 1.5 571f*92397 MC9j
EM>>B5 1.5 571f*92Q
Q7MC9j
EM1.5 1.5 571f*92987 MC9j
EM
8514 1.5 571f*95.5207MC9j
EM1.5 1.5 571f*93
85. 0C9j
EM>>B48 1.5 571f*9392.1EEC9j
EM1.5 1.5 571f*94052 4779j
EM
8514 1.5 571f*94515.6 C9j
EM1.5 1.5 571f*94537.94 9j
EM>6TT2 1.5 571f*9510 C9j
EM1.5 1.5 571f*9510 C9j
EM1.5 1.5 571f*94 .87MCID 15 1.5 17.94 re
f*91 37 MCID 15 0B48 17.94 re
f*9190Q
q
2ID 15 0B48 17.94 re
f*98.887MCID 15 0B48 17.94 re
f*98Q
Q7MCID 15 0B48 17.94 re
f*95.5207MCID 15 0B48 17.94 re
f*9392.1EECID 15 0B48 17.94 re
f*93515.6 CID 15 0B48 17.94 re
f*9510 CID 15 1.5 17.94 re
f*994 re  
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单位：万元 

名〠 ⌘册䍴䠁（万元） ⌘册地 

北京天为䙊信ᴹ䲀公司 6,300 北京 

ᶝ州天为䙊信ᴹ䲀公司 6,300 ᶝ州 

广州天为䙊信ᴹ䲀公司 6,310 广州 

㾯安天为䙊信ᴹ䲀公司 6,312 㾯安 

合䇑 25,222   

䈤᰾：4 家子公司名〠为Ჲ定名，ᴰ㓸以工商䜘䰘Ṩ定名〠为准。 

（5）亴ᵏ᭦⳺ 

ᵜ亩ⴞ主㾱㓿⍾技ᵟᤷḷ⍻㇇如下： 

单位：万元 

序号 㓿⍾ᤷḷ 单位 ᤷḷ值 

1 总投䍴 总投䍴 25,221.84 

2 内䜘᭦⳺⦷（〾后） % 26.15% 

3 投䍴回᭦ᵏ（〾后） 年 5.44 

4 㩕业᭦入 万元 324,000.00 

5 ∋利⦷ % 4.40% 

6 净利⦷ % 2.03% 

7 净利⏖ 万元 6,577.20 
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丣᧗㛑Ⲵ䍒务⣦况，ᨀ升天丣᧗㛑和䟽㓴后上市公司Ⲵ抗仾䲙㜭力和ᤱ㔝㓿㩕㜭

力。 

 

（二）募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ合㿴性分᷀ 

1、募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ∄例及⭘䙄 

ṩᦞ中国䇱ⴁ会《<上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅>ㅜ十四ᶑ、ㅜ四十四

ᶑⲴ䘲⭘意㿱——䇱券ᵏ䍗⌅律䘲⭘意㿱ㅜ 12 号》及《上市公司ⴁ㇑⌅律⌅㿴

常㿱䰞仈与䀓ㆄ修䇒≷㕆》，上市公司募䳶䝽套䍴䠁应当┑䏣以下㾱≲： 

（1）上市公司发㹼㛑份䍝买䍴产同ᰦ募䳶Ⲵ䜘分䝽套䍴䠁，所䝽套䍴䠁∄

例不䎵䗷拟䍝买䍴产交᱃价Ṭ 100%Ⲵ，一并⭡并䍝䟽㓴审Ṩ委员会予以审Ṩ； 

ᵜ⅑交᱃对价为 61,200.00 万元，拟募䳶䝽套䍴䠁总仍不䎵䗷 61,200.00 万

元，为交᱃对价Ⲵ 100%，不䎵䗷拟䍝买䍴产交᱃价ṬⲴ 100%，因↔ᵜ⅑募䳶

䝽套䍴䠁一并⭡并䍝䟽㓴审Ṩ委员会予以审Ṩ，ㅖ合⴨关㿴定。 

（2）上市公司募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ⭘䙄应当ㅖ合《上市公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》

Ⲵ⴨关㿴定。㘳㲁并䍝䟽㓴Ⲵ⢩↺性，募䳶䝽套䍴䠁䘈可⭘于：᭟付ᵜ⅑并䍝交

᱃中Ⲵ⧠䠁对价；᭟付ᵜ⅑并䍝交᱃〾䍩、人员安㖞䍩⭘ㅹ并䍝ᮤ合䍩⭘；ḷⲴ

䍴产在建亩ⴞ建䇮ㅹ。 

ᵜ⅑䟽㓴交᱃中，䝽套募䳶䍴䠁⭘于ḷⲴ公司信息化㌫㔏建䇮亩ⴞ、天丣䙊

信ᴹ䲀公司华为体傼店㩕䬰㖁㔌建䇮亩ⴞ、᭟付ᵜ⅑交᱃⴨关中介ᵪᶴ䍩⭘，ㅖ

合上䘠㿴定。 

2、前⅑募䳶䍴䠁使⭘ᾲ况 

2007 年 7 ᴸ 26 ᰕ㓿中国䇱券ⴁⶓ㇑⨶委员会《关于Ṩ准天丣䙊信᧗㛑㛑

份ᴹ䲀公司䶎公开发㹼㛑⾘Ⲵ䙊⸕》(䇱ⴁ发㹼字[2007]201 号᮷)批准同意公司

䶎公开发㹼㛑⾘不䎵䗷 3500 万㛑。公司以䶎公开发㹼㛑⾘ᯩ式向ᯠ⨶⳺䳶团ᴹ

䲀公司、中再䍴产㇑⨶㛑份ᴹ䲀公司、富国基䠁㇑⨶ᴹ䲀公司、华安基䠁㇑⨶ᴹ

䲀公司及工䬦⪎信基䠁㇑⨶ᴹ䲀公司共发㹼 2405 万㛑人≁币Პ䙊㛑，⇿㛑䶒值
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为人≁币 1.00 元，发㹼价Ṭ为⇿㛑人≁币 29.90 元，募䳶䍴䠁总仍为人≁币

71,909.50 万元，扣䲔承䬰䍩、保㦀䍩ㅹ发㹼䍩⭘人≁币 2,040.2064 万元，募

䳶䍴䠁净仍为人≁币为 69,869.2936 万元，其中：对᧗㛑子公司天丣䙊信增䍴

49,000 万元，对␡圳市天丣、技发展ᴹ䲀公司投䍴 6,000 万元，剩余䜘分㺕充

⍱动䍴䠁。 

截㠣 2007 年 12 ᴸ 31 ᰕ，公司前⅑䶎公开发㹼募䳶䍴䠁使⭘情况如下：  

单位：万元 

募䳶䍴䠁总仍 69,869.29 
ᵜ年度已使⭘募䳶䍴䠁总仍 69,869.29 
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䬰为主，ᴹ䖳大᭩㢟オ䰤。利⭘ᵜ亩ⴞ，ḷⲴ公司子品⡼天丣〫动将完成手ᵪ及

Ც㜭⺜件⭥商㔬合ᴽ务平台亩ⴞⲴ建䇮与䘀㩕，䘉将ᴹ᭸᭩善传㔏分䬰⁑式中存

在Ⲵ⑐䚃䬮ᶑ䗷䮯、商品品㊫䍗Ⓚᴹ䲀、䍴Ⓚ分ᮓㅹ䈨多䰞仈，实⧠手ᵪ及Ც㜭

⺜件⑐䚃Ⲵ␡度扁平化，实⧠ḷⲴ公司乃㠣ᮤ个㹼业᭸⦷Ⲵ大幅ᨀ升。 

（3）ḷⲴ公司具ᴹ㓯下实体店Ⲵ⑐䚃䍴Ⓚ优势，ᵜ亩ⴞ对其子公司天㚄华

建Ⲵ㓯上平台㌫㔏䘋㹼升㓗后，ḷⲴ公司可依托天㚄Ც家实体店及㓯上微店实⧠

B2B2C+O2O 业务⁑式Ⲵ拓展。对品⡼商㘼䀰，ᵜ亩ⴞ拓展了㩕䬰⑐䚃，同ᰦ

可以᭦䳶ᴤ多ᴹ价值Ⲵ䟷䍝㘵信息，为公司Ⲵ业务发展ᨀ供决ㆆ建䇞；对下⑨商

业䟷䍝㘵㘼䀰，ᴥ 亩ⴞ拓展了䟷䍝⑐䚃，使䟷䍝品㊫ᴤ加多ṧ化，价Ṭᴤ加便宜，

同ᰦ䘈可为䟷䍝㘵䀓决䍴䠁、传᫝、⢙⍱ㅹ个性化䴰≲ㅹ。 

（4）ḷⲴ公司对ᵜ亩ⴞⲴ建䇮与䘀㩕，亪应了“互㚄㖁+”Ⲵ国家战⮕，将多

年ᶕ在手ᵪ及Ც㜭⺜件㹼业〟㍟Ⲵ䍴Ⓚ优势与㠚䓛业务做了ᮤ合ⴈ⍫，同ᰦ也将

拓展了产品㓿㩕品㊫和ᯠⲴ市场。䈕亩ⴞ使䳶团Ⲵ战⮕䖜型䗸出了䟽㾱一↕，同

ᰦ依托公司多年Ⲵ䍴Ⓚ体㌫，为客户ᨀ供䳶⢙⍱、供应䬮䠁㶽、APP 分发、售

后㔤修ㅹ一体Ⲵ㔬合ᴽ务，全䶒䀓决客户Ⰻ⛩，ᴹ᭸Ⲵᶴ建ㄎ争壁垒，㧧得ㄎ争

优势。 

2、天丣䙊信ᴹ䲀公司华为体傼店㩕䬰㖁㔌建䇮亩ⴞᱟ䘋一↕扩大公司产品

市场占ᴹ⦷Ⲵ必❦䙄径 

（1）建䇮㩕䬰㖁㔌ᱟ天丣䙊信应对国内市场ㄎ争，䘋一↕巩固和扩大市场

占ᴹ⦷Ⲵ䴰㾱。ⴞ前中国手ᵪ䴦售㹼业ㄎ争◰⛸，为了布局全国市场，ᵜ亩ⴞ䇑

划ᯠ建 4 家子公司，并在所䗆区域 T4 及以下区域建・华为体傼店㩕䬰㖁㔌，同

ᰦ拟㿴划建䇮 10 个仓库⢙⍱中心，以᭟ᤱ华为䴦售业务。䙊䗷扩建体傼店，上

市公司将增加㩕䬰㖁㔌㾶ⴆ䶒，㔗㔝保ᤱ㹼业亶先地位。 

（2）作为手ᵪ䴦售ᴽ务㹼业，体傼店Ⲵㄎ争主㾱㺘⧠为对客户ᴽ务㜭力Ⲵ

ㄎ争，完善㩕䬰㖁㔌可以┑䏣ᵜ地化ᴽ务客户Ⲵ䴰㾱。ᴥ 亩ⴞ将实⧠人才ᵜ地化，

利⭘当地Ⲵ地域䍴Ⓚ、᮷化䍴Ⓚ、客户䍴Ⓚ以及人才䍴Ⓚ，␡㙅当地市场，扩大

市场占ᴹ⦷。同ᰦ，䙊䗷体傼店㩕䬰㖁㔌Ⲵ建䇮，可以就䘁在当地完成招投ḷ工

作，加强客户Ⲵ信任度，┑䏣客户䲿ᰦ响应Ⲵ䴰≲，ᨀ供专业、优䍘Ⲵᴽ务。 
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（3）中国 T4 及以下区域庞大，2862 个县及县㓗市，乡䭷㓗合䇑 41636 个，

可开发Ⲵオ䰤和▌力巨大。䲿⵰中国㓿⍾快䙏增䮯，T4 及以下区域⎸䍩㘵对手

ᵪ产品体傼䴰≲䎺ᶕ䎺强⛸，且对⸕名品⡼手ᵪⲴ䇔⸕度䎺ᶕ䎺儈，上市公司䙊

䗷ᵜ亩ⴞ布局 T4 及以下区域体傼店㩕䬰㖁㔌↓好契合了当下市场⎸䍩䴰≲，也

ㅖ合上市公司ᵚᶕ䮯䘌发展㿴划。 

（4）上市公司䙊䗷ᵜ亩ⴞ，可以㧧得华为在亩ⴞ建䇮区域Ⲵ产品供䍗ᵳ，

上市公司再向下㓗体傼店供䍗，㧧取差价Ⲵ利⏖⴨当可㿲。另外，华为对体傼店

⇿年䜭ᴹ䬰售业㔙䘄⛩，ṩᦞ不同仍度䬰售仍可以㧧得不同∄例Ⲵ䘄⛩。ᴥ 亩ⴞ

打䙐Ⲵ商业⁑式，使得⭏产商、分䬰商、䴦售商各ᯩ䶒䜭㜭㧧得䖳儈利⏖，㜭ᴹ

᭸◰发䴦售䰘店Ⲵ〟ᶱ性。 

3、ḷⲴ公司及上市公司Ⲵ业务⁑式决定了㺕充⍱动䍴䠁Ⲵ必㾱性 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，上市公司Ⲵ䍗币䍴䠁㓖为 48.64 亿元，其⭘䙄为

ᰕ常㓿㩕以及䍴ᵜ性᭟出ㅹ亩ⴞ，且上市公司Ⲵ䍴产䍏债⦷已䗮 79.39%，䘋一

↕䙊䗷䍏债㶽䍴Ⲵオ䰤已䶎常ᴹ䲀。 

㘼ᵜ⅑䟽㓴ḷⲴ公司天丣䙊信及上市公司所处Ⲵ手ᵪ分䬰㹼业及其㓿㩕⁑

式决定了其䴰㾱大䟿Ⲵ⍱动䍴䠁，仅上市公司㠚䓛Ⲵ䍗币䍴䠁或㘵䙊䗷䍏债㶽䍴

取得䍴䠁Ⲵᯩ式已ᰐ⌅┑䏣其䴰≲。上市公司及ḷⲴ公司天丣䙊信Ⲵ主㩕业务䜭

为传㔏手ᵪ分䬰业务，⭡于手ᵪ和ᮠ⸱⭥子产品价值⴨对䖳儈，其㩕䬰业务具ᴹ

批䟿大、价值儈Ⲵ⢩⛩。全国性分䬰商作为䘎᧕厂商、䴦售㓸ㄟ以及ᴰ㓸⎸䍩㘵

Ⲵ中䰤⧟㢲，其⍱䖜䗷〻䴰大䟿Ⲵ䍴䠁᭟ᤱ和保䇱。 

䢤于↔，上市公司及ḷⲴ公司天丣䙊信均䴰䙊䗷㺕充⍱动䍴䠁ᶕ┑䏣其ᰕ⳺

增䮯Ⲵ主㩕业务发展䴰≲。 
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㓿䟷⭘䍴产基⹰⌅䇴估，䇴估基准ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ天丣䙊信净䍴产䍖

䶒价值为 190,704.50 万元；天丣䙊信㛑东全䜘ᵳ⳺䇴估值为 204,108.43 万元（大

写：人≁币䍠拾亿㚶仟壹佰叁拾䍠万⧆仟㚶佰元ᮤ），䇴估增值 13,403.93 万元，

增值⦷ 7.03%。天丣䙊信 30%㛑东ᵳ⳺䇴估值为 61,232.53 万元。 

2、不同䇴估ᯩ⌅㔃᷌Ⲵ差异及䇴估㔃᷌Ⲵ䘹取 

䍴产基⹰⌅䇴估㔃᷌为 204,108.43 万元，᭦⳺⌅䇴估㔃᷌为 205,086.69 万

元，䍴产基⹰⌅䇴估㔃᷌低于᭦⳺⌅䇴估㔃᷌ 978.26 万元，低 0.48%。 

两⿽ᯩ⌅䇴估㔃᷌差异Ⲵ主㾱原因ᴹ下䘠几⛩： 

（1）䍴产基⹰⌅䇴估ᱟ以䍴产Ⲵ成ᵜ䟽㖞为价值ḷ准，反᱐Ⲵᱟ䍴产投入

（䍝建成ᵜ）所㙇䍩Ⲵ⽮会必㾱劳动，䘉⿽䍝建成ᵜ䙊常将䲿⵰国≁㓿⍾Ⲵ变化

㘼变化；企业Ṩ心实⢙䍴产为房产和存䍗ㅹ，䍴产基⹰⌅䇴估㔃᷌与䈕ㅹ实⢙䍴

产Ⲵ䟽㖞价值，以及截㠣基准ᰕ䍖䶒㔃存Ⲵ其他䍴产与䍏债价值具ᴹ䖳大关㚄。 

（2）᭦⳺⌅䇴估ᱟ以䍴产Ⲵ亴ᵏ᭦⳺为价值ḷ准，反᱐Ⲵᱟ䍴产Ⲵ㓿㩕㜭

力（㧧利㜭力）Ⲵ大小，䘉⿽㧧利㜭力䙊常将受到宏㿲㓿⍾、᭯府᧗制、市场⧟

境以及䍴产Ⲵᴹ᭸使⭘、㓿㩕㇑⨶㜭力ㅹ多⿽ᶑ件Ⲵ影响。 

㔬上所䘠，以上原因䙐成了两⿽䇴估ᯩ⌅Ⲵ差异。 

天丣䙊信Ṩ心Ⲵ手ᵪ分䬰业务ᶯ块䘁两年ᶕ受㹼业Ჟ≄〻度及㠚䓛䘀㩕不

利Ⲵ影响出⧠一定〻度Ⲵ亏ᦏ，㇑⨶层〟ᶱ应对市场⧟境变化、䈳ᮤ㓿㩕ㆆ⮕，

䙊䗷䈳ᮤ㓴㓷ᷦᶴ、㋮ㆰ人员、优䘹品⡼、ᨀ升商务䈸判㜭力ㅹ᧚ᯭ，亏ᦏ情况

↓在得到䙀↕᭩善；㲭❦㇑⨶层对于ᵚᶕ扭亏为⳸充┑信心并制定了切实可㹼Ⲵ

᧚ᯭ，但基于っ健㘳㲁，ᴥ ⅑䇴估䘹⭘䍴产基⹰⌅䇴估㔃᷌作为㻛䇴估单位净䍴

产价值Ⲵ参㘳依ᦞ，⭡↔得到天丣䙊信㛑东全䜘ᵳ⳺在基准ᰕᰦ⛩Ⲵ价值为

204,108.43 万元，天丣䙊信 30%㛑东ᵳ⳺䇴估值为 61,232.53 万元。 

3、䇴估㔃᷌增减值Ⲵ原因 
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天丣䙊信净䍴产䍖䶒为 190,704.50 万元，䟷⭘䍴产基⹰⌅得出Ⲵ䇴估值

204,108.43 万元，䇴估增值 13,403.93 万元，增值⦷ 7.03%。增值原因主㾱ᱟ
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（2）公开市场假䇮：假定在市场上交᱃Ⲵ䍴产，或拟在市场上交᱃Ⲵ䍴产，

䍴产交᱃双ᯩ彼↔地位平ㅹ，彼↔䜭ᴹ㧧取䏣够市场信息Ⲵᵪ会和ᰦ䰤，以便于

对䍴产Ⲵ功㜭、⭘䙄及其交᱃价Ṭㅹ作出⨶ᲪⲴ判ᯝ。公开市场假䇮以䍴产在市

场上可以公开买卖为基⹰。 

（3）䍴产ᤱ㔝㓿㩕假䇮：䇴估ᰦ䴰ṩᦞ㻛䇴估䍴产᤹ⴞ前Ⲵ⭘䙄和使⭘Ⲵ

ᯩ式、㿴⁑、仁度、⧟境ㅹ情况㔗㔝使⭘，或㘵在ᴹ所᭩变Ⲵ基⹰上使⭘，⴨应

⺞定䇴估ᯩ⌅、参ᮠ和依ᦞ。 

2、⢩↺假䇮 

（1）国家⧠㹼Ⲵ宏㿲㓿⍾、䠁㶽以及产业ㅹ᭯ㆆ不发⭏䟽大变化。 

（2）㻛䇴估单位在ᵚᶕ㓿㩕ᵏ内Ⲵ所处Ⲵ⽮会㓿⍾⧟境以及所执㹼Ⲵ〾䍻、

〾⦷ㅹ᭯ㆆᰐ䟽大变化。 

（3）㻛䇴估单位在ᵚᶕ㓿㩕ᵏ内Ⲵ㇑⨶层尽㙼，并㔗㔝保ᤱ基准ᰕⲴ㓿㩕

㇑⨶⁑式ᤱ㔝㓿㩕；㻛䇴估单位ⲴṨ心技ᵟ人员、㇑⨶团䱏和Ṩ心客户䍴Ⓚ在ᵚ

ᶕ㓿㩕ᵏ内不发⭏䖳大⍱失。 

（4）㻛䇴估单位ᵚᶕ㓿㩕ᵏ内Ⲵ主㩕业务、产品Ⲵ㔃ᶴ，᭦入与成ᵜⲴᶴ

成以及䬰售ㆆ⮕和成ᵜ᧗制ㅹ᤹➗⧠ᴹ㇑⨶层Ⲵ㓿㩕䇑划䘋㹼实ᯭ，㘼不发⭏䖳

大变化。不㘳㲁ᵚᶕ可㜭⭡于㇑⨶层、㓿㩕ㆆ⮕以及商业⧟境ㅹ变化导㠤Ⲵ主㩕

业务、产品㔃ᶴㅹ⣦况Ⲵ变化所带ᶕⲴᦏ⳺。 

（5）在ᵚᶕⲴ㓿㩕ᵏ内，㻛䇴估单位Ⲵ各亩ᵏ䰤䍩⭘Ⲵᶴ成不会在⧠ᴹ㇑

⨶层㓿㩕䇑划Ⲵ基⹰上发⭏大幅Ⲵ变化。 

（6）ᵜ⅑䇴估Ⲵ各亩䍴产均以䇴估基准ᰕⲴ实䱵存䟿为前ᨀ，ᴹ关䍴产Ⲵ

⧠㹼市价以䇴估基准ᰕⲴ国内ᴹ᭸价Ṭ为依ᦞ； 

（7）ᵜ⅑䇴估假䇮委托ᯩ及㻛䇴估单位ᨀ供Ⲵ基⹰䍴ᯉ和䍒务䍴ᯉⵏ实、

准⺞、完ᮤ； 

（8）䇴估㤳围仅以委托ᯩ及㻛䇴估单位ᨀ供Ⲵ䇴估⭣报㺘为准，ᵚ㘳㲁委

托ᯩ及㻛䇴估单位ᨀ供␵单以外可㜭存在Ⲵ或ᴹ䍴产及或ᴹ䍏债； 
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（9）ᵜ⅑䇴估⍻㇇Ⲵ各亩参ᮠ取值不㘳㲁䙊䍗㟘㛰因㍐Ⲵ影响。 

（10）㻛䇴估单位Ⲵ䜘分㓿㩕场所为』䍱取得，假䇮企业ᵚᶕ㜭以』䍱ᯩ

式和合⨶市场价Ṭᤱ㔝取得䈕ㅹ㓿㩕场所。 

当上䘠ᶑ件发⭏变化ᰦ，䇴估㔃᷌一㡜会失᭸。 

 

（三）䍴产基⹰⌅䇴估情况 

1、䍴产基⹰⌅具体介㓽 

䍴产基⹰⌅，ᱟ以在䇴估基准ᰕ䟽ᯠ建䙐一个与䇴估对䊑⴨同Ⲵ企业或⤜・

㧧利实体所䴰Ⲵ投䍴仍作为判ᯝᮤ体䍴产价值Ⲵ依ᦞ，具体ᱟᤷ将ᶴ成企业Ⲵ各

⿽㾱㍐䍴产Ⲵ䇴估值加总减去䍏债䇴估值≲得企业价值Ⲵᯩ⌅。 

各亩䍴产䇴估ᯩ⌅ㆰ介： 

（1）⍱动䍴产 

1）䍗币䍴䠁：包括䬦㹼存Ⅾ、其他䍗币䍴䠁。 

对䬦㹼存Ⅾ、其他䍗币䍴䠁Ⲵ䇴估，䇴估人员对大仍䬦㹼存Ⅾ、其他䍗币䍴

䠁䍖户䘋㹼了函䇱，以䇱᰾䍗币䍴䠁Ⲵⵏ实存在，同ᰦỰḕᴹᰐᵚ入䍖Ⲵ䬦㹼借

Ⅾ，Ựḕ“䬦㹼存Ⅾ余仍䈳㢲㺘”中ᵚ䗮䍖Ⲵⵏ实性，以及䇴估基准ᰕ后Ⲵ䘋䍖情

况。䬦㹼存Ⅾ、其他䍗币䍴䠁以Ṩ实后䍖䶒值⺞定䇴估值。 

2）应᭦⾘ᦞ 

应᭦⾘ᦞ均为䬦㹼承兑≷⾘，ᱟᰐ息⾘ᦞ。对ᰐ息⾘ᦞ以␵ḕṨ实ᰐ䈟Ⲵ⾘

䶒ᵜ䠁作为䇴估值。  

3）应᭦Ⅾ亩 

对应᭦䍖Ⅾ、其他应᭦ⅮⲴ䇴估，䇴估人员在对应᭦Ⅾ亩Ṩ实ᰐ䈟Ⲵ基⹰上，

借助于历史䍴ᯉ和⧠在䈳ḕ了䀓Ⲵ情况，具体分᷀ᮠ仍、⅐Ⅾᰦ䰤和原因、Ⅾ亩

回᭦情况、⅐Ⅾ人䍴䠁、信⭘、㓿㩕㇑⨶⧠⣦ㅹ，应᭦䍖Ⅾ䟷⭘个别䇔定和䍖喴

分᷀Ⲵᯩ⌅估䇑䇴估仾䲙ᦏ失，对于ᴹ᰾⺞䇱ᦞ㺘᰾⅐Ⅾ单位存在䍴不抵债、⅐
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Ⅾ䳮以᭦回ㅹ情形Ⲵ，᤹ ➗个别䇔定⌅估䇑䇴估仾䲙ᦏ失；对可㜭᭦不回䜘分Ⅾ

亩Ⲵ，且䳮以⺞定᭦不回䍖Ⅾᮠ仍Ⲵ，参㘳企业会䇑䇑㇇坏䍖准备Ⲵᯩ⌅，ṩᦞ

䍖喴分᷀估䇑出䇴估仾䲙ᦏ失。 

᤹以上ḷ准，⺞定䇴估仾䲙ᦏ失，以应᭦䍖Ⅾ合䇑减去䇴估仾䲙ᦏ失后Ⲵ䠁

仍⺞定䇴估值。坏䍖准备᤹䇴估ᴹ关㿴定䇴估为䴦。 

4）亴付䍖Ⅾ 

对于亴付䍖ⅮⲴ䇴估，䇴估人员ḕ䰵了⴨关ᶀᯉ䟷䍝合同、供䍗协䇞ㅹ᮷件，

了䀓䇴估基准ᰕ㠣䇴估⧠场勘ḕᵏ䰤已᧕受Ⲵᴽ务情况。借助于历史䍴ᯉ和⧠场

䈳ḕ了䀓Ⲵ情况，ɯ 发⧠供䍗单位ᴹ⹤产、᫔䬰或不㜭᤹合同㿴定᤹ᰦᨀ供䍗⢙

ㅹ情况，以Ṩ实后䍖䶒值作为䇴估值。  

5）存䍗——产成品 

产成品均为↓常䬰售产品。主㾱䟷⭘如下ᯩ⌅： 

䇴估人员依ᦞ䈳ḕ情况和企业ᨀ供Ⲵ䍴ᯉ分᷀，对于产成品以不含〾䬰售价

Ṭ减去䬰售䍩⭘、全䜘〾䠁和合⨶Ⲵ产品䬰售利⏖后⺞定䇴估值。 

䇴估价值=实䱵ᮠ䟿×不含〾售价×[1-产品䬰售〾䠁及䱴加䍩⦷-䬰售䍩⭘⦷-

㩕业利⏖⦷×所得〾⦷-㩕业利⏖⦷×（1-所得〾⦷）×r] 

①不含〾售价：不含〾售价ᱟ᤹➗企业䘁ᵏ⴨同或同㊫产品均价⺞定Ⲵ； 

②产品䬰售〾䠁及䱴加䍩⦷主㾱包括以增值〾为〾基䇑㇇交㓣Ⲵ城市建䇮

〾与ᮉ㛢䱴加与䬰售᭦入Ⲵ∄例； 

③䬰售䍩⭘⦷䟷⭘䬰售䍩⭘占䬰售᭦入∄⦷䇑㇇； 

④㩕业利⏖⦷䟷⭘㩕业᭦入减㩕业成ᵜ、㩕业〾䠁及䱴加、䬰售䍩⭘、㇑⨶

䍩⭘和䍒务䍩⭘后占䬰售᭦入∄⦷䇑㇇（䟷⭘㹼业ᮠᦞ）； 

⑤所得〾⦷䟷⭘企业䘲⭘所得〾⦷䇑㇇； 
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⑥r为一定Ⲵ⦷，⭡于产成品ᵚᶕⲴ䬰售存在一定Ⲵ市场仾䲙，具ᴹ一定Ⲵ

不⺞定性，ṩᦞ基准ᰕ䈳ḕ情况及基准ᰕ后实⧠䬰售Ⲵ情况⺞定其仾䲙。其中r

对于⭵䬰产品为0，一㡜䬰售产品为50%，勉强可䬰售Ⲵ产品为100%。 

6）其他⍱动䍴产 



 

176 

主㩕业务同属手ᵪ分䬰业务ᶯ块、业务关㚄性䖳强，对↔ 12 家单位分别䟷⭘䍴

产基⹰⌅䇴估并与⇽公司合并作为手ᵪ分䬰业务ᶯ块䘋㹼᭦⳺⌅䇴估；㘼北京᱃

天ᯠ动㖁㔌、技ᴹ䲀公司、北⭼创想（北京）䖟件ᴹ䲀公司、北⭼ᰐ䲀（北京）

䖟件ᴹ䲀公司均为互㚄㖁公司与⇽公司Ⲵ主㩕业务存在䖳大差异，␡圳市᱃天〫

动ᮠ⸱䘎䬱ᴹ䲀公司ᤱᴹ㛑ᵳ∄例为 55%，因↔对䘉 4 家单位单⤜䟷⭘᭦⳺⌅、

䍴产基⹰⌅䘋㹼䇴估。 

天乐互娱（北京）、技ᴹ䲀公司㓿㩕⑨戏开发ㅹ业务，⭡于㓿㩕不佳业务㨾

㕙，ɯ ᶕ可ᤱ㔝㓿㩕存在䖳大不⺞定性；天乐㚄㓯、技ᴹ䲀公司主㾱㓿㩕⑨戏ⴤ

᫝平台和⑨戏᧘广ᴽ务，成・ᰦ䰤䖳⸝，尚处在市场培㛢ᵏ，ᵚᶕ㓿㩕ᴹ䖳大不

⺞定性；北京⾎ᵘ宾侶ᴹ䲀公司主㾱䍴产为一ḻ 6 层房产，ⴞ前⭘于出』㔉他人

㓿㩕宾侶；ᦼ信彩䙊信息、技（中国）ᴹ䲀公司为一家投䍴᧗㛑公司，㠚䓛ᰐ实

䱵㓿㩕业务。㘼且市场䳮以找到与上䘠公司可∄Ⲵ交᱃Ṹ例，因↔不具备䟷⭘᭦

⳺⌅和市场⌅䘋㹼䇴估Ⲵ基ᵜᶑ件，ᵜ⅑对䘉 4 家公司䟷⭘䍴产基⹰⌅䘋㹼䇴

估。 

上䘠 20 家㻛投䍴企业以估㇇后Ⲵᮤ体䇴估值，乘以㛑ᵳ∄例⺞定对应䮯ᵏ

㛑ᵳ投䍴Ⲵ䇴估值，即： 

䮯ᵏ投䍴䇴估值=㻛投䍴单位ᮤ体䇴估后净䍴产×ᤱ㛑∄例 

␡圳市天丣、技发展ᴹ䲀公司、␡圳⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司ㅹ 5 家单位属

于参㛑企业，以Ṩ实后Ⲵ䍖䶒净䍴产估㇇㻛投䍴单位Ⲵᮤ体价值。 

序

号 
业务ᶯ块 㻛投䍴单位名〠 投䍴∄例 䇴估ᯩ⌅ 

1 

手ᵪ分䬰、

㲊拟䘀㩕

商 

北京天㚄华建䙊信、技发展ᴹ䲀公司 100% 

䍴产基⹰⌅、᭦⳺⌅ 

2 北京天㚄ᯠ动䙊信、技发展ᴹ䲀公司 100% 

3 天丣信息ᴽ务（北京）ᴹ䲀公司 100% 

4 ⾿建天䰭䙊信ᴹ䲀公司 100% 

5 㾯㯿天⭵䙊信发展ᴹ䲀公司 100% 

6 ⒆南天⒈≷䙊信ᴹ䲀公司 100% 

7 ⊏㣿天宁傿䙊信技ᵟᴹ䲀公司 100% 

8 山东天励勤䙊信、技ᴹ䲀公司 100% 

9 䲅㾯天〖䗮䙊信ᴹ䲀公司 100% 

10 四川天㫹和䙊信ᴹ䲀公司 100% 

11 ⎉⊏天⎉ⳃ䙊信、技ᴹ䲀公司 100% 
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12 天丣〫动䙊信ᴹ䲀公司 100% 

13 

互㚄㖁 

北京᱃天ᯠ动㖁㔌、技ᴹ䲀公司 100% 䍴产基⹰⌅、᭦⳺⌅ 

14 天乐互娱（北京）、技ᴹ䲀公司 100% 䍴产基⹰⌅ 

15 天乐㚄㓯、技ᴹ䲀公司 100% 䍴产基⹰⌅ 

16 北⭼创想（北京）䖟件ᴹ䲀公司 70.91% 䍴产基⹰⌅、᭦⳺⌅ 

17 北⭼ᰐ䲀（北京）䖟件ᴹ䲀公司 50% 䍴产基⹰⌅、᭦⳺⌅ 

18 䴦售 ␡圳市᱃天〫动ᮠ⸱䘎䬱ᴹ䲀公司 55% 䍴产基⹰⌅、᭦⳺⌅ 

19 其他 北京⾎ᵘ宾侶ᴹ䲀公司 100% 䍴产基⹰⌅ 

20 

参㛑 

␡圳市天丣、技发展ᴹ䲀公司 10.54% - 

21 ␡圳⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司 29% - 

22 九。䰚⑨（北京）、技ᴹ䲀公司 20.84% - 

23 㾯安仙ㄕ㖁㔌、技ᴹ䲀公司 20% - 

24 北京Ც㟌、技ᴹ䲀公司 15% - 

25 彩⾘ ᦼ信彩䙊信息、技（中国）ᴹ䲀公司 100% 䍴产基⹰⌅ 

⌘：ᦼ信彩䙊信息、技（中国）ᴹ䲀公司为天丣䙊信ᴹ䲀公司在2015年12ᴸᯠ᭦䍝Ⲵ

企业，截㠣䇴估基准ᰕᵚ完成工商变ᴤ，ᵜ⅑᭦䍝将其㓣入䇴估㤳围和䍒务报㺘㤳围。 

ᦼ信彩䙊信息、技（中国）ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“ᦼ信彩䙊”）成・于2006

年3ᴸ，⌘册䍴ᵜ人≁币10976.98万元，㩕业执➗⌘册号为120000400016091

号。㓿㩕㤳围：䇑㇇ᵪ䖟件、㖁㔌应⭘䖟件及㖁㔌产品和信息技ᵟⲴ开发、⭏产

与䬰售；为⭥子商务及利⭘ᴹ㓯和ᰐ㓯㖁㔌䘋㹼Ⲵ信息ᴽ务ᨀ供䀓决ᯩṸ和技ᵟ

᭟ᤱ；ᨀ供㌫㔏䳶成ᴽ务及⴨应Ⲵ㔤护、㔤修ᴽ务；ᨀ供技ᵟ咨䈒、培䇝及其他

⴨关ᴽ务；䙊䇟䇮备及光⭥⭥子产品Ⲵ⹄发，⭏产和䬰售；⾘ᦞ䇶别仪Ⲵ⭏产和

䬰售（凡⎹及国家专亩㿴定㇑⨶及䇨可䇱㇑⨶Ⲵ商品，᤹➗国家⴨关㿴定执㹼）

（⭏产亩ⴞ䲀分᭟ᵪᶴ㓿㩕）。 

ᦼ信彩䙊为一家投䍴᧗㛑公司，㠚䓛ᰐ㓿㩕业务，其下属公司为␡圳市ょ彩

、技开发ᴹ䲀公司。ᦼ信彩䙊合并口径Ⲵ䍴产、䍒务⣦况如下： 

单位：人≁币万元 

亩ⴞ 2013 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2014 年 12 ᴸ 31 ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ 

总䍴产 54,917.71 69,142.85 29,603.28 

䍏债 4,325.08 9,558.13 8,019.95 

净䍴产 50,592.63 59,584.72 21,583.33 

  2013 年 2014 年 2015 年 

主㩕业务᭦入 27,017.91 30,532.59 31,913.27 

利⏖总仍 11,628.37 9,819.24 11,479.54 

净利⏖ 10,633.19 8,992.09 9,976.62 

审䇑ᵪᶴ 㠤同会䇑师事务所（⢩↺Პ䙊合伙） 
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在对上䘠㻛投䍴单位Ⲵᮤ体䇴估中，所䚥循Ⲵ䇴估原则、各亩䍴产及䍏债Ⲵ

䇴估䗷〻ㅹ均与⇽公司保ᤱ一㠤，在䇴估中䟷⭘同一ḷ准、同一尺度，以合⨶公

允和充分地反᱐㻛投䍴单位各亩䍴产Ⲵ价值。在⺞定䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴䇴估值ᰦ，䇴

估人员⋑ᴹ㘳㲁᧗㛑ᵳ和少ᮠ㛑ᵳㅹ因㍐产⭏Ⲵⓒ价和折价。各亩䮯ᵏ投䍴Ⲵ䇴

估值䈖㿱䍴产䇴估䈤᰾。 

（3）固定䍴产 

1）房屋建ㆁ⢙ 

ᵜ⅑房屋建ㆁ⢙Ⲵ䇴估䟷⭘市场⌅。 

市场⌅ᱟ将㻛䇴估Ⲵ房地产和市场䘁ᵏ已䬰售Ⲵ⴨同或⴨㊫似Ⲵ房地产⴨

∄䖳，找出䇴估对䊑与⇿个参➗⢙之䰤Ⲵ房地产价值影响䈨因㍐ᯩ䶒Ⲵ差异，并

ᦞ↔对参➗⢙Ⲵ交᱃价Ṭ䘋㹼∄䖳䈳ᮤ，从㘼得出多个参㘳值，再䙊䗷㔬合分᷀，

䈳ᮤ⺞定㻛䇴估房地产Ⲵ䇴估值。 

应⭘市场⌅中Ⲵ交᱃实例主㾱䙊䗷下列䙄径㧧得： 

①ḕ䰵᭯府ᴹ关䜘䰘关于房地产交᱃Ⲵ䍴ᯉ； 

②ḕ䰵各⿽报刊上ᴹ关房地产出售、出』Ⲵ广告； 

③ḕ䰵㖁上各⿽⴨同或⴨䘁房地产Ⲵ出售出』及交᱃䍴ᯉ； 

④与出售出』、地产Ⲵ㓿办人员⍭䈸； 

⑤从房地产交᱃中心㧧取䍴ᯉ； 

⑥向䍝房ᯩ了䀓报价与实䱵成交价Ⲵ折扣⦷。 

对于ᩌ䳶到Ⲵ具ᴹ可∄性Ⲵ交᱃实例，主㾱ᦼᨑ交᱃价Ṭ、交᱃ᰦ䰤、交᱃

ᰦⲴ⣦况（商品房Ⲵ座㩭位㖞、⭘䙄、土地⣦况、建ㆁ⢙⣦况、⧟境ᶑ件、交᱃
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待估房地产价Ṭ=参➗⢙交᱃价Ṭ×↓常交᱃情况/参➗⢙交᱃情况×待估房

地产区域因㍐值/参➗⢙房地产区域因㍐值×待估房地产个别因㍐值/参➗⢙房地

产个别因㍐值×待估房地产䇴估基准ᰕ价Ṭᤷᮠ/参➗⢙房地产交᱃ᰕ价Ṭᤷᮠ 

2）䇮备㊫䍴产 

ṩᦞᵜ⅑䇴估ⴞⲴ，᤹➗ᤱ㔝使⭘原则，以市场价Ṭ为依ᦞ，㔃合委估䇮备

Ⲵ⢩⛩和᭦䳶䍴ᯉ情况，主㾱䟷⭘䟽㖞䍴产基⹰⌅䘋㹼䇴估。 

䇴估值=䟽㖞全价×成ᯠ⦷ 

①⭥子䇮备䟽㖞全价Ⲵ⺞定 

ṩᦞ当地市场信息及㖁㔌ㅹ䘁ᵏ市场价Ṭ䍴ᯉ，并㔃合具体情况㔬合⺞定⭥

子䇮备价Ṭ。 

企业为一㡜㓣〾人，᭵㘳㲁扣减增值〾。ᴥ ⅑䇴估Ⲵ⭥子䇮备不䴰㾱㠚㹼安

㻵，⭏产厂家或䬰售商ᨀ供免䍩䘀䗃及安㻵，ᵜ⅑䇴估Ⲵ⭥子䇮备䠁仍小、工ᵏ

⸝，᭵不䴰㾱㘳㲁他䍩⭘和䍴䠁成ᵜ，䟽㖞全价公式为： 

䟽㖞全价=䍝㖞价（不含〾） 

②成ᯠ⦷Ⲵ⺞定 

在ᵜ⅑䇴估䗷〻中，᤹ ➗䇮备Ⲵ㓿⍾使⭘寿命、⧠场勘察情况亴䇑䇮备尚可

使⭘年䲀，并䘋㘼䇑㇇其成ᯠ⦷。其公式如下： 

成ᯠ⦷=尚可使⭘年䲀÷（实䱵已使⭘年䲀+尚可使⭘年䲀） 100% 

③䇴估值Ⲵ⺞定 

䇴估值＝䟽㖞全价×成ᯠ⦷ 

3）䘀䗃䖖䖶 

①䟽㖞全价 

ṩᦞ䖖䖶市场信息䘁ᵏ䖖䖶市场价Ṭ䍴ᯉ，⺞定ᵜ䇴估基准ᰕⲴ䖖䖶价Ṭ，

同ᰦṩᦞ䍒᭯䜘、国家〾务总局《关于将䫱䐟䘀䗃和䛞᭯业㓣入㩕业〾᭩征增值
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〾䈅⛩Ⲵ䙊⸕》（䍒〾[2013]106号）᮷件㿴定，一㡜㓣〾人企业，其增值〾䘋亩

〾仍可以从䬰亩〾仍中扣䲔，䍝㖞价取不含〾价Ṭ。在↔基⹰上ṩᦞ《中华人≁

共和国䖖䖶䍝㖞〾Ჲ㹼ᶑ例》䇑入䖖䖶䍝㖞〾、ᯠ䖖上户⡼➗手㔝䍩ㅹ，⺞定其

䟽㖞全价。 

公司ᱟ一㡜㓣〾人企业。 

䟽㖞全价=⧠㹼不含〾䍝㖞价+䖖䖶䍝㖞〾+ᯠ䖖上户⡼➗手㔝䍩ㅹ。 

A．⧠㹼䍝价主㾱取㠚当地⊭䖖市场⧠㹼报价或参➗㖁上报价； 

B．䖖䖶䍝㖞〾᤹国家⴨关㿴定䇑取； 

C．ᯠ䖖上户⡼➗手㔝䍩ㅹ分别䖖䖶所处区域᤹当地交䙊㇑⨶䜘䰘㿴定䇑

取。 

②成ᯠ⦷Ⲵ⺞定 

对于䘀䗃䖖䖶，ṩᦞ国家四䜘委㚄合公布Ⲵ2012年ㅜ12号《ᵪ动䖖强制报

废ḷ准㿴定》Ⲵᴹ关㿴定，᤹以下ᯩ⌅⺞定成ᯠ⦷后取其䖳小㘵为ᴰ㓸成ᯠ⦷，

即： 

㹼傦䟼〻成ᯠ⦷＝(1－已㹼傦䟼〻／㿴定㹼傦䟼〻)×100%  

使⭘年䲀成ᯠ⦷＝（1-已使⭘年䲀 / 㓿⍾或㿴定使⭘年䲀)×100% 

㔬合成ᯠ⦷=Min（㹼傦䟼〻成ᯠ⦷，使⭘年䲀成ᯠ⦷） 

同ᰦ对待估䖖䖶䘋㹼必㾱Ⲵ勘察䢤定，㤕勘察䢤定㔃᷌与᤹上䘠ᯩ⌅⺞定Ⲵ

成ᯠ⦷⴨差䖳大，则䘋㹼䘲当Ⲵ䈳ᮤ，㤕两㘵㔃᷌⴨当，则不䘋㹼䈳ᮤ。 

③䇴估值Ⲵ⺞定 

䇴估值＝䟽㖞全价×成ᯠ⦷ 

（4）ᰐ形䍴产 

ᰐ形䍴产为外䍝Ⲵ䖟件。 



 

181 

对于外䍝䖟件，䇴估人员在公开市场寻找同㊫或㘵⴨似功㜭Ⲵ㇑⨶㌫㔏䖟件

ḕ䈒其䍝㖞价Ṭ，并对原㇑⨶㌫㔏䖟件Ⲵ䬰售商ḕ䈒䍝㖞价Ṭ，㓿䗷㔬合后得到

䈕䖟件䇴估基准ᰕ市场价值⺞定䇴估值。 

（5）其他䶎⍱动䍴产 

对其他䶎⍱动䍴产Ⲵ䇴估，Ṩ对᰾㓶䍖与总䍖、报㺘余仍ᱟ否⴨ㅖ，Ṩ对与

委估᰾㓶㺘ᱟ否⴨ㅖ，ḕ䰵Ⅾ亩䠁仍、发⭏ᰦ䰤、业务内容ㅹ䍖务䇠录，以䇱实

其他䶎⍱动䍴产Ⲵⵏ实性、完ᮤ性。在Ṩ实ᰐ䈟Ⲵ基⹰上，以Ṩ实后䍖䶒值⺞定

为䇴估值。 

（6）䍏债 

Ự傼Ṩ实各亩䍏债在䇴估ⴞⲴ实⧠后Ⲵ实䱵债务人、䍏债仍，以䇴估ⴞⲴ实

⧠后Ⲵ产ᵳ所ᴹ㘵实䱵䴰㾱承担Ⲵ䍏债亩ⴞ及䠁仍⺞定䇴估值。其中： 

其他应付Ⅾ中应付ᦼ信彩䙊㛑ᵳ᭦䍝Ⅾṩᦞ᭦䍝协䇞中㓖定Ⲵ付Ⅾ䘋度᤹

同ᵏ䍧Ⅾ基准利⦷䘋㹼折⧠ᶕ⺞定䇴估值；其余䍏债᤹Ṩ实后䍖䶒值⺞定䇴估

值。 

2、䍴产基⹰⌅䇴估㔃᷌≷总 

在䇴估基准ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信䟷⭘䍴产基⹰⌅䇴估后Ⲵ总䍴

产价值 1,173,508.42 万元，总䍏债 969,399.99 万元，净䍴产为 204,108.43 万

元（大写：人≁币䍠拾亿㚶仟壹佰叁拾䍠万⧆仟㚶佰元ᮤ），净䍴产增值 13,403.93

万元，增值⦷ 7.03%。䇴估㔃᷌≷总㺘如下： 

单位：万元

file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B6
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B25
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B31
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8       其中：土地使⭘ᵳ - - -  

9       其他䶎⍱动䍴产 5,055.29 5,055.29 - - 

10  䍴产总䇑 
1,164,603.6

9 

1,173,508.4

2 
8,904.73 0.76 

11  ⍱动䍏债 973,899.19 969,399.99 -4,499.20 -0.46 

12  䶎⍱动䍏债 - - -  

13  䍏债总䇑 973,899.19 969,399.99 -4,499.20 -0.46 

14  净 䍴 产（所ᴹ㘵ᵳ⳺） 190,704.50 204,108.43 13,403.93 7.03 

 

（四）᭦⳺⌅䇴估情况 

企业价值䇴估中Ⲵ᭦⳺⌅，ᱟᤷ䙊䗷将㻛䇴估单位亴ᵏ᭦⳺䍴ᵜ化或折⧠以

⺞定䇴估对䊑价值Ⲵ䇴估思䐟。 

ṩᦞᵜ⅑䇴估尽㙼䈳ḕ情况以及企业Ⲵ䍴产ᶴ成和主㩕业务⢩⛩，ᴥ ⅑䇴估

Ⲵ基ᵜ思䐟ᱟ以㻛䇴估单位㓿审䇑Ⲵ⁑拟会䇑报㺘为依ᦞ估㇇其㛑东全䜘ᵳ⳺

价值（净䍴产），即俆先᤹᭦⳺䙄径䟷⭘⧠䠁⍱折⧠ᯩ⌅（DCF），估㇇㻛䇴估

单位Ⲵ㓿㩕性䍴产Ⲵ价值，再加上基准ᰕⲴ其他䶎㓿㩕性、ⓒ余䍴产Ⲵ价值和䮯

ᵏ㛑ᵳ投䍴Ⲵ价值得到㻛䇴估单位Ⲵ企业价值，并⭡企业价值㓿扣减付息债务价

值后，得出天丣䙊信Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺价值（净䍴产） 

1、䇴估⁑型 

（1）基ᵜ⁑型 

ᵜ⅑䇴估Ⲵ基ᵜ⁑型为： 

DBE                                （1） 

式中： 

E：㻛䇴估单位Ⲵ㛑东全䜘ᵳ⳺（净䍴产）价值； 

B：㻛䇴估单位Ⲵ企业价值； 

 ICPB   （2） 

P：㻛䇴估单位Ⲵ㓿㩕性䍴产价值； 

file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23无形资产汇总!B6
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B34
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B38
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B39
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B53
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B62
file:///F:/中联/2014/蓝天科技/北京蓝天项目-表格审核意见/长投/德清蓝天/评估表-德清.xls%23分类汇总!B64
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 （3） 

式中： 

Ri：㻛䇴估单位Ⲵᵚᶕㅜi年Ⲵ亴ᵏ᭦⳺（企业㠚⭡⧠䠁⍱䟿）； 

Rn：᭦⳺ᵏⲴ亴ᵏ᭦⳺（企业㠚⭡⧠䠁⍱䟿）； 

r：折⧠⦷； 

n：㻛䇴估单位Ⲵᵚᶕ亴⍻᭦⳺ᵏ。 

C：㻛䇴估单位基准ᰕ存在Ⲵⓒ余或䶎㓿㩕性䍴产（䍏债）Ⲵ价值； 

 21 CCC   （4） 

C1：㻛䇴估单位基准ᰕ存在Ⲵ⍱动性ⓒ余或䶎㓿㩕性䍴产（䍏债）价值； 

C2：㻛䇴估单位基准ᰕ存在Ⲵ䶎⍱动性ⓒ余或䶎㓿㩕性䍴产（䍏债）价值； 

I：㻛䇴估单位基准ᰕⲴ䮯ᵏ投䍴价值； 

D：㻛䇴估单位Ⲵ付息债务价值； 

（2）᭦⳺ᤷḷ 

ᵜ⅑䇴估，使⭘企业㠚⭡⧠䠁⍱作为㓿㩕性䍴产Ⲵ᭦⳺ᤷḷ，其基ᵜ定义为： 

R=净利⏖＋折ᰗ᩺䬰＋扣〾后付息债务利息－䘭加䍴ᵜ   （5） 

式中： 

ṩᦞ㻛䇴估单位㇑⨶层Ⲵ㓿㩕㿴划以及ᵚᶕ市场发展ㅹ，估㇇其ᵚᶕ㓿㩕ᵏ

内Ⲵ㠚⭡⧠䠁⍱䟿。将ᵚᶕ㓿㩕ᵏ内Ⲵ㠚⭡⧠䠁⍱䟿䘋㹼折⧠并加和，⍻㇇得到

企业Ⲵ㓿㩕性䍴产价值。 

（3）折⧠⦷ 

ᵜ⅑䇴估䟷⭘加ᵳ平均䍴ᵜ成ᵜ⁑型（WACC）⺞定折⧠⦷ r 

 eedd wrwrr 
 （6） 
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式中： 

Wd：䇴估对䊑Ⲵ债务∄⦷； 

 )( DE

D
wd




 （7） 

We：䇴估对䊑Ⲵ㛑ᵳ䍴ᵜ∄⦷； 

 )( DE

E
we




 （8） 

re：㛑ᵳ䍴ᵜ成ᵜ，᤹䍴ᵜ䍴产定价⁑型（CAPM）⺞定㛑ᵳ䍴ᵜ成ᵜ； 

re = rf + βe×（rm - rf） +ε （9） 

式中： 

rf：ᰐ仾䲙报䞜⦷； 

rm：市场亴ᵏ报䞜⦷； 

ε：䇴估对䊑Ⲵ⢩性仾䲙䈳ᮤ㌫ᮠ； 

βe：䇴估对䊑㛑ᵳ䍴ᵜⲴ亴ᵏ市场仾䲙㌫ᮠ； 

 
))1(1(

E

D
tte  

 （10） 

βt：可∄公司㛑⾘（䍴产）Ⲵ亴ᵏ市场平均仾䲙㌫ᮠ 

 xt K  %66%34 
 （11） 

式中： 

K：一定ᰦᵏ㛑⾘市场Ⲵ平均仾䲙值，䙊常假䇮 K=1； 

βx：可∄公司㛑⾘（䍴产）Ⲵ历史市场平均仾䲙㌫ᮠ 

 P

PX
x

RRCov




);(


 （12） 
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式中： 

),( PX RRCov ：一定ᰦᵏ内ṧᵜ㛑⾘Ⲵ᭦⳺⦷和㛑⾘市场㓴合᭦⳺⦷Ⲵ协ᯩ

差； 

σp：一定ᰦᵏ内㛑⾘市场㓴合᭦⳺⦷Ⲵᯩ差。 

 

2、净⧠䠁⍱䟿亴⍻ 

（1）㩕业᭦入与成ᵜ亴⍻ 

㓿䈳ḕ，㻛䇴估单位主㩕业务为手ᵪ传㔏分䬰、FD业务、⭥商业务及㲊拟

䘀㩕商ㅹ⴨关业务。其中FD业务ᱟ三ᱏ手ᵪ⢩ᴹⲴ一⿽手ᵪ䬰售⁑式，䐏传㔏

手ᵪ分䬰代⨶Ⲵ区别主㾱ᱟ代⨶商所代⨶Ⲵ三ᱏ手ᵪ所ᴹᵳ仍❦归三ᱏ所ᴹ，㘼

不ᱟ⭡代⨶商买ᯝ。䘁三年各亩业务᭦入Ⲵᶴ成情况㿱下㺘： 

单位：万元 

亩ⴞ/年度 2013 年 2014 年 2015 年 

传㔏分䬰 

᭦入 2,759,796.39 3,344,795.93 4,040,093.44 

成ᵜ 2,607,528.26 3,285,904.30 3,952,378.86 

∋利⦷ 5.52% 1.76% 2.17% 

⭥商业务 

᭦入 - - 6,554.27 

成ᵜ - - 6,412.69 

∋利⦷ 0.00% 0.00% 2.16% 

FD 业务 

᭦入 - - 163,748.52 

成ᵜ - - 159,332.99 

∋利⦷ - - 2.70% 

其他 

᭦入 15,807.12 15,223.01 3,027.83 

成ᵜ 8,483.49 7,709.35 2,173.93 

∋利⦷ 46.33% 49.36% 28.20% 

᭦入合䇑 2,775,603.50 3,360,018.94 4,213,424.05 

成ᵜ合䇑 2,616,011.75 3,293,613.65 4,120,298.47 

中国手ᵪ䬰售市场↓在向全价位ㄎ争、全⑐䚃ㄎ争、全产业䬮ㄎ争Ⲵ⁑式发

展。全价位ㄎ争：国䱵品⡼与国产双向抢┙，䘋入战国ᰦ代，国䱵品⡼向中低ㄟ

⑇䘿，国产品⡼抢᭫中儈ㄟ市场。千元以下市场增䙏将᭮㕃，将⭡⭥商品⡼主导；

中ㄟ市场成为主䱥地，䳶中度加䙏ᨀ升，亴䇑占到一半Ⲵ份仍。儈ㄟ市场㤩᷌和

三ᱏ依❦ᱟ主力，华为ㅹ国产手ᵪ品⡼开始䘋入。全⑐䚃ㄎ争：䘀㩕商⑐䚃份仍
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下䱽，开᭮⑐䚃再⅑㧧得䟽㿶，以O2O为⢩征Ⲵ手ᵪ全⑐䚃ᰦ代开启。⑐䚃䘋

一↕下⊹到T4-T6，国代商B2B平台成为拓展⑐䚃Ⲵ䟽㾱抓手，也成为吸引厂商

Ⲵ亮⛩。全产业䬮ㄎ争：品⡼厂商在䘀㩕商⑐䚃、开᭮⑐䚃、⭥商⑐䚃全䶒布局。

厂商ㄎ争◰化，也将引发上⑨产业䬮Ⲵ全䶒∄拼。 

㻛䇴估单位及ᰦ应对㹼业⧟境变化，䘋一↕␡化基⹰分䬰、〫动互㚄、㲊拟

䘀㩕三大产业Ⲵ布局，完善了各产业ᶯ块协同发展Ⲵ布局。手ᵪ分䬰业务作为公

司ⲴṨ心基⹰业务，始㓸坚ᤱ⑐䚃Ⲵ广㾶ⴆ、儈᭸⦷䘀作⁑式，䟽⛩布局优䍘手

ᵪ品⡼䍴Ⓚ，争取好品⡼、好产品，2015年公司与㤩᷌、华为ㅹ手ᵪ厂商Ⲵ合

作䘋一↕加␡，取得了䘉些品⡼中众多中儈ㄟᵪ型Ⲵ代⨶ᵳ，产品∋利ᴹ所ᨀ升；

坚ᤱ以客户为中心，㔗㔝␡᥆T1-T3市场▌力，同ᰦ，䘋一↕完善T4-T6地市Ⲵ

䘀㩕商平台建䇮，䙊䗷天㚄㖁Ⲵ全国性垂ⴤ型B2B⭥商平台，完成了㓯上㓯下⑐

䚃䍴ⓀⲴᮤ合，初↕实⧠了O2O互㚄㖁化ᴽ务。 

公司〫动䖜售业务䘋一↕完善云ᷦᶴ᭟᫁平台建䇮，〟ᶱ为⭘户ᨀ供ᴰ便ᦧ

Ⲵ差异化、个性化䙊信ᴽ务。截→2015年6ᴸ30ᰕ，天丣〫动已与中国㚄䙊合作，

开䙊了所ᴹ72个䈅⛩城市业务，与中国〫动合作开䙊了6个䈅⛩城市业务，其他

城市↓在⍻䈅中。同ᰦ，天丣〫动っ↕做好⑐䚃布局，᧘动⭘户㿴⁑发展，实⧠

了㩕业㖁⛩、⭘户ᮠ䟿和㩕业᭦入っ↕增䮯Ⲵ亴ᵏⴞḷ。䙊䗷㚊❖“互㚄㖁+”，

⵰力开发互㚄㖁创ᯠ及增值产品，成功㚄合⭣万宏Ⓚ䇱券开发了㛑≁宝APP，并

已上㓯䘀㩕，䝽套产品㛑≁卡↓在内⍻。 

ᵜ⅑䇴估，䙊䗷对我国手ᵪ䬰售ㅹ⴨关㹼业Ⲵ发展䎻势以及㻛䇴估单位Ⲵ市

场ㄎ争力ㅹ㔬合因㍐Ⲵ分᷀，参㘳㻛䇴估单位㓿会䇑师审䇑Ⲵ䘁几年᭦入、成ᵜ

ㅹ⭏产㓿㩕ᤷḷ，㔃合㻛䇴估单位ᵚᶕ几年Ⲵ㓿㩕发展战⮕对其ᵚᶕ㩕业᭦入与

成ᵜ䘋㹼亴⍻。 

㩕业᭦入和成ᵜⲴ亴⍻㔃᷌㿱下㺘。 

单位：万元 

亩ⴞ/年度 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年及以后

后后 传㔏分䬰 
᭦入 4,000,000.00 4,200,000.00 4,410,000.0

0 

4,542,300.00 4,678,569.00 

成ᵜ 3,927,118.52 4,125,016.90
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FD 业务 
᭦入 201,015.34 205,500.28 226,849.71 233,655.20 240,664.86 

成ᵜ 195,311.28 199,620.35 220,324.37 226,934.10 233,742.12 

〫动䖜售 
᭦入 50,000.00 80,000.00 100,000.00 120,000.00 140,000.00 

成ᵜ 38,800.00 62,000.00 76,750.00 92,000.00 107,000.00 

᭦入合䇑 4,395,815.34 4,730,500.28 5,096,849.7

1 

5,399,955.20 5,714,433.86 

成ᵜ合䇑
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㓿审䇑后Ⲵ合并报㺘披䵢，䇴估对䊑2013年、2014年、2015年Ⲵ㩕业䍩⭘

分别为93,172.78万元、91,169.00万元、63,838.79万元，主㾱为人员成ᵜ、䘀

䗃䍩、』䍱䍩、业务宣传䍩ㅹ䍩⭘。ᵜ⅑䇴估㔃合历史年度㇑⨶䍩⭘ᶴ成和变化

䎻势，依ᦞ㇑⨶层Ⲵ成ᵜ᧗制䇑划估㇇ᵚᶕ各年度Ⲵ㇑⨶䍩⭘。 

㩕业䍩⭘亴⍻㔃᷌㿱下㺘。 

单位：万元 

亩ⴞ/年度 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 
2020 年 

及以后 

工䍴 13,706.36 13,637.22 13,665.94 14,053.99 14,454.28 

折ᰗ䍩 392.65 392.65 392.65 392.65 392.65 

招㚈䍩 77.60 77.60 77.60 81.33 85.29 

培䇝䍩 100.40 100.40 100.40 104.58 108.98 

办公䍩 251.50 239.06 261.66 265.27 269.01 

修⨶䍩 65.29 65.37 65.55 67.47 69.46 

䛞寄䍩 33.50 33.50 33.50 34.51 35.54 

᩺䬰䍩 347.06 347.06 347.06 357.47 368.20 

低值᱃㙇品 2.68 2.68 2.68 2.76 2.84 

会务䍩 130.50 130.50 130.50 136.16 142.15 

咨䈒䍩 85.70 85.70 85.70 88.97 92.40 

业务䍩 881.99 894.47 935.54 973.29 1,013.21 

䙊䇟䍩 576.70 594.06 614.30 638.96 664.98 

』䍱䍩 1,192.46 1,292.46 1,292.46 1,368.36 1,449.81 

≤⭥⢙㇑䍩 391.63 402.93 422.27 439.70 458.14 

差᯵䍩 896.00 1,016.00 1,076.00 1,139.74 1,208.17 

䘀䗃䍩 5,820.36 6,079.91 6,206.15 6,395.87 6,643.59 

业务宣传䍩 3,320.90 4,033.79 4,117.03 4,438.94 4,818.37 

其他 337.13 358.17 408.74 408.81 408.89 

制卡䍩 400.00 610.00 400.00 400.00 400.00 

⢙ᯉ䍩 120.00 220.00 240.00 300.00 320.00 

IDC ᵪ房 60.00 96.00 120.00 120.00 120.00 

10033 ⸝信 186.00 310.00 350.00 400.00 450.00 

佣䠁 3,700.00 5,400.00 7,000.00 7,000.00 7,500.00 

㩕业䍩⭘合䇑 33,076.42 36,419.54 38,345.73 39,608.85 41,475.96 

2）㇑⨶䍩⭘估㇇ 

㓿审䇑后Ⲵ合并报㺘披䵢，䇴估对䊑2013年、2014年、2015年Ⲵ㇑⨶䍩⭘

分别为9,498.50万元、8,845.55万元、14,138.47万元，主㾱为人员成ᵜ、折ᰗ
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䍩、咨䈒䍩ㅹ。ᵜ⅑䇴估㔃合历史年度㇑⨶䍩⭘ᶴ成和变化䎻势，依ᦞ㇑⨶层Ⲵ

成ᵜ᧗制䇑划估㇇ᵚᶕ各年度Ⲵ㇑⨶䍩⭘。 

㇑⨶䍩⭘亴⍻㔃᷌㿱下㺘。 

单位：万元 

亩ⴞ/年度 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 
2020 年 

及以后 

工䍴 14,863.85 16,675.82 18,609.38 20,809.49 23,529.43 

折ᰗ䍩 1,163.34 1,163.34 1,163.34 1,163.34 1,163.34 

招㚈䍩 68.40 93.40 116.40 106.40 106.40 

培䇝䍩 89.60 119.60 139.60 139.60 139.60 

办公䍩 92.43 114.43 128.43 142.43 136.43 

修⨶䍩 31.68 31.68 31.68 31.68 31.68 

䛞寄䍩 28.50 35.50 40.50 46.50 46.50 

᩺䬰䍩 170.94 170.94 170.94 170.94 170.94 

低值᱃㙇品 21.32 33.32 41.32 51.32 51.32 

会务䍩 89.50 113.50 129.50 129.50 129.50 

咨䈒䍩 76.30 100.30 116.30 116.30 116.30 

䙊䇟䍩 271.00 295.00 311.00 321.00 331.00 

』䍱䍩 722.74 822.74 822.74 822.74 822.74 

≤⭥⢙㇑䍩 234.50 288.50 298.50 298.50 298.50 

差᯵䍩 414.00 504.00 564.00 664.00 714.00 

工会㓿䍩 50.00 50.00 50.00 50.00 50.00 

审䇑䍩 60.00 60.00 60.00 60.00 60.00 

㹼᭯事业䍩 10.65 10.70 10.81 10.81 10.81 

〾䠁 459.39 458.68 459.62 459.62 459.62 

业务䍩 450.00 530.00 630.00 680.00 730.00 

客ᴽ䍩外包 1,200.00 1,500.00 1,800.00 2,200.00 2,500.00 

合作䘀㩕䍩 1,400.00 2,200.00 2,500.00 3,000.00 3,500.00 

㇑⨶䍩⭘合䇑 21,968.14 25,371.45 28,194.07 31,474.18 35,098.12 

3）䍒务䍩⭘估㇇ 

㓿审䇑Ⲵ䍴产䍏债㺘批䵢，在䇴估基准ᰕᰦ，㻛䇴估企业䍖䶒⸝ᵏ借Ⅾ余仍

共䇑 285,037.20 万元，ᵜ⅑䇴估以基准ᰕ付息债务余仍和实䱵借Ⅾ利⦷为基⹰

亴⍻ᵚᶕ年度利息᭟出，同ᰦ㔃合历史⾘ᦞ䍤⧠手㔝䍩占᭦入Ⲵ∄例估㇇ᵚᶕ年

度Ⲵ⾘ᦞ䍤⧠息。䍒务䍩⭘亴⍻㔃᷌㿱下㺘。 

单位：万元 

亩ⴞ／年度 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 
2021 年 

及以后 
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䍒务䍩⭘ 20,041.78 20,453.27 20,903.70 21,276.37 21,663.02 21,663.02 

（3）㩕业〾䠁及䱴加亴⍻ 

㓿䈳ḕ，䇴估对䊑Ⲵ㩕业〾䠁及䱴加包括城建〾、ᮉ㛢䍩䱴加和地ᯩᮉ㛢䍩

䱴加ㅹ，城建〾、ᮉ㛢䍩䱴加和地ᯩᮉ㛢䍩䱴加以估㇇Ⲵ应交增值〾仍为䇑〾基

⹰，〾⦷分别为7%、3%和2%。ᵜ⅑䇴估ṩᦞ䇴估对䊑ᵚᶕ年度应㓣增值〾及

各亩䱴加〾〾⦷估㇇ᵚᶕ䬰售〾䠁及䱴加，亴⍻㔃᷌㿱下㺘。 

单位：万元 

亩ⴞ/年度 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 
2020 年 

及以后 

᭦入 4,395,815.34 4,730,500.28 5,096,849.71 5,399,955.20 5,714,433.86 

㩕业〾䠁及䱴加 1,875.64 2,103.18 2,321.07 2,553.60 2,786.15 

〾䠁/᭦入 0.04% 0.04% 0.05% 0.05% 0.05% 

（4）企业所得〾亴⍻ 

㓿䈳ḕ，㻛䇴估单位执㹼《中华人≁共和国企业所得〾⌅》㿴定Ⲵ一㡜企业

25%Ⲵ所得〾〾⦷。 

ṩᦞ㻛䇴估单位历史年度Ⲵ亏ᦏ情况㘳㲁历史亏ᦏ〾前弥㺕，以↔对应㓣〾

所得仍䈳ᮤ后䘋㘼估㇇ᵚᶕ各年Ⲵ所得〾，企业所得〾亴⍻㔃᷌㿱下㺘。 

单位：万元 

亩ⴞ名〠 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 
2020 年 

及以后 

1、利⏖总仍 18,581.30 24,749.51 32,138.57 40,263.65 48,052.90 

2、㓣〾䈳ᮤ 18,581.30 24,749.51 32,138.57 24,133.50 - 

其中：历史年度亏ᦏ弥㺕 18,581.30 24,749.51 32,138.57 24,133.50 - 

3、应㓣〾所得仍 - - - 16,130.15 48,052.90 

4、所得〾⦷ 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 

5、所得〾 - - - 4,032.54 12,013.23 

（5）折ᰗ及᩺䬰亴⍻ 

1）折ᰗ亴⍻ 

䇴估对䊑Ⲵ固定䍴产主㾱包括房屋建ㆁ⢙、χ 器䇮备、⭥子䇮备和䘀䗃工具

ㅹ。固定䍴产᤹取得ᰦⲴ实䱵成ᵜ䇑价。ᵜ⅑䇴估中，᤹➗企业执㹼Ⲵ固定䍴产
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折ᰗ᭯ㆆ，以基准ᰕ㓿审䇑Ⲵ固定䍴产䍖䶒原值、亴䇑使⭘ᵏ䲀、加ᵳ折ᰗ⦷ㅹ

估㇇ᵚᶕ㓿㩕ᵏⲴ折ᰗ仍。 

2）᩺䬰亴⍻ 

截㠣䇴估基准ᰕ，䇴估对䊑䍖䶒ᰐ形䍴产主㾱为外䍝Ⲵ䖟件；䮯ᵏ待᩺䍩⭘

为办公室㻵修䍩。㓿䈳ḕ，䇴估对䊑基准ᰕ⧠存ᰐ形䍴产可┑䏣㓿㩕所䴰，且䍴

产ᴤᯠ中㘳㲁了⧠ᴹᰐ形䍴产Ⲵᴤᯠ，假定企业基准ᰕ后不再产⭏ᯠ增Ⲵᰐ形䍴

产及䮯ᵏ待᩺䍩⭘，᤹ ➗ᰐ形䍴产及䮯ᵏ待᩺䍩⭘᩺䬰᭯ㆆ亴⍻其ᵚᶕ各年Ⲵ᩺

䬰䍩⭘。 

折ᰗ估㇇㔃᷌，᩺䬰估㇇㔃᷌㿱下㺘。 

单位：万元 

亩ⴞ名〠 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 
2020 年 

及以后 

固定䍴产折ᰗ 1,555.99 1,555.99 1,555.99 1,555.99 1,555.99 

ᰐ形䍴产᩺䬰 564.35 564.35 564.35 564.35 564.35 

䮯ᵏ待᩺䍩⭘᩺䬰 52.58 52.58 52.58 52.58 52.58 

折ᰗ᩺䬰合䇑 2,172.92 2,172.92 2,172.92 2,172.92 2,172.92 

（6）䘭加䍴ᵜ亴⍻ 

䘭加䍴ᵜ㌫ᤷ企业在不᭩变当前㓿㩕业务ᶑ件下，为保ᤱᤱ㔝㓿㩕所䴰增加

Ⲵ㩕䘀䍴䠁和䎵䗷一年Ⲵ䮯ᵏ䍴ᵜ性投入。如㓿㩕㿴⁑扩大所䴰Ⲵ䍴ᵜ性投䍴
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单位：万元 

亩ⴞ/年度 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 
2021 年及

以后 

固定䍴产ᴤᯠ 936.73 936.73 936.73 936.73 936.73 936.73 

ᰐ形䍴产ᴤᯠ 564.35 564.35 564.35 564.35 564.35 564.35 

䮯ᵏ待᩺ᴤᯠ 52.58 52.58 52.58 52.58 52.58 52.58 

䍴产ᴤᯠ合䇑 1,553.66 1,553.66 1,553.66 1,553.66 1,553.66 1,553.66 
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ṩᦞ对企业历史䍴产与业务㓿㩕᭦入和成ᵜ䍩⭘Ⲵ㔏䇑分᷀以及ᵚᶕ㓿㩕

ᵏ内各年度᭦入与成ᵜ估㇇Ⲵ情况，亴⍻得到Ⲵᵚᶕ㓿㩕ᵏ各年度Ⲵ㩕䘀䍴䠁增

加仍㿱下㺘。 

单位：万元 

亩ⴞ/年度 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 
2021 年及

以后 

ᴰ低⧠䠁保ᴹ䟿 389,817.37 419,186.04 451,276.23 478,007.49 506,138.97 506,138.97 

存䍗 329,829.56 354,460.23 381,576.89 403,806.92 426,861.24 426,861.24 

应᭦Ⅾ亩 114,438.48 123,151.50 132,688.86 140,579.76 148,766.74 148,766.74 

应付Ⅾ亩 510,845.39 549,332.26 591,385.61 626,416.22 663,281.79 663,281.79 

㩕䘀䍴䠁 323,240.02 347,465.51 374,156.37 395,977.94 418,485.17 418,485.17 

㩕䘀䍴䠁增加仍 14,230.72 24,225.49 26,690.86 21,821.57 22,507.23 - 

（7）净⧠䠁⍱䟿Ⲵ亴⍻㔃᷌ 

ᵜ⅑䇴估中对ᵚᶕ᭦⳺Ⲵ估㇇，主㾱ᱟ䙊䗷对䇴估对䊑䍒务报㺘᨝⽪Ⲵ历史

㩕业᭦入、成ᵜ和䍒务ᮠᦞⲴṨ实以及对㹼业Ⲵ市场䈳⹄、分᷀Ⲵ基⹰上，ṩᦞ

其㓿㩕历史、ɯ ᶕ市场Ⲵ发展ㅹ㔬合情况作出Ⲵ一⿽专业判ᯝ。估㇇ᰦ不㘳㲁㩕

业外᭦᭟、㺕䍤᭦入以及其它䶎㓿常性㓿㩕ㅹ所产⭏Ⲵᦏ⳺。下㺘㔉出了䇴估对

䊑ᵚᶕ㓿㩕ᵏ内Ⲵ㩕业᭦入以及净⧠䠁⍱䟿Ⲵ亴⍻㔃᷌。 

单位：万元 

亩ⴞ／

年度 
2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 

2021 年 

及以后 

㩕 业 ᭦

入 
4,395,815.34 4,730,500.28 5,096,849.71 5,399,955.20 5,714,433.86 5,714,433.86 

减：㩕业

成ᵜ 
4,300,272.07 4,621,403.33 4,974,946.57 5,264,778.56 5,565,357.71 5,565,357.71 

㩕 业 〾

䠁 及 䱴

加 

1,875.64 2,103.18 2,321.07 2,553.60 2,786.15 2,786.15 

㩕 业 䍩

⭘ 
33,076.42 36,419.54 38,345.73 39,608.85 41,475.96 41,475.96 

㇑ ⨶ 䍩

⭘ 
21,968.14 25,371.45 28,194.07 31,474.18 35,098.12 35,098.12 

䍒 务 䍩

⭘ 
20,041.78 20,453.27 20,903.70 21,276.37 21,663.02 21,663.02 

㩕 业 利

⏖ 
18,581.30 24,749.51 32,138.57 40,263.65 48,052.90 48,052.90 
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加：㩕业

外᭦入 
- - - - - - 

减：㩕业

外᭟出 
- - - - - - 

利 ⏖ 总

仍 
18,581.30 24,749.51 32,138.57 40,263.65 48,052.90 48,052.90 

减：所得

〾 
- - - 4,032.54 12,013.23 12,013.23 

净利⏖ 18,581.30 24,749.51 32,138.57 36,231.11 36,039.68 36,039.68 

加：折ᰗ 1,555.99 1,555.99 1,555.99 1,555.99 1,555.99 1,555.99 

᩺䬰 616.93 616.93 616.93 616.93 616.93 616.93 

扣 〾 后

利息 
10,977.83 10,977.83 10,977.83 10,977.83 10,977.83 10,977.83 

减：㩕䘀

䍴 䠁 增

加仍 

14,230.72 24,225.49 26,690.86 21,821.57 22,507.23 - 

䍴 ᵜ 性

᭟出 
- - - - - - 

䍴 产 ᴤ

ᯠ 
1,553.66 1,553.66 1,553.66 1,553.66 1,553.66 1,553.66 

净 ⧠ 䠁

⍱䟿 
15,947.67 12,121.11 17,044.80 26,006.63 25,129.54 47,636.77 

 

2、ᵳ⳺䍴ᵜ价值亴⍻ 

（1）折⧠⦷Ⲵ⺞定 

1）ᰐ仾䲙᭦⳺⦷rf，参➗国家䘁五年发㹼Ⲵ中䮯ᵏ国债利⦷Ⲵ平均≤平（㿱

㺘5-13），᤹➗十年ᵏ以上国债利⦷平均≤平⺞定ᰐ仾䲙᭦⳺⦷rfⲴ䘁似，即

rf=4.12%。 

序号 国债代⸱ 国债名〠 ᵏ䲀 实䱵利⦷ 

1 101102 国债 1102 10 0.0398 

2 101105 国债 1105 30 0.0436 

3 101108 国债 1108 10 0.0387 

4 101110 国债 1110 20 0.0419 

5 101112 国债 1112 50 0.0453 

6 101115 国债 1115 10 0.0403 

7 101116 国债 1116 30 0.0455 

8 101119 国债 1119 10 0.0397 

9 101123 国债 1123 50 0.0438 
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10 101124 国债 1124 10 0.0360 

11 101204 国债 1204 10 0.0354 

12 101206 国债 1206 20 0.0407 

13 101208 国债 1208 50 0.0430 

14 101209 国债 1209 10 0.0339 

15 101212 国债 1212 30 0.0411 

16 101213 国债 1213 30 0.0416 

17 101215 国债 1215 10 0.0342 

18 101218 国债 1218 20 0.0414 

19 101220 国债 1220 50 0.0440 

20 101221 国债 1221 10 0.0358 

21 101305 国债 1305 10 0.0355 

22 101309 国债 1309 20 0.0403 

23 101310 国债 1310 50 0.0428 

24 101311 国债 1311 10 0.0341 

25 101316 国债 1316 20 0.0437 

26 101318 国债 1318 10 0.0412 

27 101319 国债 1319 30 0.0482 

28 101324 国债 1324 50 0.0538 

29 101325 国债 1325 30 0.0511 

30 101405 国债 1405 10 0.0447 

31 101409 国债 1409 20 0.0483 

32 101410 国债 1410 50 0.0472 

33 101412 国债 1412 10 0.0404 

34 101416 国债 1416 30 0.0482 

35 101417 国债 1417 20 0.0468 

36 101421 国债 1421 10 0.0417 

37 101425 国债 1425 30 0.0435 

38 101427 国债 1427 50 0.0428 

39 101429 国债 1429 10 0.0381 

40 101505 国债 1505 10 0.0367 

41 101508 国债 1508 20 0.0413 

42 101510 国债 1510 50 
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合ᤷᮠ㠚1992年5ᴸ21ᰕ全䶒᭮开㛑价、实㹼㠚⭡ㄎ价交᱃后㠣2015年12ᴸ31

ᰕᵏ䰤Ⲵᤷᮠ平均᭦⳺⦷䘋㹼⍻㇇，得出市场ᵏᵋ报䞜⦷Ⲵ䘁似，即：

rm=11.53%。 

3）e值，取⋚␡两市同㊫可∄上市公司㛑⾘，以2011年1ᴸ㠣2015年12ᴸ

250周Ⲵ市场价Ṭ⍻㇇估䇑，得到可∄公司㛑⾘Ⲵ历史市场平均仾䲙㌫ᮠ

βx=1.0792，᤹式（12）䇑㇇得到䇴估对䊑亴ᵏ市场平均仾䲙㌫ᮠβt=1.0126，并

⭡式（11）得到䇴估对䊑亴ᵏᰐ䍒务ᶐᵶ仾䲙㌫ᮠⲴ估䇑值βu=0.9367，ᴰ后⭡

式（10）得到䇴估对䊑ᵳ⳺䍴ᵜ亴ᵏ仾䲙㌫ᮠⲴ估䇑值βe=1.9131； 

4）ᵳ⳺䍴ᵜ成ᵜre，ᵜ⅑䇴估㘳㲁到䇴估对䊑在客户䳶中度、䍴ᵜ⍱动性

以及公司Ⲵ⋫⨶㔃ᶴㅹᯩ䶒与可∄上市公司Ⲵ差异性所可㜭产⭏Ⲵ⢩性个体仾

䲙，䇮公司⢩性仾䲙䈳ᮤ㌫ᮠε=0.01；ᴰ㓸⭡式（9）得到䇴估对䊑Ⲵᵳ⳺䍴ᵜ

成ᵜre： 

re=0.0412+1.9131×（0.1153-0.0412）+0.01=0.1930 

5）⭡式（7）和式（8）得到债务∄⦷Wd=0.5816；ᵳ⳺∄⦷We=0.4184。 

6）扣〾后付息债务利⦷rd=0.0385； 

7）折⧠⦷r，将上䘠各值分别代入式（6）即ᴹ： 

r=rd×wd+re×we=0.0385×0.5816+0.1930×0.4184=0.1031 

2、㓿㩕性䍴产价值 

将得到Ⲵ亴ᵏ净⧠䠁䟿（㺘5-12）代入式（3），得到䇴估对䊑Ⲵ㓿㩕性䍴产

价值为352,777.70万元。 

3、䮯ᵏ㛑ᵳ价值 

ᵜ⅑᭦⳺⌅䇴估对于手ᵪ分䬰、〫动䖜售、⭥商业务ᶯ块之外Ⲵ13家单位

单⤜䘋㹼䇴估。 
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对北京᱃天ᯠ动㖁㔌、技ᴹ䲀公司、北⭼创想（北京）䖟件ᴹ䲀公司、北⭼

ᰐ䲀（北京）䖟件ᴹ䲀公司、␡圳市᱃天〫动ᮠ⸱䘎䬱ᴹ䲀公司4家公司䟷⭘᭦

⳺⌅、䍴产基⹰⌅䘋㹼䇴估，并䟷⭘᭦⳺⌅䇴估㔃᷌作为其ᴰ㓸䇴估㔃䇪。 

天乐互娱（北京）、技ᴹ䲀公司㓿㩕⑨戏开发ㅹ业务，⭡于㓿㩕不佳业务㨾

㕙，ɯ ᶕ可ᤱ㔝㓿㩕存在䖳大不⺞定性；天乐㚄㓯、技ᴹ䲀公司主㾱㓿㩕⑨戏ⴤ

᫝平台和⑨戏᧘广ᴽ务，成・ᰦ䰤䖳⸝，尚处在市场培㛢ᵏ，ᵚᶕ㓿㩕ᴹ䖳大不

⺞定性；北京⾎ᵘ宾侶ᴹ䲀公司主㾱䍴产为一ḻ6层房产，ⴞ前⭘于出』㔉他人

㓿㩕宾侶；ᦼ信彩䙊信息、技（中国）ᴹ䲀公司为一家投䍴᧗㛑公司，㠚䓛ᰐ实

䱵㓿㩕业务，ᵜ⅑对䘉4家公司䟷⭘䍴产基⹰⌅䘋㹼䇴估。 

␡圳市天丣、技发展ᴹ䲀公司、␡圳⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司ㅹ5家单位属

于参㛑企业，以Ṩ实后Ⲵ䍖䶒净䍴产估㇇㻛投䍴单位Ⲵᮤ体价值。 

ṩᦞ上䘠ᯩ⌅⺞定㻛投䍴单位Ⲵ䇴估值后，乘以对应Ⲵ投䍴∄例，即得到䈕

亩䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴Ⲵ价值： 

䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴价值=㻛投䍴单位ᮤ体价值×投䍴∄例 

序

号 
㻛投䍴单位名〠 ᤱ㛑∄例% 䍖䶒价值 䇴估价值 

1 ␡圳市天丣、技发展ᴹ䲀公司 10.54% 1,930.05 1,480.86 

2 ␡圳市᱃天〫动ᮠ⸱䘎䬱ᴹ䲀公司 55.00% 1,375.00 2,199.58 

3 北京᱃天ᯠ动㖁㔌、技ᴹ䲀公司 100.00% 4,500.00 10,389.48 

4 ␡圳⅗唯⢩⢙⍱ᴽ务ᴹ䲀公司 29.00% 981.67 1,015.42 

5 天乐互娱（北京）、技ᴹ䲀公司 100.00% 2,000.00 - 

6 北⭼创想（北京）䖟件ᴹ䲀公司 70.91% 40,418.70 24,903.29 

7 九。䰚⑨（北京）、技ᴹ䲀公司 20.84% 166.47 - 

8 㾯安仙ㄕ㖁㔌、技ᴹ䲀公司 20.00% 214.78 80.41 

9 天乐㚄㓯、技ᴹ䲀公司 100.00% 13,000.00 8,159.55 

1

0 
北⭼ᰐ䲀（北京）䖟件ᴹ䲀公司 

50.00% 
195.60 1,644.18 

1

1 
北京Ც㟌、技ᴹ䲀公司 

15.00% 
942.87 125.37 

1

2 
北京⾎ᵘ宾侶ᴹ䲀公司 

100.00% 
1,220.10 1,099.31 

1

3 
ᦼ信彩䙊信息、技（中国）ᴹ䲀公司 

100.00% 
146,000.00 146,192.69 

合䇑   212,945.25 197,290.13 
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㔬上䘠，委估䮯ᵏ㛑ᵳ投䍴Ⲵ价值I=197,290.13万元。 

4、ⓒ余或䶎㓿㩕性䍴产价值 

㓿Ṩ实，在䇴估基准ᰕ2015年12ᴸ31ᰕ，䇴估对䊑䍖䶒ᴹ如下一些䍴产（䍏

债）Ⲵ价值在ᵜ⅑估㇇Ⲵ净⧠䠁⍱䟿中ᵚ予㘳㲁，应属ᵜ⅑䇴估所估㇇⧠䠁⍱之

外Ⲵ䶎㓿㩕性或ⓒ余性䍴产（䍏债），在䇑㇇企业ᮤ体价值ᰦ应予另㹼单⤜估㇇

其价值。 

（1）基准ᰕ⍱动㊫ⓒ余或䶎㓿㩕性䍴产Ⲵ价值C1 

1）㓿审䇑后Ⲵ⁑拟合并䍴产䍏债㺘披䵢，㻛䇴估企业基准ᰕ䍖䶒䍗币䍴䠁

中存在拟⭘于᭟付ᦼ信彩䙊᭦䍝ⅮⲴ䍴䠁共䇑80,000.00万元，㓿䇴估人员Ṩ实

ᰐ䈟，⺞䇔䈕Ⅾ亩存在。ᵜ⅑䇴估将上䘠䍗币䍴䠁作为ⓒ余䍴产。 

2）㓿审䇑后Ⲵ⁑拟合并䍴产䍏债㺘披䵢，㻛䇴估企业基准ᰕ䍖䶒其他应᭦

Ⅾ中应᭦子公司借Ⅾ共䇑18,434.36万元，㓿䇴估人员Ṩ实ᰐ䈟，⺞䇔䈕Ⅾ亩存

在。ᵜ⅑䇴估将其作为ⓒ余䍴产，䇴估值为10,903.17万元。 

3）㓿审䇑后Ⲵ⁑拟合并䍴产䍏债㺘披䵢，㻛䇴估企业基准ᰕ䍖䶒其他应᭦

Ⅾ中应᭦㙼工䍝房Ⅾ共䇑592.41万元，㓿䇴估人员Ṩ实ᰐ䈟，⺞䇔䈕Ⅾ亩存在。

ᵜ⅑䇴估将其作为ⓒ余䍴产。 

4）㓿审䇑后Ⲵ⁑拟合并䍴产䍏债㺘披䵢，㻛䇴估企业基准ᰕ䍖䶒其他⍱动

䍴产中委托䍧Ⅾ共䇑4,750.00万元，㓿䇴估人员Ṩ实ᰐ䈟，⺞䇔䈕Ⅾ亩存在。ᵜ

⅑䇴估将其作为ⓒ余䍴产。 

5）㓿审䇑后Ⲵ⁑拟合并䍴产䍏债㺘披䵢，㻛䇴估企业基准ᰕ䍖䶒其他应付

Ⅾ中应付⇽公司借ⅮㅹⅮ亩共䇑32,703.68万元，㓿䇴估人员Ṩ实ᰐ䈟，⺞䇔䈕

ㅹⅮ亩存在，ᵜ⅑䇴估将其作为ⓒ余䍏债。 

6）㓿审䇑后Ⲵ⁑拟合并䍴产䍏债㺘披䵢，㻛䇴估企业基准ᰕ䍖䶒其他应付

Ⅾ中应付㛑ᵳ᭦䍝ⅮㅹⅮ亩共䇑136,500.80万元，㓿䇴估人员Ṩ实ᰐ䈟，⺞䇔䈕

ㅹⅮ亩存在，ᵜ⅑䇴估将其作为ⓒ余䍏债。 

则基准ᰕ㻛䇴估企业⍱动㊫ⓒ余或䶎㓿㩕性䍴产Ⲵ价值C1为： 
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C1=-72,958.90（万元） 

（2）基准ᰕ䶎⍱动㊫ⓒ余或䶎㓿㩕性䍴产Ⲵ价值C2 

1）㓿审䇑后Ⲵ合并䍴产䍏债㺘披䵢，㻛䇴估企业基准ᰕ房屋建ㆁ⢙中存在

北京市ᵍ䱣区富力十号房产ㅹ䶎㓿㩕性房产，㓿䇴估人员Ṩ实ᰐ䈟，⺞䇔䈕房产

存在，䈕ㅹ房产䇴估值为3,506.40万元，ᵜ⅑䇴估将其作为ⓒ余䍴产。 

2）㓿审䇑后Ⲵ合并䍴产䍏债㺘披䵢，㻛䇴估企业基准ᰕ䍖䶒其他䶎⍱动䍴

产5,055.29万元，㓿䇴估人员Ṩ实ᰐ䈟，⺞䇔䈕䍴产存在。ᵜ⅑䇴估将其作为ⓒ

余䍴产。 

3）㓿审䇑后Ⲵ合并䍴产䍏债㺘披䵢，㻛䇴估企业基准ᰕ䍖䶒可供出售Ⲵ䠁

㶽䍴产6,825.38万元，㓿䇴估人员Ṩ实ᰐ䈟，⺞䇔䈕ㅹ䍴产存在。ᵜ⅑䇴估将其

作为ⓒ余䍴产，䇴估值为4,453.27万元。 

则基准ᰕ㻛䇴估企业⍱动㊫ⓒ余或䶎㓿㩕性䍴产Ⲵ价值C1为： 

C2=13,014.96（万元） 

将上䘠各亩代入式（4）得到䇴估对䊑基准ᰕⓒ余或䶎㓿㩕性䍴产Ⲵ价值为: 

C=C1+ C2=-72,958.90+13,014.96=-59,943.94（万元） 

5、ᵳ⳺䍴ᵜ价值 

（1）将得到Ⲵ㓿㩕性䍴产Ⲵ价值P=352,777.70万元，基准ᰕⲴ䶎㓿㩕性或

ⓒ余性䍴产Ⲵ价值C=-59,943.94万元, 基准ᰕⲴ㛑ᵳ投䍴价值I=197,290.13代

入式（2），即得到䇴估对䊑基准ᰕ企业价值为： 

B=P+C+I=352,777.70-59,943.94+197,290.13=490,123.89（万元） 

（ 2 ） 将 䇴 估 对 䊑 Ⲵ 企 业 价 值 B=490,123.89 万 元 ， 付 息 债 务 Ⲵ 价 值

D=285,037.20万元，少ᮠ㛑东ᵳ⳺价值M=0代入式（1），得到䇴估对䊑归属于

⇽公司㛑东Ⲵᵳ⳺䍴ᵜ价值为： 

E=B-D-M=490,123.89-285,037.20=205,086.69（万元） 
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二、上市公司㪓事会对交᱃ḷⲴ䇴估合⨶性以及定价Ⲵ公允性分᷀ 

（一）㛑份发㹼价Ṭ对应市净⦷情况 

ᵜ⅑交᱃中，公司发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ㛑⾘发㹼定价基准ᰕ为公司ㅜ七届㪓

事会ㅜ十八⅑会䇞决䇞公告ᰕ，ᵜ⅑䍝买䍴产Ⲵ㛑份发㹼价Ṭ为 9.71 元/㛑，不

低于定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%。䈕价Ṭ对应上市公司

2015 年归属于⇽公司净䍴产Ⲵ市净⦷为 4.65；对应天丣䙊信 2015 年归属于⇽

公司净䍴产Ⲵ市净⦷为 1.63。交᱃ḷⲴ公司市净⦷䘌低于上市公司市净⦷，ᵜ

⅑交᱃定价合⨶。 

（二）ᵜ⅑交᱃对上市公司⳸利㜭力、ᤱ㔝发展㜭力Ⲵ影响 

ᵜ⅑交᱃对上市公司⳸利㜭力、ᤱ㔝发展㜭力Ⲵ影响参㿱“ㅜ九ㄐ ㇑⨶层䇘

䇪与分᷀”之“四、ᵜ⅑交᱃对上市公司影响分᷀”。 

㔬上所䘠，上市公司㪓事会䇔为ᵜ⅑㛑份发㹼定价合⨶。 

（三）㪓事会对䇴估ᵪᶴⲴ⤜・性、䇴估假䇮前ᨀⲴ合⨶性、䇴估ᯩ⌅与

䇴估ⴞⲴⲴ⴨关性以及䇴估定价Ⲵ公允性发㺘Ⲵ意㿱 

中㚄䇴估已出具了中㚄䇴报字[2016]ㅜ 326 号《䇴估报告》。ṩᦞ《上市公

司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》Ⲵ⴨关㿴定，公司㪓事会对ᵜ⅑交᱃Ⲵ䇴估ᵪᶴ和䇴

估Ⲵ⤜・性、䇴估假䇮前ᨀⲴ合⨶性、䇴估ᯩ⌅与䇴估ⴞⲴⲴ⴨关性以及䇴估定

价Ⲵ公允性分᷀如下： 

1、䇴估ᵪᶴⲴ⤜・性 

ᵜ⅑交᱃㚈䈧Ⲵ䇴估ᵪᶴ为中㚄䍴产䇴估䳶团ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠“中㚄䍴

产䇴估”），中㚄䍴产䇴估ᱟ具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䇴估䍴ṬⲴ专业䇴估ᵪᶴ。䇴

估ᵪᶴ及其㓿办䇴估师与公司、交᱃对ᯩ、天丣䙊信，䲔业务关㌫外，ᰐ其他关

㚄关㌫，亦不存在⧠实Ⲵ及亴ᵏⲴ利害关㌫，䇴估ᵪᶴ具ᴹ⤜・性。 

2、䇴估假䇮前ᨀⲴ合⨶性 

ᵜ⅑䇴估Ⲵ假䇮前ᨀ均᤹➗国家ᴹ关⌅㿴、㿴定䘋㹼，并䚥循了市场䙊⭘惯

例及准则，ㅖ合䇴估对䊑Ⲵ实䱵情况，ᵚ发⧠与䇴估假䇮前ᨀ⴨悖Ⲵ事实存在，

䇴估假䇮前ᨀ具ᴹ合⨶性。 
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3、䇴估ᯩ⌅与䇴估ⴞⲴⲴ⴨关性 

ᵜ⅑䇴估ⴞⲴᱟ为ᵜ⅑䟽㓴ᨀ供合⨶Ⲵ作价依ᦞ，䇴估ᵪᶴ实䱵䇴估Ⲵ䍴产

㤳围与委托䇴估Ⲵ䍴产㤳围一㠤；䇴估ᵪᶴ在䇴估䗷〻中实ᯭ了⴨应Ⲵ䇴估〻

序，䚥循了⤜・性、客㿲性、、学性、公↓性ㅹ原则，䘀⭘了合㿴且ㅖ合ḷⲴ䍴

产实䱵情况Ⲵ䇴估ᯩ⌅，䘹⭘Ⲵ参➗ᮠᦞ、䍴ᯉ可䶐；䍴产䇴估价值公允、准⺞。

䇴估ᯩ⌅䘹⭘恰当，䇴估㔃䇪ㅖ合客㿲、公↓、⤜・、、学Ⲵ原则，䇴估ᯩ⌅与

䇴估ⴞⲴ⴨关性一㠤。 

4、䇴估定价Ⲵ公允性 

ᵜ⅑交᱃⎹及Ⲵ交᱃ḷⲴ䍴产作价ᱟ以具ᴹ䇱券、k 䍗⴨关䍴产䇴估业务䍴

ṬⲴ䇴估ᵪᶴ作出Ⲵ䇴估㔃᷌为依ᦞ，交᱃ḷⲴ䍴产Ⲵ䇴估及交᱃定价合⨶、公

允，不会ᦏ害公司及广大中小㛑东Ⲵ利⳺。 

㔬上所䘠，公司㪓事会䇔为，ᵜ⅑交᱃㚈䈧Ⲵ䇴估ᵪᶴ具ᴹ⤜・性，䇴估假

䇮前ᨀ合⨶，䇴估ᯩ⌅与䇴估ⴞⲴⲴ⴨关性，䇴估ᵪᶴ出具Ⲵ䍴产䇴估报告Ⲵ䇴

估㔃䇪合⨶，䇴估定价公允。 

 

（四）ḷⲴ公司Ⲵ公允性分᷀ 

1、ḷⲴ公司Ⲵ䍒务⣦况和⳸利㜭力 

天丣䙊信ᱟ国内亶先Ⲵ手ᵪ䬰售⑐䚃㔬合ᴽ务商，以ᴹ᭸Ⲵᴽ务⁑式ᨀ儈手

ᵪ品⡼厂商对各㊫⎸䍩㘵Ⲵ供应᭸⦷，在手ᵪ分䬰、〫动互㚄㖁、〫动䙊信䖜售

三大产业䜭ᴹ所布局。截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，ṩᦞ㓿审䇑Ⲵ䍒务ᮠᦞ，天丣

䙊信䍴产总仍为 995,139.53 万元，所ᴹ㘵ᵳ⳺为 119,862.73 万元。2014 年度、

2015 年度，天丣䙊信Ⲵ㩕业᭦入分别为 3,400,166.58 万元、4,247,522.63 万元，

实⧠Ⲵ净利⏖分别为-108,144.12 万元、-39,654.44 万元，报告ᵏ内天丣䙊信业

务 2015 年净利⏖䖳 2014 年同∄减亏 68,489.69 万元。公司ᵚᶕ将优化产业㔃

ᶴ，优化产品䝽㖞增加分䬰业务⳸利㜭力，并䝽合〫动互㚄亶域Ⲵ多元化㓿㩕㜭

力以保䳌上市公司Ⲵ⳸利≤平。 

2、⴨对估值⌅分᷀ᵜ⅑估值Ⲵ合⨶性 



 

202 

（1）同㹼业可∄上市公司Ⲵ估值∄䖳分᷀ 

ḷⲴ公司所在㹼业均属于⭣万㹼业分㊫中Ⲵ“SW 专业䘎䬱”。 截㠣ᵜ⅑交᱃

Ⲵ䇴估基准ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，“SW 专业䘎䬱”㹼业中䙊信䇮备制䙐㹼业上

市公司剔䲔创业ᶯ天丣᧗㛑总共ᴹ 6 家企业，可∄上市公司⴨对估值⌅下Ⲵ估值

情况如下㺘所⽪： 

序号 䇱券代⸱ 䇱券ㆰ〠 市净⦷（倍） 

1 600122.SH 宏图儈、 2.80 

2 600898.SH 三㚄商⽮ 9.79 

3 600655.SH 䊛园商城 3.09 

4 002024.SZ 㣿宁云商 3.39 

5 002416.SZ ⡡ᯭ德 4.09 

6 600704.SH ⢙产中大 6.70 

平均ᮠ 4.98 

天丣䙊信 1.63 

⌘：天丣᧗㛑䘁 1 年归⇽净利⏖为䍏值，᭵ᵚ䟷⭘市⳸⦷作∄䖳。 

以 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕⲴ᭦ⴈ价和 2014 年 12 ᴸ 31 ᰕ归属于⇽公司Ⲵ㛑东

ᵳ⳺䇑㇇，⭣万㹼业分㊫中Ⲵ专业䘎䬱上市公司市净⦷Ⲵ平均ᮠ为 4.98，ṩᦞ

ᵜ⅑䇴估价值以及截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ归属于⇽公司Ⲵ㛑东ᵳ⳺所䇑㇇Ⲵ天

丣䙊信市净⦷为 1.63，ᱮ㪇低于㹼业平均≤平。因↔，以市净⦷ᤷḷ㺑䟿，ᵜ

⅑交᱃Ⲵ价Ṭ对于上市公司Ⲵ㛑东ᶕ䈤䖳为ᴹ利，交᱃价Ṭ具ᴹ公允性。 

（2）从市场可∄交᱃Ⲵ定价䀂度分᷀ 

2012 年以ᶕ，A 㛑市场Ⲵᮠ家上市公司公告了᭦䍝互㚄㖁、䙊信㹼业公司

Ⲵ交᱃ᯩṸ，主㾱᭦䍝情况如下㺘所⽪： 

上市公司 ᭦䍝ḷⲴ 

᭦䍝

∄例 

基准ᰕ 

ḷⲴ㛑ᵳ䇴估值

或亴估值(万元) 

᭦䍝市⳸

⦷（倍） 

᭦䍝市净

⦷（倍） 

基准ᰕ净䍴

产（万元） 

䇴估值增值

⦷ 

奥㔤䙊信 䴚勔劬 100% 2015.12.31 159,003.33 14.45 20.83 7,634.27 2082.76% 

光䗵、技 ⭥信器件 100% 2012.4.30 61,000.00 15.25 2.21 27,662.95 220.51% 

喀ᱏ䫱塔 北䇟⭥信 100% 2015.6.30 355,000.00 24.74 7.00 50,733.45 699.74% 

䙊唾互㚄 ⪎㘬信息 51% 2013.12.31 22,577.23 11.53 8.90 2,535.95 890.29% 

平均值 16.49 9.73 - 973.33% 
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天丣᧗㛑 天丣䙊信 30% 2015.12.31 204,108.43 12.92 1.63 190,704.50 7.03% 

⌘ 1：上㺘ᮠᦞᶕⓀ于上市公司Ⲵ公告᮷件。 

⌘ 2：市⳸⦷=ḷⲴ㛑ᵳ䇴估价Ṭ/（ㅜ一年承䈪归⇽净利⏖*䍝买Ⲵ㛑ᵳ∄例） 

⌘ 3：市净⦷=ḷⲴ㛑ᵳ䇴估价Ṭ/（䘁一ᵏ䍒报归⇽净䍴产*䍝买Ⲵ㛑ᵳ∄例） 

⌘ 4：䇴估值增值⦷=（ḷⲴ㛑ᵳ䇴估价Ṭ/ḷⲴ㛑ᵳ基准ᰕ䍖䶒价值-1）*100% 

上䘠交᱃均为 A 㛑上市公司与䶎关㚄ᯩ之䰤发⭏Ⲵ市场化兼并᭦䍝事宜，

与ᵜ⅑交᱃㛼Ჟ⴨似，且ᰦ䰤⴨䘁，具备可∄性。 

上䘠 4 家上市公司᭦䍝互㚄㖁、䙊信公司Ṹ例Ⲵ基准ᰕ市⳸⦷平均值为

16.49，公司᭦䍝天丣䙊信 30%㛑ᵳⲴ᭦䍝市⳸⦷ᤷḷ为 12.92，低于上䘠 4 家

上市公司᭦䍝互㚄㖁、䙊信公司Ⲵ均值≤平。 

上䘠 4 家上市公司᭦䍝互㚄㖁、䙊信公司Ṹ例Ⲵ基准ᰕ市净⦷平均值为

9.73，交᱃ḷⲴ天丣䙊信Ⲵ市净⦷为 1.63，低于上䘠 4 家上市公司᭦䍝互㚄㖁、

䙊信公司Ⲵ均值≤平。 

上䘠 4 家上市公司᭦䍝互㚄㖁、䙊信公司Ṹ例Ⲵ䇴
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司、交᱃对ᯩ、天丣䙊信，䲔业务关㌫外，ᰐ其他关㚄关㌫，亦不存在⧠实Ⲵ及

亴ᵏⲴ利害关㌫，䇴估ᵪᶴ具ᴹ⤜・性。 

2、ᵜ⅑䇴估Ⲵ假䇮前ᨀ均᤹➗国家ᴹ关⌅㿴、㿴定䘋㹼，并䚥循了市场䙊

⭘惯例及准则，ㅖ合䇴估对䊑Ⲵ实䱵情况，ɯ 发⧠与䇴估假䇮前ᨀ⴨悖Ⲵ事实存

在，䇴估假䇮前ᨀ具ᴹ合⨶性。 

3、ᵜ⅑䇴估实ᯭ了必㾱Ⲵ䇴估〻序，䚥循了⤜・性、客㿲性、、学性、公

↓性ㅹ原则，䇴估㔃ᶴ公允、准⺞地反᱐了䇴估基准ᰕ䇴估对䊑Ⲵ实䱵情况，各

㊫䍴产Ⲵ䇴估ᯩ⌅䘲当，ḷⲴ䍴产以䇴估值作为定价基⹰，交᱃价Ṭ公平、合⨶，

不会ᦏ害公司及广大中小㛑东Ⲵ利⳺。 

㔬上所䘠，⤜・㪓事䇔为，ᵜ⅑交᱃㚈䈧Ⲵ䇴估ᵪᶴ具ᴹ⤜・性，䇴估假䇮

前ᨀ合⨶，䇴估ᵪᶴ出具Ⲵ䍴产䇴估报告Ⲵ䇴估㔃䇪合⨶，䇴估定价公允。 
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ㅜ七ㄐ ᵜ⅑交᱃合同Ⲵ主㾱内容 

 

一、发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞主㾱内容 

天丣᧗㛑与发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ交᱃对ᯩ天富䭖于 2016 年 4 ᴸ 1 ᰕㆮ㖢了

《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》，其主㾱内容如下： 

（一）交᱃对价及定价ᯩ式 

天丣᧗㛑与天富䭖双ᯩ同意，⭡天丣᧗㛑㚈䈧具ᴹ⴨关䇱券业务䍴ṬⲴ䇴估

ᵪᶴ以 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ作为䇴估基准ᰕ对天丣䙊信䘋㹼䇴估并出具《䇴估报

告》作为ᵜ⅑交᱃Ⲵ定价参㘳。 

天丣᧗㛑与天富䭖双ᯩ同意，ᴥ ⅑交᱃对价Ⲵ᭟付ᯩ式全䜘为㛑份᭟付；䈕

ㅹ㛑份ᮠ䟿᤹➗定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%䘋㹼䇑

㇇，为 63,027,806 㛑。具体情况如下㺘所⽪： 

᭟付对䊑 
᭟付形式及䠁仍、ᮠ䟿 

㛑⾘᭟付䠁仍(万元) 㛑⾘᭟付ᮠ䟿(㛑) 

␡圳市天富䭖创业投䍴ᴹ䲀䍓任

公司 
61,200.00 63,027,806 

（二）㛑份对价及᭟付ᯩ式 

1、ᵜ⅑发㹼Ⲵ㛑份⿽㊫ 

ᵜ⅑发㹼Ⲵ㛑份⿽㊫为境内上市人≁币Პ䙊㛑（A 㛑）。 

2、发㹼对䊑 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ发㹼对䊑为天富䭖。 

3、定价基准ᰕ及发㹼价Ṭ 

ᵜ⅑发㹼Ⲵ定价基准ᰕ为上市公司关于ᵜ⅑交᱃Ⲵㅜ一⅑㪓事会（即ㅜ七届

㪓事会ㅜ十八⅑会䇞）决䇞公告之ᰕ。ᵜ⅑发㹼Ⲵ价Ṭ为定价基准ᰕ前 20 个交

᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，发㹼价Ṭ⺞定为 9.71 元/㛑。 
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在定价基准ᰕ㠣㛑份发㹼ᰕᵏ䰤，㤕中国䇱ⴁ会对发㹼价ṬⲴ⺞定䘋㹼᭯ㆆ

䈳ᮤ，则发㹼价Ṭ和发㹼ᮠ䟿将作⴨应䈳ᮤ。 

定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，天丣᧗㛑如ᴹ⍮息、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ

ㅹ䲔ᵳ、䲔息事亩，上䘠㛑份发㹼ᮠ䟿将䲿发㹼价ṬⲴ䈳ᮤ作⴨应䈳ᮤ。 

4、发㹼ᮠ䟿 

ᵜ⅑䍝买䍴产向天富䭖发㹼Ⲵ㛑份总ᮠⲴ䇑㇇ᯩ式为：㛑份总ᮠ=（交᱃对

价-⧠䠁对价）/发㹼价Ṭ。 

天丣᧗㛑和天富䭖双ᯩ同意，ᵜ⅑䍝买䍴产向天富䭖发㹼Ⲵ㛑份总ᮠ为

63,027,806 㛑，ᴰ㓸发㹼ᮠ䟿尚待天丣᧗㛑㛑东大会审䇞批准并以中国䇱ⴁ会

Ṩ准Ⲵ发㹼ᮠ䟿为准。 

定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，天丣᧗㛑如ᴹ⍮息、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增㛑ᵜ

ㅹ䲔ᵳ、䲔息事亩，上䘠㛑份发㹼ᮠ䟿将䲿发㹼价ṬⲴ䈳ᮤ作⴨应䈳ᮤ。 

5、䬱定ᵏ 

天富䭖取得Ⲵ天丣᧗㛑ᵜ⅑发㹼㛑份，㠚ᵜ⅑发㹼㔃ᶏ之ᰕ䎧 36 个ᴸ内不

得䖜䇙。 

6、┊存ᵚ分䝽利⏖分䝽ᯩṸ 

天丣䙊信在䇴估基准ᰕ之前Ⲵ┊存ᵚ分䝽利⏖⭡ḷⲴ㛑ᵳ交割完成后Ⲵ㛑

东᤹ᤱ㛑∄例享ᴹ。 

7、上市地⛩ 

ᵜ⅑发㹼Ⲵ天丣᧗㛑㛑份Ⲵ上市地⛩为␡交所。 

（三）ḷⲴ㛑ᵳ和发㹼㛑份Ⲵ交割 

1、ḷⲴ㛑ᵳⲴ交割 

双ᯩ同意，天丣䙊信应在ᵜ⅑交᱃㧧得中国䇱ⴁ会↓式批准之ᰕ䎧 7 ᰕ内・

即启动ḷⲴ㛑ᵳⲴ交割手㔝并于 60 ᰕ内办⨶完∅。ḷⲴ㛑ᵳ交割手㔝⭡天丣䙊

信和天富䭖䍏䍓办⨶，天丣᧗㛑应就办⨶ḷⲴ㛑ᵳ交割ᨀ供必㾱协助。 
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㠚ḷⲴ㛑ᵳ交割ᰕ䎧，基于ḷⲴ㛑ᵳⲴ一切ᵳ利义务⭡天丣᧗㛑享ᴹ和承

担。 

2、发㹼㛑份Ⲵ交割 

㠚ḷⲴ㛑ᵳ交割ᰕ䎧一个ᴸ内，天丣᧗㛑完成向天富䭖发㹼㛑份Ⲵ交割，并

在ⲫ䇠㔃㇇公司将发㹼Ⲵ㛑份ⲫ䇠㠣天富䭖名下。 

发㹼㛑份交割手㔝⭡天丣᧗㛑䍏䍓办⨶，天富䭖应为天丣᧗㛑办⨶发㹼㛑份

Ⲵ交割ᨀ供必㾱协助。 

（四）ḷⲴ公司Ⲵ人员安ᧂ 

ᵜ⅑交᱃完成后，ḷⲴ公司Ⲵᴹ关在㙼员工Ⲵ劳动关㌫不变，ḷⲴ公司应㔗

㔝执㹼与其员工ㆮ㖢Ⲵ劳动合同。 

（五）䗷⑑ᵏ内Ⲵᵳ⳺归属及承担 

双ᯩ协商同意，㠚 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ䎧㠣ḷⲴ㛑ᵳ交割ᰕᵏ䰤，天丣䙊信

Ⲵ᭦⳺⭡天丣᧗㛑享ᴹ。㤕䈕ᵏ䰤发⭏亏ᦏ，则⭡天丣䙊信全体㛑东᤹其ᵜ⅑交

᱃完成前所ᤱ天丣䙊信㛑ᵳ∄例承担，并以⧠䠁ᯩ式向天丣᧗㛑㺕䏣亏ᦏ。具体

㺕偿䠁仍⭡天丣᧗㛑㚈䈧Ⲵ具ᴹ䇱券从业䍴ṬⲴ会䇑师事务所于ḷⲴ㛑ᵳ交割

ᰕ䎧六十个工作ᰕ内䘋㹼审䇑⺞䇔。㤕㛑ᵳ交割ᰕ为当ᴸ 15 ᰕ（含 15 ᰕ）之

前，则ᦏ⳺审䇑基准ᰕ为上ᴸᴸᵛ；㤕㛑ᵳ交割ᰕ为当ᴸ 15 ᰕ之后，则ᦏ⳺审

䇑基准ᰕ为当ᴸᴸᵛ。 

（六）《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》Ⲵ⭏᭸、䀓䲔或㓸→ 

1、《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》中天富䭖Ⲵ䱸䘠、保䇱及承䈪，天丣᧗㛑Ⲵ䱸

䘠、保䇱及承䈪，协䇞Ⲵ㓸→、䀓䲔，保密，不可抗力，䘍㓖䍓任，䘲⭘⌅律和

争䇞䀓决，䙊⸕及䘱䗮ᶑⅮ㠚双ᯩㆮ字ⴆㄐᰦ⭏᭸。《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》

其他ᶑⅮ在下䘠ᶑ件全䜘得到┑䏣ᰦ⭏᭸： 

（1）天丣᧗㛑㪓事会审䇞䙊䗷ᵜ⅑交᱃Ⲵ⴨关䇞Ṹ； 

（2）天丣᧗㛑㛑东大会审䇞䙊䗷ᵜ⅑交᱃Ⲵ⴨关䇞Ṹ； 

（3）中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ⅑交᱃。 
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2、《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》Ⲵ㓸→、䀓䲔： 

（1）如ᴹᵳⴁ㇑ᵪᶴ对《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》Ⲵ内容和履㹼ᨀ出异䇞

从㘼导㠤《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》Ⲵ䟽㾱原则ᶑⅮᰐ⌅得以履㹼以㠤严䟽影响

任何一ᯩㆮ㖢《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》ᰦⲴ商业ⴞⲴ，则㓿双ᯩ书䶒协商一㠤

后《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》可以㓸→或䀓䲔，在䈕⿽情况下，《发㹼㛑份䍝买

䍴产协䇞》㓸→或䀓䲔后Ⲵ善后处⨶依➗双ᯩ另㹼䗮成之书䶒协䇞Ⲵ㓖定。 

（2）于ᵜ⅑交᱃完成ᰕ之前，㓿双ᯩ协商一㠤，双ᯩ可以以书䶒ᯩ式㓸→

或䀓䲔《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》。 

（3）如ᵜ⅑交᱃ᵚ㧧得天丣᧗㛑㪓事会批准，或ᵚ㧧得天丣᧗㛑㛑东大会

批准，则《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》可㓿双ᯩ协商䀓䲔或㓸→。在↔情形下，双

ᯩ互不承担䘍㓖䍓任。 

（七）䘍㓖䍓任 

任何一ᯩᵚ㜭履㹼其在《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》亩下之义务或所作出Ⲵ䱸

䘠、保䇱与事实不ㅖ，则䈕ᯩ应㻛㿶作䘍㓖。䘍㓖ᯩ应依《发㹼㛑份䍝买䍴产协

䇞》㓖定和⌅律㿴定向守㓖ᯩ承担䘍㓖䍓任，即䘍㓖ᯩ应䎄偿因其䘍㓖㹼为㔉守

㓖ᯩ䙐成Ⲵⴤ᧕或䰤᧕ᦏ失和䍩⭘（含实⧠䎄偿Ⲵ全䜘᭟出及䍩⭘，包括并不䲀

于：ᵜ⅑交᱃所㚈䈧Ⲵ中介ᵪᶴ䍩⭘，因䇹䇬㘼发⭏Ⲵ律师䍩、Ṹ件受⨶䍩、䍒

产保全䍩、䢤定䍩、执㹼䍩ㅹ）。如᷌双ᯩ均䘍㓖，双ᯩ应各㠚承担其䘍㓖引䎧

Ⲵ⴨应䍓任。 

《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》⭏᭸ᰕ䎧，任何一ᯩᰐ᭵ᨀ出䀓䲔或㓸→《发㹼

㛑份䍝买䍴产协䇞》Ⲵ，应᤹➗《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》交᱃总价Ⲵ 15%向

守㓖ᯩ᭟付䘍㓖䠁。 

 

二、⳸利㺕偿协䇞主㾱内容 

天丣᧗㛑与发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ交᱃对ᯩ天富䭖于 2016 年 4 ᴸ 1 ᰕㆮ㖢了

《⳸利㺕偿协䇞》，其主㾱内容如下： 
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（一）承䈪净利⏖ 

天富䭖承䈪，天丣䙊信 2016 年度、2017 年度、2018 年度实⧠Ⲵ合并报㺘

扣䲔䶎㓿常性ᦏ⳺后归属于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖分别不低于 1.58 亿、2.75 亿、

3.85 亿元人≁币。 

天富䭖承䈪，如ᵜ⅑䟽㓴于 2016 年 12 ᴸ 31 ᰕ之后实ᯭ完成，业㔙承䈪ᵏ

和利⏖㺕偿ᵏ往后亪延，以《䍴产䇴估报告》⺞定Ⲵ⳸利亴⍻ᮠ作为承䈪利⏖ᮠ。 

（二）实䱵净利⏖与承䈪净利⏖差异Ⲵ⺞定 

1、双ᯩ一㠤⺞䇔，在业㔙承䈪ᵏ⇿一个会䇑年度㔃ᶏ后四个ᴸ内，⭡天丣

᧗㛑㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑师事务所对天丣䙊信实䱵净利⏖ᮠ

情况䘋㹼审䇑并出具《专亩审Ṩ报告》。 

2、天丣䙊信于承䈪ᵏ内实䱵实⧠Ⲵ净利⏖᤹➗如下ḷ准䇑㇇和⺞定： 

（1）天丣䙊信Ⲵ䍒务报㺘㕆制应ㅖ合《企业会䇑准则》及其他⌅律、⌅㿴

Ⲵ㿴定；  

（2）䲔䶎⌅律、⌅㿴㿴定或天丣᧗㛑᭩变会䇑᭯ㆆ、会䇑估䇑，否则，ᵚ

㓿天丣᧗㛑批准，天富䭖在承䈪ᵏ内不得᭩变天丣䙊信Ⲵ会䇑᭯ㆆ、会䇑估䇑； 

（3）净利⏖ᤷ合并报㺘中扣䲔䶎㓿常性ᦏ⳺后归属于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖。 

（三）实䱵利⏖ᮠ与承䈪利⏖ᮠ差异㺕偿ᯩ式 

1、ᵜ⅑发㹼㛑份及䍝买䍴产完成后，在《⳸利㺕偿协䇞》所䘠利⏖㺕偿ᵏ

内任一会䇑年度，如ḷⲴ䍴产截㠣当ᵏᵏᵛ㍟〟实⧠净利⏖ᮠ小于截㠣当ᵏᵏᵛ

㍟〟承䈪净利⏖ᮠ，则天富䭖应向天丣᧗㛑䘋㹼㺕偿。如᷌ḷⲴ䍴产在承䈪年度

实䱵净利⏖总仍大于或ㅹ于承䈪Ⲵ亴⍻净利⏖总仍，则天富䭖ᰐ䴰向天丣᧗㛑䘋

㹼㺕偿。 

2、各ᯩ⺞䇔，承䈪年度内当年应㺕偿䠁仍Ⲵ䇑㇇ᯩ⌅为： 

当年应㺕偿䠁仍=（截㠣当ᵏᵏᵛ㍟〟承䈪净利⏖－截㠣当ᵏᵏᵛ㍟〟实䱵

净利⏖）/㺕偿ᵏ䲀内各年Ⲵ承䈪净利⏖总和×ᴥ ⅑䟽㓴对价－已㺕偿䠁仍 
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ᵜ⅑交᱃⳸利亴⍻㺕偿Ⲵ具体ᯩ式优先为㛑份㺕偿，䇑㇇公式为： 

当年应㺕偿㛑份ᮠ䟿=当年应㺕偿䠁仍/ᵜ⅑发㹼价Ṭ（᤹➗前䘠公式䇑㇇㺕

偿㛑份ᮠ䟿并䶎ᮤᮠᰦ，则᤹➗四㠽五入原则处⨶）。 

3、在各年䇑㇇Ⲵ㺕偿㛑份ᮠ䟿小于 0 ᰦ，᤹ 0 取值，即已㓿㺕偿Ⲵ㛑份不

冲回。 

4、如᷌㺕偿ᵏ䲀内天丣᧗㛑以䖜增或䘱㛑ᯩ式䘋㹼分䝽㘼导㠤天富䭖ᤱᴹ

Ⲵ天丣᧗㛑㛑份ᮠ发⭏变化，则⇿年㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿应䈳ᮤ为：᤹ 上Ⅾ公式䇑㇇

Ⲵ㺕偿㛑份ᮠ䟿×（1+䖜增或䘱㛑∄例）。 

5、发⭏㺕偿ᰦ，交᱃对ᯩᤱᴹⲴ㛑份不䏣以㺕偿Ⲵ，不䏣䜘分以⧠䠁㺕偿，

䇑㇇公式为：当年应㺕偿⧠䠁䠁仍＝（当年应㺕偿㛑份ᮠ䟿－当年实䱵㺕偿㛑份

ᮠ䟿）×ᴥ ⅑发㹼价Ṭ。 

6、天富䭖应在《⳸利㺕偿协䇞》所䘠利⏖㺕偿ᵏ内任一会䇑年度《专亩审

Ṩ报告》出具后三十个工作ᰕ内履㹼⴨应Ⲵ㺕偿义务。天富䭖᤹➗上䘠ᶑⅮ㓖定

Ⲵ㺕偿ᯩ式䇑㇇出ᶕⲴ㺕偿䠁仍以天富䭖在ᵜ⅑交᱃所㧧得Ⲵ交᱃对价为䲀。 

（四）减值⍻䈅 

1、在利⏖㺕偿ᵏ届┑ᰦ，⭡天丣᧗㛑㚈䈧Ⲵ会䇑师事务所对ḷⲴ䍴产依➗

中国䇱ⴁ会Ⲵ⴨关㿴定及⴨关⌅律⌅㿴或㿴㤳性᮷件Ⲵ㾱≲䘋㹼减值⍻䈅，并在

利⏖㺕偿ᵏᴰ后一个年度《专亩审Ṩ报告》出具后三十个工作ᰕ内出具《减值⍻

䈅报告》。䲔䶎⌅律⌅㿴或㿴㤳性᮷件ᴹ强制性㿴定，否则《减值⍻䈅报告》䟷

取Ⲵ估值ᯩ⌅应与《䍴产䇴估报告》保ᤱ一㠤。 

2、如减值⍻䈅Ⲵ㔃᷌为：ᵏᵛḷⲴ䍴产减值仍>利⏖㺕偿ᵏ内天富䭖已㺕

偿㛑份总ᮠ×ᴥ ⅑发㹼价Ṭ＋天富䭖已㺕偿⧠䠁䠁仍，则天富䭖应᤹➗下䘠䇑㇇

ᯩ式另㹼向天丣᧗㛑㺕偿䜘分㛑份。䴰另㹼㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿＝（ᵏᵛ减值仍—已

㺕偿⧠䠁䠁仍）÷ᴥ ⅑发㹼价Ṭ－㺕偿ᵏ䲀内已㺕偿㛑份总ᮠ（᤹➗前䘠公式䇑

㇇另㹼㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿并䶎ᮤᮠᰦ，则᤹➗四㠽五入原则处⨶）。 

3、ᵏᵛḷⲴ䍴产减值仍=ḷⲴ䍴产Ⲵ交᱃价Ṭ－ᵏᵛḷⲴ䍴产䇴估值（扣
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䲔承䈪ᵏ内Ⲵ增䍴、减䍴、᧕受䎐与及利⏖分䝽ㅹ因㍐Ⲵ影响）。 

利⏖㺕偿ᵏ内如天丣᧗㛑ᴹ䲔ᵳ、䲔息情形Ⲵ，则发㹼价Ṭ也作⴨应䈳ᮤ。 

4、天富䭖应在利⏖㺕偿ᵏᴰ后一个年度《减值⍻䈅报告》↓式出具后三十

个工作ᰕ内履㹼⴨应Ⲵ㺕偿义务。ᰐ䇪如何，天富䭖对ḷⲴ䍴产Ⲵ䍴产减值㺕偿

与⳸利承䈪㺕偿合䇑不䎵䗷ᵜ⅑交᱃总对价。 

（五）其他情况Ⲵ⧠䠁㺕偿 

双ᯩ同意，如᷌天富䭖䘍反《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》㓖定Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂ，

或㘵⭡于其ᤱᴹⲴ天丣᧗㛑㛑份㻛冻㔃、强制执㹼或因其他原因㻛䲀制䖜䇙或不

㜭䖜䇙，或㘵对天丣᧗㛑㛑份䘋㹼䖜䇙从㘼导㠤其所ᤱᴹⲴ㛑份不䏣以完全履㹼

《⳸利㺕偿协䇞》㓖定Ⲵ㺕偿义务Ⲵ，则在前䘠任何情况下，天富䭖应就㛑份不

䏣㺕偿Ⲵ䜘分，以⧠䠁ᯩ式䘋㹼䏣仍㺕偿。 

双ᯩ同意，如发⭏㛑份㺕偿，则䈕䜘分㛑份对应Ⲵ天丣᧗㛑向天富䭖已分䝽

Ⲵ⧠䠁㛑利应作⴨应䘄䘈，䇑㇇公式为：䘄䘈䠁仍=截㠣㺕偿前⇿㛑已㧧得Ⲵ〾

后⧠䠁㛑利×当年应㺕偿㛑份ᮠ䟿。 

（六）㛑份回䍝并⌘䬰或䎐与〻序 

在发⭏利⏖㺕偿或减值⍻䈅㺕偿ᰦ，天丣᧗㛑ᴹᵳ在䈕年度Ⲵ《专亩审Ṩ报

告》出具后三十个工作ᰕ内，⭡天丣᧗㛑㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑

师事务所䇑㇇天富䭖应㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿，并将天富䭖ᤱᴹⲴ䈕ㅹᮠ䟿Ⲵ天丣᧗㛑

㛑份划䖜㠣天丣᧗㛑㪓事会ᤷ定Ⲵ专䰘䍖户䘋㹼䬱定，䈕䜘分㻛䬱定Ⲵ㛑份不享

ᴹ㺘决ᵳ也不享ᴹ㛑利分䝽ᵳ。 

在利⏖㺕偿ᵏ届┑且⺞定应㺕偿㛑份ᮠ䟿并完成䬱定手㔝后，天丣᧗㛑应在

两个ᴸ内就䬱定㛑份Ⲵ回䍝及后㔝⌘䬰事宜召开㛑东大会。㤕䈕ㅹ事宜㧧得㛑东

大会䙊䗷，天丣᧗㛑将以总价 1.00 元Ⲵ价Ṭ定向回䍝专户中存᭮Ⲵ全䜘䬱定㛑

份并予以⌘䬰；㤕㛑东大会ᵚ㜭审䇞䙊䗷䈕㛑份回䍝䇞Ṹ，则天丣᧗㛑应在㛑东

大会决䇞公告后 10 个交᱃ᰕ内书䶒䙊⸕天富䭖，天富䭖应在᧕到䙊⸕后 5 个交

᱃ᰕ内将ㅹ同于上䘠应回䍝ᮠ䟿Ⲵ㛑份䎐䘱㔉天丣᧗㛑䈕⅑㛑东大会㛑ᵳⲫ䇠

ᰕ在册Ⲵ其他㛑东，天丣᧗㛑其他㛑东᤹其ᤱᴹⲴ㛑份ᮠ䟿占㛑ᵳⲫ䇠ᰕ天丣᧗
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㛑扣䲔天富䭖ᤱᴹⲴ㛑份ᮠ后Ⲵ㛑份ᮠ䟿Ⲵ∄例㧧䎐㛑份。 

如在承䈪年度内䴰䘋㹼⧠䠁㺕偿，则天丣᧗㛑应在当年Ⲵ《专亩审Ṩ报告》

披䵢后Ⲵ十ᰕ内书䶒䙊⸕天富䭖当年应㺕偿Ⲵ⧠䠁䠁仍。天富䭖在᭦到天丣᧗㛑

䙊⸕后Ⲵ二十ᰕ内应以⧠䠁ᯩ式将其各㠚应承担Ⲵ㺕偿䠁仍一⅑性≷入上市公

司ᤷ定Ⲵ䬦㹼䍖户。 

（七）䘍㓖䍓任 

《⳸利㺕偿协䇞》⭏᭸后，任何一ᯩᵚ᤹➗《⳸利㺕偿协䇞》Ⲵ㓖定履㹼义

务㘼㔉其他ᯩ䙐成ᦏ失Ⲵ，应承担䎄偿䍓任。如天富䭖ᵚ᤹《⳸利㺕偿协䇞》㓖

定向天丣᧗㛑及ᰦ、䏣仍᭟付㺕偿㛑份和/或⧠䠁Ⲵ，天丣᧗㛑ᴹᵳ㾱≲天富䭖

⇿䙮ᵏ一ᰕ᤹ᵚ㜭㺕偿䠁仍Ⲵ万分之五向天丣᧗㛑᭟付䘍㓖䠁。 

 

三、定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞主㾱内容 

（一）天丣᧗㛑与同威创Ც《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》主㾱内容 

天丣᧗㛑与定向发㹼㛑份Ⲵ交᱃对ᯩ同威创Ც于2016年4ᴸ1ᰕㆮ㖢了《定

向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》，其主㾱内容如下： 

1、ḷⲴ㛑⾘Ⲵ䇔䍝价Ṭ、䇔䍝ᯩ式和䇔䍝ᮠ仍 

（1）ṩᦞ《上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》Ⲵ㿴定，天丣᧗㛑ᵜ⅑定向

发㹼㛑⾘定价基准ᰕ前二十个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，即为 9.71 元/

㛑（交᱃均价䇑㇇公式：定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ天丣᧗㛑㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%

＝定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ天丣᧗㛑㛑⾘交᱃总仍/定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ

天丣᧗㛑㛑⾘交᱃总䟿 X90%）。 

（2）同威创Ც同意不可᫔䬰地᤹上一Ⅾ⺞定Ⲵ价Ṭ（即 9.71 元/㛑）以⧠

䠁䇔䍝天丣᧗㛑ᵜ⅑定向发㹼Ⲵ㛑⾘。 

（3）同威创Ც同意以⧠䠁ᯩ式䇔䍝ᵜ⅑定向发㹼㛑⾘Ⲵ䇔䍝Ⅾ总䠁仍 3.32

亿元人≁币，䇔䍝㛑份ᮠ䟿为 34,191,555 㛑，即䇔䍝㛑份ᮠ䟿=332,000,000 元

/9.71 元。 



 

213 

（4）㤕天丣᧗㛑㛑⾘在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤发⭏⍮息、䘱㓒㛑、䍴ᵜ

公〟䠁䖜增㛑ᵜㅹ䲔ᵳ、䲔息事亩，ᵜ⅑发㹼价Ṭ将作⴨应䈳ᮤ，ᵜ⅑发㹼㛑份

ᮠ䟿也䲿之䘋㹼䈳ᮤ。 

2、㛑ⅮⲴ᭟付ᰦ䰤、᭟付ᯩ式与㛑⾘交割 

同威创Ც不可᫔䬰地同意᤹➗上䘠㓖定之价Ṭ和䇔䍝Ⅾ总䠁仍䇔䍝ᵜ⅑天

丣᧗㛑定向发㹼Ⲵ㛑份，并同意在天丣᧗㛑ᵜ⅑定向发㹼㛑⾘㧧得中国䇱ⴁ会Ṩ

准且同威创Ც᭦到天丣᧗㛑发出Ⲵ䇔㛑Ⅾ㕤㓣䙊⸕（ㆰ〠“㕤Ⅾ䙊⸕”）之ᰕ䎧 3

个工作ᰕ内，以⧠䠁ᯩ式一⅑性将全䜘䇔䍝价Ⅾ划入⤜・䍒务亮䰞为ᵜ⅑发㹼专

䰘开・Ⲵ䍖户。 

3、ḷⲴ㛑⾘Ⲵⲫ䇠与上市ㅹ事宜 

（1）在同威创Ც依ᦞ《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》᭟付䇔㛑Ⅾ后，天丣᧗㛑

应尽快将同威创Ც䇔䍝Ⲵ㛑⾘在䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᵪᶴ办⨶㛑⾘ⲫ䇠手㔝，以使同威

创Ც成为䇔䍝㛑⾘Ⲵ合⌅ᤱᴹ人。 

（2）ḷⲴ㛑⾘拟在␡交所上市，具体上市安ᧂ待与中国䇱ⴁ会、␡交所、

䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᵪᶴ协商后⺞定。 

4、䲀售ᵏ 

同威创Ცᵜ⅑䇔䍝Ⲵ㛑份㠚ᵜ⅑定向发㹼㔃ᶏ之ᰕ䎧 36 个ᴸ内不得䖜䇙。

同威创Ც应᤹➗⴨关⌅律⌅㿴和中国䇱ⴁ会、䇱券交᱃所Ⲵ⴨关㿴定᤹➗天丣᧗

㛑㾱≲就ᵜ⅑定向发㹼㛑⾘中䇔䍝Ⲵ㛑份出具⴨关䬱定承䈪，并办⨶⴨关㛑份䬱

定事宜。 

5、┊存ᵚ分䝽利⏖ 

㠚ᵜ⅑定向发㹼完成之ᰕ䎧，天丣᧗㛑┊存ᵚ分䝽利⏖⭡天丣᧗㛑在ᵜ⅑定

向发㹼完成后Ⲵ全体㛑东᤹定向发㹼完成后Ⲵᤱ㛑∄例共享。 

6、䘍㓖䍓任 

（1）一ᯩ䘍反《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》亩下㓖定，ᵚ㜭全䶒履㹼《定向

发㹼㛑份䇔䍝协䇞》，或在《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》所作Ⲵ䱸䘠和保䇱ᴹ任何
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㲊假、不ⵏ实或对事实ᴹ䳀ⷂ或䟽大䚇┿即ᶴ成䘍㓖，䘍㓖ᯩ应䍏䍓䎄偿对ᯩ因

↔㘼受到Ⲵᦏ失，双ᯩ另ᴹ㓖定Ⲵ䲔外。 

（2）同威创Ც䙮ᵏ履㹼其䇔䍝义务Ⲵ，㠚䙮ᵏ之ᰕ䎧᤹䙮ᵏᵚ㕤䠁仍⇿ᰕ

千分之一Ⲵḷ准向天丣᧗㛑᭟付䙮ᵏ䘍㓖䠁。如᷌同威创Ც䎵䗷十个工作ᰕ仍ᴹ

ᵚ㕤䜘分，则天丣᧗㛑ᴹᵳ䘹择䀓䲔ᵜ合同或䘹择᤹➗同威创Ც已㕤付䠁仍䜘分

执㹼原合同。ᰐ䇪天丣᧗㛑䘹择䀓䲔ᵜ合同或䘹择᤹➗同威创Ც已㕤付䠁仍䜘分

执㹼原合同，同威创Ც均享向天丣᧗㛑᭟付⴨当于其䙮ᵏᵚ㕤䠁仍Ⲯ分之十Ⲵ䘍

㓖䠁。 

（3）同威创Ც䘍反其在ᵜ合同亩下对天丣᧗㛑作出Ⲵ承䈪与保䇱，则天丣

᧗㛑ᴹᵳ䀓䲔ᵜ合同，同威创Ც享向天丣᧗㛑᭟付⴨当于其䇔䍝䠁仍Ⲯ分之十Ⲵ

䘍㓖䠁。 

（4）任何一ᯩ⭡于不可抗力䙐成Ⲵ不㜭履㹼或䜘分不㜭履㹼《定向发㹼㛑

份䇔䍝协䇞》Ⲵ义务将不㿶为䘍㓖，但应在ᶑ件允䇨下䟷取一切必㾱Ⲵᮁ⍾᧚ᯭ，

减少因不可抗力䙐成Ⲵᦏ失。䙷ᴹ不可抗力Ⲵ一ᯩ，应尽快将事件Ⲵ情况以书䶒

形式䙊⸕对ᯩ，并在事件发⭏后 15 ᰕ内，向对ᯩᨀ交不㜭履㹼或䜘分不㜭履㹼

《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》义务以及䴰㾱延ᵏ履㹼Ⲵ⨶⭡Ⲵ报告。如不可抗力事

件ᤱ㔝 30 ᰕ以上，一ᯩᴹᵳ以书䶒䙊⸕Ⲵ形式㓸→《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》。 

7、协䇞Ⲵ⭏᭸和㓸→ 

《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》㓿双ᯩ⌅定代㺘人或ᦸᵳ代㺘ㆮ㖢并加ⴆ公ㄐ后

成・，并在┑䏣下列全䜘ᶑ件后⭏᭸： 

（1）《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》㧧得天丣᧗㛑㪓事会审䇞䙊䗷； 

（2）《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》㧧得天丣᧗㛑㛑东大会批准； 

（3）天丣᧗㛑ᵜ⅑交᱃㓿中国䇱ⴁ会Ṩ准。 

如上䘠ᶑ件ᵚ㧧┑䏣，则《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》㠚动㓸→。 

 

（二）天丣᧗㛑与ᯠⴋⓀ《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》主㾱内容 
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天丣᧗㛑与定向发㹼㛑份Ⲵ交᱃对ᯩᯠⴋⓀ于 2016 年 4 ᴸ 1 ᰕㆮ㖢了《定

向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》，其主㾱内容如下： 

1、ḷⲴ㛑⾘Ⲵ䇔䍝价Ṭ、䇔䍝ᯩ式和䇔䍝ᮠ仍 

（1



 

216 

（2）ḷⲴ㛑⾘拟在␡交所上市，具体上市安ᧂ待与中国䇱ⴁ会、␡交所、

䇱券ⲫ䇠㔃㇇ᵪᶴ协商后⺞定。 

4、䲀售ᵏ 

ᯠⴋⓀᵜ⅑䇔䍝Ⲵ㛑份㠚ᵜ⅑定向发㹼㔃ᶏ之ᰕ䎧 36 个ᴸ内不得䖜䇙。ᯠ

ⴋⓀ应᤹➗⴨关⌅律⌅㿴和中国䇱ⴁ会、䇱券交᱃所Ⲵ⴨关㿴定᤹➗天丣᧗㛑㾱

≲就ᵜ⅑定向发㹼㛑⾘中䇔䍝Ⲵ㛑份出具⴨关䬱定承䈪，并办⨶⴨关㛑份䬱定事

宜。 

5、┊存ᵚ分䝽利⏖ 

㠚ᵜ⅑定向发㹼完成之ᰕ䎧，天丣᧗㛑┊存ᵚ分䝽利⏖⭡天丣᧗㛑在ᵜ⅑定

向发㹼完成后Ⲵ全体㛑东᤹定向发㹼完成后Ⲵᤱ㛑∄例共享。 

6、䘍㓖䍓任 

（1）一ᯩ䘍反《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》亩下㓖定，ᵚ㜭全䶒履㹼《定向

发㹼㛑份䇔䍝协䇞》，或在《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》所作Ⲵ䱸䘠和保䇱ᴹ任何

㲊假、不ⵏ实或对事实ᴹ䳀ⷂ或䟽大䚇┿即ᶴ成䘍㓖，䘍㓖ᯩ应䍏䍓䎄偿对ᯩ因

↔㘼受到Ⲵᦏ失，双ᯩ另ᴹ㓖定Ⲵ䲔外。 

（2）ᯠⴋⓀ䙮ᵏ履㹼其䇔䍝义务Ⲵ，㠚䙮ᵏ之ᰕ䎧᤹䙮ᵏᵚ㕤䠁仍⇿ᰕ千

分之一Ⲵḷ准向天丣᧗㛑᭟付䙮ᵏ䘍㓖䠁。如᷌ᯠⴋⓀ䎵䗷十个工作ᰕ仍ᴹᵚ㕤

䜘分，则天丣᧗㛑ᴹᵳ䘹择䀓䲔ᵜ合同或䘹择᤹➗ᯠⴋⓀ已㕤付䠁仍䜘分执㹼原

合同。ᰐ䇪天丣᧗㛑䘹择䀓䲔ᵜ合同或䘹择᤹➗ᯠⴋⓀ已㕤付䠁仍䜘分执㹼原合

同，ᯠⴋⓀ均享向天丣᧗㛑᭟付⴨当于其䙮ᵏᵚ㕤䠁仍Ⲯ分之十Ⲵ䘍㓖䠁。 

（3）ᯠⴋⓀ䘍反其在ᵜ合同亩下对天丣᧗㛑作出Ⲵ承䈪与保䇱，则天丣᧗

㛑ᴹᵳ䀓䲔ᵜ合同，ᯠⴋⓀ享向天丣᧗㛑᭟付⴨当于其䇔䍝䠁仍Ⲯ分之十Ⲵ䘍㓖

䠁。 

（4）任何一ᯩ⭡于不可抗力䙐成Ⲵ不㜭履㹼或䜘分不㜭履㹼《定向发㹼㛑

份䇔䍝协䇞》Ⲵ义务将不㿶为䘍㓖，但应在ᶑ件允䇨下䟷取一切必㾱Ⲵᮁ⍾᧚ᯭ，

减少因不可抗力䙐成Ⲵᦏ失。䙷ᴹ不可抗力Ⲵ一ᯩ，应尽快将事件Ⲵ情况以书䶒



 

217 

形式䙊⸕对ᯩ，并在事件发⭏后 15 ᰕ内，向对ᯩᨀ交不㜭履㹼或䜘分不㜭履㹼

《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》义务以及䴰㾱延ᵏ履㹼Ⲵ⨶⭡Ⲵ报告。如不可抗力事

件ᤱ㔝 30 ᰕ以上，一ᯩᴹᵳ以书䶒䙊⸕Ⲵ形式㓸→《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》。 

7、协䇞Ⲵ⭏᭸和㓸→ 

《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》㓿双ᯩ⌅定代㺘人或ᦸᵳ代㺘ㆮ㖢并加ⴆ公ㄐ后

成・，并在┑䏣下列全䜘ᶑ件后⭏᭸： 

（1）《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》㧧得天丣᧗㛑㪓事会审䇞䙊䗷； 

（2）《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》㧧得天丣᧗㛑㛑东大会批准； 

（3）天丣᧗㛑ᵜ⅑交᱃㓿中国䇱ⴁ会Ṩ准。 

如上䘠ᶑ件ᵚ㧧┑䏣，则《定向发㹼㛑份䇔䍝协䇞》㠚动㓸→。 
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ㅜ八ㄐ ⤜・䍒务亮䰞Ṩḕ意㿱 

 

ᵜ⤜・䍒务亮䰞䇔ⵏ审䰵了ᵜ⅑交᱃所⎹及Ⲵ䍴产䇴估报告书、审䇑报告和

ᴹ关协䇞、公告ㅹ䍴ᯉ，并在ᵜ⤜・䍒务亮䰞报告所依ᦞⲴ假䇮前ᨀ成・以及基

ᵜ原则䚥循Ⲵ前ᨀ下，在专业判ᯝⲴ基⹰上，出具了⤜・䍒务亮䰞报告。 

 

一、基ᵜ假䇮 

ᵜ⤜・䍒务亮䰞对ᵜ⅑交᱃所发㺘Ⲵ⤜・䍒务亮䰞意㿱ᱟ基于如下Ⲵ主㾱

假䇮：  

（一）ᴥ ⅑交᱃各ᯩ䚥循䈊实信⭘Ⲵ原则，均᤹➗ᴹ关协䇞ᶑⅮ全䶒履㹼其

应承担Ⲵ䍓任；  

（二）ᵜ报告所依ᦞⲴ䍴ᯉ具备ⵏ实性、准⺞性、完ᮤ性和及ᰦ性；  

（三）ᴹ关中介ᵪᶴ对ᵜ⅑交᱃出具Ⲵ⌅律意㿱书、䍒务报告、审䇑报告、

䇴估报告ㅹ᮷件ⵏ实可䶐；  

（四）ᵜ⅑交᱃所⎹及Ⲵᵳ⳺所在地Ⲵ⽮会㓿⍾⧟境ᰐ䟽大变化；  

（五）国家⧠㹼⌅律、⌅㿴、᭯ ㆆᰐ䟽大变化，宏㿲㓿⍾形势不会出⧠恶化；  

（六）所属㹼业Ⲵ国家᭯ㆆ及市场⧟境ᰐ䟽大Ⲵ不可亴㿱Ⲵ变化；  

（七）ᰐ其它不可抗力因㍐䙐成Ⲵ䟽大不利影响。 

 

二、ᵜ⅑交᱃合㿴性分᷀ 

（一）ᵜ⅑交᱃ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ十一ᶑ㿴定 

1、ᵜ⅑交᱃ㅖ合国家产业᭯ㆆ和ᴹ关⧟境保护、土地㇑⨶、反垄ᯝㅹ⌅律

和㹼᭯⌅㿴Ⲵ㿴定 
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ᵜ⅑交᱃ḷⲴ天丣䙊信属〫动䙊信㹼业，主㾱从事手ᵪ分䬰业务，并同ᰦ开

展〫动互㚄㖁业务、〫动䖜售业务。ṩᦞ中国䇱ⴁ会Ⲵ公布Ⲵ《上市公司㹼业分

㊫ᤷ引》（2012 年修䇒），公司属于“批发和䴦售业（F）”中Ⲵ“51 批发业”。 

国家一㌫列⌅律⌅㿴及᭯ㆆ᮷件Ⲵ亱布体⧠了国家啃励、᭟ᤱ〫动䙊信㹼业

发展Ⲵ战⮕思䐟，对于优化产业发展㔃ᶴ，ᨀ儈产业发展䍘䟿和≤平具ᴹ䟽㾱意

义。㢟好Ⲵ᭯ㆆ⧟境也将ᴹ利于ḷⲴ公司所属㹼业保ᤱ快䙏发展态势。具体如下： 

序

号 
᮷件 亱布单位 实ᯭ年份 

1 
《关于⭥信业务䍴䍩实㹼市场䈳㢲价Ⲵ䙊

告》 
工信䜘、国家发᭩委 2014 年 5 ᴸ 

2 
《关于加快儈䙏宽带㖁㔌建䇮᧘䘋㖁㔌ᨀ䙏

䱽䍩Ⲵᤷ导意㿱》 
国务䲒办公厅 2015 年 5 ᴸ 

3 
《工业和信息化䜘关于啃励和引导≁䰤䍴ᵜ

䘋一↕䘋入⭥信业Ⲵ实ᯭ意㿱》 
工信䜘 2015 年 6 ᴸ 

4 
《关于䘋一↕扩大宽带᧕入㖁业务开᭮䈅⛩

㤳围Ⲵ䙊告》 
工信䜘 2015 年 9 ᴸ 

5 《关于促䘋信息⎸䍩扩大内䴰Ⲵ㤕干意㿱》 国务䲒 2013 年 8 ᴸ 

ḷⲴ公司所从事Ⲵ业务与国家⴨关产业Ⲵ᭯ㆆ发展ᯩ向一㠤，ᴥ ⅑交᱃ㅖ合

国家Ⲵ产业᭯ㆆ。 

同ᰦ，天丣䙊信Ⲵ⭏产㓿㩕ㅖ合⧟境保护、土地㇑⨶ㅹ⌅律和㹼᭯⌅㿴Ⲵ㿴

定。↔外，ᵜ⅑交᱃完成后，上市公司从事Ⲵ业务不ᶴ成垄ᯝ㹼为，ᵜ⅑交᱃不

存在䘍反《中华人≁共和国反垄ᯝ⌅》ㅹ反垄ᯝ⌅律和㹼᭯⌅㿴Ⲵ⴨关㿴定Ⲵ情

形。  

㔬上所䘠，ᵜ⅑交᱃ㅖ合国家产业᭯ㆆ和ᴹ关⧟境保护、土地㇑⨶、反垄ᯝ

ㅹ⌅律和㹼᭯⌅㿴Ⲵ㿴定，ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ十一ᶑㅜ（一）亩Ⲵ㿴定。 

2、ᵜ⅑交᱃不会导㠤上市公司不ㅖ合㛑⾘上市ᶑ件 

ṩᦞ《䇱券⌅》、《上市㿴则》Ⲵ㿴定，上市公司㛑ᵳ分布发⭏变化不再具备

上市ᶑ件ᱟᤷ“⽮会公众ᤱᴹⲴ㛑份低于公司㛑份总ᮠⲴ 25%，公司㛑ᵜ总仍䎵

䗷人≁币 4 亿元Ⲵ，⽮会公众ᤱ㛑Ⲵ∄例低于 10%。⽮会公众不包括：（1）ᤱ

ᴹ上市公司 10%以上㛑份Ⲵ㛑东及其一㠤㹼动人；（2）上市公司Ⲵ㪓事、ⴁ事、

儈㓗㇑⨶人员及其关㚄人。” 

http://fiber.ofweek.com/KW-wangluo.html
http://fiber.ofweek.com/tag-%E6%8E%A5%E5%85%A5%E7%BD%91.HTM
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ᵜ⅑交᱃发㹼㛑份䍝买䍴产和䝽套㶽䍴共发㹼㛑份 126,055,612 㛑，ᴥ ⅑交

᱃完成后，天丣᧗㛑Ⲵ㛑ᵜ总仍将为 1,072,956,704 㛑，⽮会公众ᤱ㛑∄例不低

于发㹼后总㛑ᵜⲴ 25%，ㅖ合《上市㿴则》ᴹ关㛑⾘上市交᱃ᶑ件Ⲵ㿴定。因

↔，ᵜ⅑交᱃不会导㠤上市公司不ㅖ合㛑⾘上市ᶑ件。 

㔬上所䘠，ᵜ⅑交᱃完成后，不会导㠤公司不ㅖ合㛑⾘上市ᶑ件，ㅖ合《䟽

㓴办⌅》ㅜ十一ᶑㅜ（二）亩Ⲵ㿴定。 

3、ᵜ⅑交᱃所⎹及Ⲵ䍴产定价公允，不存在ᦏ害上市公司和㛑东合⌅ᵳ⳺

Ⲵ情形 

（1）ḷⲴ䍴产Ⲵ定价情况 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ䇴估基准ᰕ为 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，䇴估ᵪᶴ中㚄

䇴估䟷取᭦⳺⌅和䍴产基⹰⌅对ḷⲴ䍴产天丣䙊信䘋㹼䇴估并出具了《天丣䙊信

䍴产䇴估报告》（中㚄䇴报字[2016]ㅜ 326 号），D 㓸䟷⭘䍴产基⹰⌅䇴估㔃᷌作

为ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产Ⲵ䇴估㔃䇪。 

㓿䇴估，天丣䙊信 30%㛑ᵳⲴ䇴估值为 61,232.53 万元，㓿交᱃双ᯩ友好

协商，⺞定天丣䙊信 30%㛑ᵳ交᱃价Ṭ为 61,200.00 万元。 

ᵜ⅑交᱃所⎹及ⲴḷⲴ䍴产Ⲵ价Ṭ以具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ䇴估ᵪ

ᶴ出具Ⲵ䇴估㔃᷌为依ᦞ并⭡交᱃双ᯩ协商⺞定；天丣᧗㛑㪓事会和⤜・㪓事均

已对䇴估ᵪᶴⲴ⤜・性、䇴估假䇮前ᨀⲴ合⨶性和䇴估定价Ⲵ公允性发㺘㛟定性

意㿱，䍴产Ⲵ定价依ᦞ公允，不存在ᦏ害上市公司和㛑东合⌅ᵳ⳺Ⲵ情形。 

（2）发㹼㛑份Ⲵ定价情况 

1）发㹼㛑份䍝买䍴产所⎹发㹼㛑份Ⲵ定价 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ定价基准ᰕ为天丣᧗㛑ㅜ七届㪓事会ㅜ十八⅑会

䇞决䇞公告ᰕ。 

㓿上市公司与交᱃对ᯩ协商一㠤并⺞定，ᴥ ⅑发㹼Ⲵ发㹼价Ṭ为 9.71 元/㛑，

不低于ᵜ⅑交᱃定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%（交᱃

均价Ⲵ䇑㇇公式为：ᵜ⅑发㹼Ⲵ定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均
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价＝定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃总仍/定价基准ᰕ前 20 个交᱃

ᰕ上市公司㛑⾘交᱃总䟿）。 

在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，上市公司如实ᯭ⍮息、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增

㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔息事亩，发㹼价Ṭ将᤹➗ⴁ㇑ᵪᶴⲴ⴨关㿴则䘋㹼⴨应䈳ᮤ。 

在上市公司㛑东大会审䇞䙊䗷ᵜ⅑交᱃Ⲵ决䇞公告ᰕ㠣中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ

⅑交᱃前，出⧠下列情形之一Ⲵ，上市公司ᴹᵳ召开㪓事会对发㹼价Ṭ䘋㹼一⅑

䈳ᮤ： 

① ␡䇱㔬ᤷ在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝 30 个交᱃ᰕ中㠣少 20 个交᱃ᰕ⴨∄于

上市公司因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ即 2015 年 11 ᴸ 9 ᰕ᭦ⴈ⛩ᮠ（即 2,191.60 ⛩）

䏼幅䎵䗷 10%； 

② 中䇱全ᤷ专㩕䴦售全᭦⳺ᤷᮠ（H20208.CSI）在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝

30 个交᱃ᰕ中ᴹ㠣少 20 个交᱃ᰕ⴨∄于上市公司因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ即

2015 年 11 ᴸ 9 ᰕ᭦ⴈ⛩ᮠ（即 13,883.15 ⛩）䏼幅䎵䗷 10%。 

㪓事会决定对发㹼价Ṭ䘋㹼䈳ᮤⲴ，则ᵜ⅑交᱃Ⲵ发㹼价Ṭ䈳ᮤ为䈳价基准

ᰕ前 20 个交᱃ᰕⲴ上市公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%。发㹼价Ṭ䈳ᮤ后，ḷⲴ㛑ᵳ

Ⲵ定价不变，因↔发㹼Ⲵ㛑份ᮠ䟿=ᵜ⅑交᱃总对价/䈳ᮤ后Ⲵ发㹼价Ṭ。 

2）䝽套㶽䍴所⎹发㹼㛑份Ⲵ定价 

ᵜ⅑发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ定价基准ᰕ为天丣᧗㛑ㅜ七届㪓事会ㅜ十八

⅑会䇞决䇞公告ᰕ。发㹼价Ṭ不低于定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均

价Ⲵ 90%（定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价=定价基准ᰕ前 20 个交

᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃总仍/定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃总䟿），即不低

于 9.71 元/㛑。 

在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，上市公司如实ᯭ⍮息、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增

㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔息事亩，发㹼价Ṭ将᤹➗ⴁ㇑ᵪᶴⲴ⴨关㿴则䘋㹼⴨应䈳ᮤ。 

㔬上，ᵜ⅑㛑份发㹼Ⲵ定价᤹➗市场化Ⲵ原则䘋㹼定价，价Ṭ公允，不存在

ᦏ害上市公司和㛑东合⌅ᵳ⳺Ⲵ情形，ㅖ合《䟽㓴办⌅》ㅜ十一ᶑㅜ（三）亩Ⲵ

㿴定。 
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4、ᵜ⅑交᱃所⎹及Ⲵ䍴产ᵳ属␵Რ，䍴产䗷户或㘵䖜〫不存在⌅律䳌⺽，

⴨关债ᵳ债务处⨶合⌅ 

ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产为天丣䙊信 30%㛑ᵳ，不⎹及债ᵳ债务䖜〫。天丣䙊信

ᱟ依⌅䇮・和存㔝Ⲵᴹ䲀䍓任公司，不存在出䍴不实或影响其合⌅存㔝Ⲵ情形。

交᱃对ᯩ所拥ᴹⲴ上䘠ḷⲴ䍴产ᵳ属␵Რ、完ᮤ，不存在䍘押、ᵳ利担保或其它

受䲀制Ⲵ情形，㜭够᤹➗交᱃合同㓖定办⨶ᵳ属䖜〫手㔝，不存在䟽大⌅律䳌⺽。 

㔬上，ᴥ ⅑交᱃所⎹及Ⲵ䍴产ᵳ属␵Რ，䍴产䗷户或㘵䖜〫不存在⌅律䳌⺽。

ㅖ合《䟽㓴办⌅》ㅜ十一ᶑㅜ（四）亩Ⲵ㿴定。 

5、ᵜ⅑交᱃ᴹ利于上市公司增强ᤱ㔝㓿㩕㜭力，不存在可㜭导㠤上市公司

䟽㓴后主㾱䍴产为⧠䠁或㘵ᰐ具体㓿㩕业务Ⲵ情形 

ᵜ⅑䟽㓴ⲴḷⲴ公司天丣䙊信ᱟ国内亶先Ⲵ手ᵪ䬰售⑐䚃㔬合ᴽ务商，以ᴹ

᭸Ⲵᴽ务⁑式ᨀ儈手ᵪ品⡼厂商对各㊫⎸䍩㘵Ⲵ供应᭸⦷，在手ᵪ分䬰、〫 动互

㚄㖁、〫 动䙊信䖜售三大产业䜭ᴹ所布局。ᴥ ⅑交᱃前上市公司天丣᧗㛑ᤱᴹḷ

Ⲵ公司天丣䙊信 70%㛑ᵳ，ᵜ⅑交᱃拟䍝买天丣䙊信全䜘剩余少ᮠ㛑ᵳ。ᵜ⅑

交᱃完成后，天丣䙊信将成为天丣᧗㛑Ⲵ全䍴子公司。 

ᵜ⅑᭦䍝完成后，天丣᧗㛑将㔗㔝以天丣䙊信为㓿㩕主体开展手ᵪ分䬰业

务、〫动互㚄㖁业务以及〫动䙊信䖜售业务。上市公司主㩕业务ᵚ发⭏᭩变，但

ᴹ利于䘋一↕增强天丣᧗㛑对天丣䙊信Ⲵᮤ体㓿㩕决ㆆ㜭力和᭸⦷，ㅖ合公司䮯

䘌发展战⮕，ᴹ利于天丣᧗㛑ᤱ㔝发展，ㅖ合上市公司全体㛑东Ⲵ䮯䘌利⳺。  

㔬上，ᵜ⅑交᱃不存在䘍反⌅律、⌅㿴㘼导㠤公司ᰐ⌅ᤱ㔝㓿㩕Ⲵ㹼为，亦

不存在可㜭导㠤上市公司䟽㓴后主㾱䍴产为⧠䠁或ᰐ具体㓿㩕业务Ⲵ情形。ᴥ ⅑

交᱃ㅖ合《䟽㓴办⌅》ㅜ十一ᶑㅜ（五）亩Ⲵ㿴定。 

6、ᵜ⅑交᱃ᴹ利于上市公司在业务、䍴产、䍒务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒与实

䱵᧗制人及其关㚄人保ᤱ⤜・，ㅖ合中国䇱ⴁ会关于上市公司⤜・性Ⲵ⴨关㿴

定 

ᵜ⅑交᱃前，上市公司ᰐ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人，上市公司在业务、䍴产、

䍒务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒与关㚄㛑东及其关㚄人保ᤱ⤜・，ᵚ因䘍反⤜・性原则
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㘼受到中国䇱ⴁ会、中国䇱ⴁ会北京ⴁ㇑局或␡交所Ⲵ处㖊。ᴥ ⅑交᱃不会导㠤

上市公司Ⲵ᧗制ᵳ情况发⭏变ᴤ，上市公司将㔗㔝在业务、䍴产、䍒务、人员、

ᵪᶴㅹᯩ䶒与关㚄㛑东及其关㚄人保ᤱ⤜・。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃完成前，上市公司在业务、䍴产、䍒务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒

与关㚄㛑东及其关㚄人保ᤱ⤜・；ᵜ⅑交᱃完成后，上市公司在业务、䍴产、䍒

务、人员、ᵪᶴㅹᯩ䶒将㔗㔝保ᤱ⤜・性，ㅖ合中国䇱ⴁ会关于上市公司⤜・性

Ⲵ⴨关㿴定，ㅖ合《䟽㓴办⌅》ㅜ十一ᶑㅜ（六）亩Ⲵ㿴定。 

7、ᵜ⅑交᱃ᴹ利于上市公司保ᤱ健全ᴹ᭸Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ 

ᵜ⅑交᱃前，上市公司已建・健全⌅人⋫⨶㔃ᶴ，ᴹ完善Ⲵ㛑东大会、㪓事

会、ⴁ事会和㇑⨶层Ⲵ⤜・䘀㹼ᵪ制，䇮㖞了与⭏产㓿㩕⴨䘲应Ⲵ、㜭充分⤜・

䘀㹼Ⲵ、儈᭸㋮干Ⲵ㓴㓷㙼㜭ᵪᶴ，并形成了一个ᴹᵪᮤ体，保䳌了上市公司Ⲵ

ᰕ常䘀㩕。ᵜ⅑交᱃将ᴹ助于上市公司保ᤱ健全、ᴹ᭸Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ。 

㔬上，天丣᧗㛑建・了以⌅人⋫⨶㔃ᶴ为Ṩ心Ⲵ⧠代企业制度，并᤹上市公

司⋫⨶ḷ准㿴㤳⌅人⋫⨶㔃ᶴ。ᴥ ⅑交᱃完成后，天丣᧗㛑将㔗㔝保ᤱ健全ᴹ᭸

Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ，ㅖ合《䟽㓴办⌅》ㅜ十一ᶑㅜ（七）亩Ⲵ㿴定。 

 

（二）ᵜ⅑交᱃ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十三ᶑ㿴定 

1、ᵜ⅑交᱃ᴹ利于ᨀ儈上市公司䍴产䍘䟿、᭩善公司䍒务⣦况和增强ᤱ㔝

⳸利㜭力 

ᵜ⅑交᱃ᱟ天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司（以下ㆰ〠天丣᧗㛑）᭦䍝᧗㛑子公

司天丣䙊信Ⲵ少ᮠ㛑东ᵳ⳺，交᱃前后天丣᧗㛑Ⲵ合并䍒务报㺘㤳围以及㓣入合

并䍒务报㺘㤳围内Ⲵ䍴产䠁仍与㔃ᶴ、䍏债䠁仍与㔃ᶴ，㩕业᭦入及成ᵜ䍩⭘均

ᵚ发⭏变化，发⭏变化Ⲵ主㾱为交᱃前后归属于⇽公司所ᴹ㘵ᵳ⳺以及少ᮠ㛑东

ᵳ⳺、归属于⇽公司所ᴹ㘵Ⲵ净利⏖以及少ᮠ㛑东ᦏ⳺，主㾱体⧠在天丣䙊信Ⲵ

净䍴产及㓿㩕业㔙䇑入归属于上市公司㛑东Ⲵ所ᴹ㘵ᵳ⳺和净利⏖Ⲵ∄例将䘋

一↕ᨀ升，㔃合天丣䙊信ⴞ前㓿㩕⣦况以及ᵚᶕⲴ⳸利㺕偿承䈪，亴䇑ᵜ⅑䟽㓴

将ᨀ儈上市公司Ⲵ᭦入㿴⁑和⳸利≤平。 



 

224 

㔬上，ᴥ ⅑交᱃ᴹ利于ᨀ儈上市公司䍴产䍘䟿、᭩善上市公司䍒务⣦况和增

强ᤱ㔝⳸利㜭力，ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十三ᶑㅜ一Ⅾㅜ（一）亩Ⲵ㿴定。 

2、ᵜ⅑交᱃ᴹ利于上市公司减少关㚄交᱃和䚯免同业ㄎ争，增强⤜・性 

（1）䚯免同业ㄎ争 

在ᵜ⅑交᱃前，交᱃对ᯩ及其关㚄ᯩ与天丣᧗㛑和天丣䙊信之䰤不存在同业

ㄎ争。 

ᵜ⅑交᱃完成后，ᴥ ⅑䟽㓴Ⲵ交᱃对ᯩ天富䭖下属子公司天富䞂业Ⲵ㓿㩕㤳

围与上市公司Ⲵⲭ䞂䬰售业务存在一定Ⲵ䟽叠。天富䞂业Ⲵ㓿㩕㤳围为国内䍨

᱃、㓿㩕䘋出口业务、䞂㊫批发及䴦售。㘼天丣᧗㛑亦㓿㩕ⲭ䞂䬰售业务，其

2014 年ⲭ䞂䬰售业务㩕业᭦入㓖 3.00 亿元，占天丣᧗㛑总体㩕业᭦入∄䟽为

0.87%，占∄䖳小，对天丣᧗㛑᭦入Ⲵ影响䖳小。䢤于天富䞂业Ⲵ䞂㊫䬰售业务

与天丣᧗㛑Ⲵⲭ䞂䬰售业务存在一定䟽合，天富䭖已启动对天富䞂业Ⲵ剥⿫工

作，即将天富䞂业Ⲵ㛑ᵳ䖜䇙㔉␡圳市兴⪎德投䍴ᴹ䲀公司，ⴞ前䈕䖜䇙↓在䘋

㹼工商变ᴤ。同ᰦ，天富䭖承䈪，将于ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ㛑东大会召开前完成对天富䞂

业Ⲵ剥⿫，即完成天富䞂业㛑ᵳ䖜䇙Ⲵ工商变ᴤ手㔝。待前䘠剥⿫完成后，天富

䞂业将归属与天富䭖ᰐ关㚄Ⲵ⤜・ㅜ三ᯩ并⭡其䘀㩕，从㘼不存在同业ㄎ争Ⲵ䰞

仈。 

为䚯免ᵜ⅑交᱃对ᯩ与天丣᧗㛑和天丣䙊信Ⲵ同业ㄎ争，交᱃对ᯩ天富䭖出

具了《关于䚯免同业ㄎ争Ⲵ承䈪函》，承䈪内容如下： 

“1）．截㠣ᵜ承䈪函ㆮ㖢ᰕ，ᵜ公司Ⲵ下属子公司存在同业ㄎ争情形如下： 

␡圳市天富䞂业ᴹ䲀公司为ᵜ公司Ⲵ全䍴子公司，䈕公司Ⲵ㓿㩕㤳围中⎹及

䞂㊫批发及䴦售，与天丣᧗㛑及其᧗制Ⲵ其他企业之䰤存在从事ㄎ争业务Ⲵ情

形。 

䲔前䘠情形外，ᴥ 公司及包括ᵜ公司᧗制Ⲵ其他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴

㓷ㅹ关㚄ᯩᵚ从事与天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企业或㘵其他㓿

⍾㓴㓷存在同业ㄎ争关㌫Ⲵ业务。 
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2）．在作为天丣᧗㛑Ⲵ㛑东ᵏ䰤，ᵜ公司及包括ᵜ公司᧗制Ⲵ其他公司、企

业或㘵其他㓿⍾㓴㓷ㅹ关㚄ᯩ将䚯免以任何形式从事任何与天丣᧗㛑、天丣䙊信

及其᧗制Ⲵ其他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷⴨同或⴨似且ᶴ成或可㜭ᶴ成ㄎ争

关㌫Ⲵ业务，亦不从事任何可㜭ᦏ害天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、

企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷利⳺Ⲵ⍫动。 

如ᵜ公司及其᧗制Ⲵ其他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷䙷到天丣᧗㛑、天丣

䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷主㩕业务㤳围内Ⲵ业务ᵪ会，

ᵜ公司及其᧗制Ⲵ其他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷承䈪将䈕ㅹ合作ᵪ会䇙予天

丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷。 

ᵜ公司㤕䘍反上䘠承䈪，将承担因↔㘼㔉天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其

他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷䙐成Ⲵ一切ᦏ失。” 

同威创Ც与ᯠⴋⓀ均出具了《关于䚯免同业ㄎ争Ⲵ承䈪》，承䈪内容如下： 

“1）．截㠣ᵜ承䈪函ㆮ㖢ᰕ，ᵜ企业及包括ᵜ企业᧗制Ⲵ其他公司、企业或

㘵其他㓿⍾㓴㓷ㅹ关㚄ᯩᵚ从事与天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企

业或㘵其他㓿⍾㓴㓷存在同业ㄎ争关㌫Ⲵ业务。 

2）．在作为天丣᧗㛑Ⲵ㛑东ᵏ䰤，ᵜ企业及包括ᵜ企业᧗制Ⲵ其他公司、企

业或㘵其他㓿⍾㓴㓷ㅹ关㚄ᯩ将䚯免以任何形式从事任何与天丣᧗㛑、天丣䙊信

及其᧗制Ⲵ其他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷⴨同或⴨似且ᶴ成或可㜭ᶴ成ㄎ争

关㌫Ⲵ业务，亦不从事任何可㜭ᦏ害天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、

企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷利⳺Ⲵ⍫动。 

如ᵜ企业及ᵜ企业᧗制Ⲵ其他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷䙷到天丣᧗㛑、

天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷主㩕业务㤳围内Ⲵ业务ᵪ

会，ᴥ 企业及ᵜ企业᧗制Ⲵ其他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷承䈪将䈕ㅹ合作ᵪ

会䇙予天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷。 

ᵜ企业㤕䘍反上䘠承䈪，将承担因↔㘼㔉天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其

他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷䙐成Ⲵ一切ᦏ失。” 

（2）减少和㿴㤳关㚄交᱃ 
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ᵜ⅑交᱃及ᵜ⅑交᱃完成前后所⎹及Ⲵ关㚄交᱃情况如下： 

1）ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃： 

① ᵜ⅑交᱃中上市公司发㹼㛑份䍝买䍴产交᱃对ᯩ天富䭖Ⲵ䜘分㛑东与上

市公司主㾱存在如下关㚄关㌫： 

A. 天丣᧗㛑Ⲵ㪓事䮯兼总㓿⨶哴㓽᮷ⴤ᧕ᤱᴹ天富䭖 17.28%Ⲵ㛑份。 

B. 天丣᧗㛑Ⲵ副㪓事䮯兼常务副总㓿⨶严四␵ⴤ᧕ᤱᴹ天富䭖 11.16%Ⲵ

㛑份；严四␵䘈䰤᧕ᤱᴹ天富䭖㛑份。 

C. 天丣᧗㛑Ⲵ副总㓿⨶᱃⊏南䰤᧕ᤱᴹ天富䭖㛑份。 

② ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ䜘分䇔䍝ᯩ⸣⋣子市同威创Ც㛑ᵳ投䍴合伙企业

（ᴹ䲀合伙）、ᯠ余市ᯠⴋⓀ投䍴企业（ᴹ䲀合伙）与上市公司不存在关㚄关㌫。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃。 

2）ᵜ⅑交᱃前，上市公司与其关㚄ᯩ之䰤不存在ᤱ㔝性关㚄交᱃； 

3）ᵜ⅑交᱃完成后，上市公司ᯠ增关㚄ᯩ为ᤱᴹ上市公司 5%以上㛑ᵳⲴ

交᱃对ᯩ天富䭖以及其᧗制、共同᧗制或ᯭ加䟽大影响Ⲵ其他企业，以上关㚄ᯩ

与上市公司不存在关㚄交᱃，所以，䲔上䘠情形外，ᵜ⅑交᱃不会导㠤上市公司

产⭏ᯠⲴ关㚄交᱃。 

为充分保护交᱃完成后上市公司Ⲵ利⳺，㿴㤳将ᶕ可㜭存在Ⲵ关㚄交᱃，天

富䭖均出具了《关于䚯免和㿴㤳关㚄交᱃Ⲵ承䈪函》，分别承䈪： 

“ᵜ公司在作为天丣᧗㛑Ⲵ㛑东ᵏ䰤，ᵜ公司及所᧗制Ⲵ其他公司、企业或

㘵其他㓿⍾㓴㓷将尽䟿䚯免并㿴㤳与天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、

企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷之䰤Ⲵ关㚄交᱃。对于ᰐ⌅䚯免或ᴹ合⨶原因㘼发⭏Ⲵ关

㚄交᱃，ᴥ 公司及所᧗制Ⲵ其他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷将䚥循市场原则以

公允、合⨶Ⲵ市场价Ṭ䘋㹼，ṩᦞᴹ关⌅律、⌅㿴及㿴㤳性᮷件Ⲵ㿴定履㹼关㚄

交᱃决ㆆ〻序，依⌅履㹼信息披䵢义务和办⨶ᴹ关报批〻序，不利⭘㛑东优势地

位ᦏ害天丣᧗㛑及其他㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺。 
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ᵜ公司㤕䘍反上䘠承䈪，将承担因↔㘼㔉天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其

他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷䙐成Ⲵ一切ᦏ失。” 

同威创Ც、ᯠⴋⓀ出具了《关于䚯免和㿴㤳关㚄交᱃Ⲵ承䈪》，并承䈪： 

“ᵜ企业在作为天丣᧗㛑Ⲵ㛑东ᵏ䰤，ᵜ企业及所᧗制Ⲵ其他公司、企业或

㘵其他㓿⍾㓴㓷将尽䟿减少并㿴㤳与天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、

企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷之䰤Ⲵ关㚄交᱃。对于ᰐ⌅䚯免或ᴹ合⨶原因㘼发⭏Ⲵ关

㚄交᱃，ᴥ 企业及所᧗制Ⲵ其他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷将䚥循市场原则以

公允、合⨶Ⲵ市场价Ṭ䘋㹼，ṩᦞᴹ关⌅律、⌅㿴及㿴㤳性᮷件Ⲵ㿴定履㹼关㚄

交᱃决ㆆ〻序，依⌅履㹼信息披䵢义务和办⨶ᴹ关报批〻序，不利⭘㛑东优势地

位ᦏ害天丣᧗㛑及其他㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺。 

ᵜ企业㤕䘍反上䘠承䈪，将承担因↔㘼㔉天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其

他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷䙐成Ⲵ一切ᦏ失。” 

（3）ᴹ利于增强⤜・性 

ᵜ⅑交᱃完成后，公司仍❦ᰐ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人。公司将ṩᦞ⴨关⌅律

⌅㿴Ⲵ㾱≲，䘋一↕完善公司⌅人⋫⨶㔃ᶴ，㔗㔝完善公司⴨关㿴ㄐ制度Ⲵ建䇮

与实ᯭ，㔤护公司和上市公司全体㛑东Ⲵ利⳺。ᴥ ⅑交᱃完成后上市公司仍㔗㔝

保ᤱ⤜・性，ㅖ合中国䇱ⴁ会关于上市公司⤜・性Ⲵ⴨关㿴定。 

㔬上，在⴨关承䈪得到ᴹ᭸执㹼Ⲵ情况下，ᵜ⅑交᱃ᴹ利于上市公司㿴㤳、

减少关㚄交᱃和䚯免同业ㄎ争，增强⤜・性，ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十三ᶑ

ㅜ（一）亩Ⲵ㿴定。 

3、上市公司ᴰ䘁一年Ⲵ审䇑报告⭡⌘册会䇑师出具了ᰐ保⮉意㿱Ⲵ审䇑报

告 

ᵜ⅑发㹼前，天丣᧗㛑ᴰ䘁一年䍒务会䇑报告已㓿天健会䇑师事务所（⢩↺

Პ䙊合伙）审䇑，并出具了天健审[2016]3-136 号ḷ准ᰐ保⮉意㿱Ⲵ审䇑报告。

上市公司不存在ᴰ䘁一年䍒务会䇑报告㻛⌘册会䇑师出具䶎ḷ准ᰐ保⮉意㿱Ⲵ

情形，ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十三ᶑㅜ（二）亩Ⲵ㿴定。 
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ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ交᱃对ᯩ为天富䭖，天富䭖不属于上市公司Ⲵ᧗㛑㛑东、实䱵᧗

制人或㘵其᧗制Ⲵ关㚄人。ᵜ⅑交᱃前，上市公司ᰐ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人，ᵜ

⅑交᱃㌫向᧗㛑㛑东、实䱵᧗制人或㘵其᧗制Ⲵ关㚄人之外Ⲵ⢩定对䊑发㹼㛑份

䍝买䍴产，ᵜ⅑交᱃不会导㠤上市公司Ⲵ᧗制ᵳ情况发⭏变ᴤ。 

ᵜ⅑交᱃ᴹ利于促䘋㹼业或产业ᮤ合，具体分᷀如下： 

ᵜ⅑交᱃前，上市公司ᱟ国内ᴰ大Ⲵ手ᵪ分䬰商之一，ᱟ国内手ᵪ市场ᴰ大

代⨶商之一，㘼其下属᧗㛑子公司天丣䙊信ᱟ上市公司㓿㩕手ᵪ分䬰业务Ⲵ主㾱

平台。上市公司Ⲵ主㩕业务为手ᵪ分䬰业务，㓿䗷多年Ⲵ发展，2015 年业务᭦

入已䗮㓖 430 亿元。上市公司ⴞ前依托天丣䙊信⧠ᴹⲴ㓯下䍴Ⓚ全䶒开展㓯上

加㓯下市场Ⲵ双䖘战⮕，并凭借其在手ᵪ分䬰㹼业中Ⲵ地位〟ᶱ布局国内〫动互

㚄㖁市场，为ᵚᶕⲴ发展䘋一↕打下基⹰。 

为应对国内手ᵪ分䬰㹼业Ⲵ◰⛸市场ㄎ争，上市公司决定᭦䍝其ᰇ下ᴰ大᧗

㛑子公司天丣䙊信 30%Ⲵ剩余㛑ᵳ（ⴞ前上市公司已ᤱ㛑 70%），增强在手ᵪ分

䬰亶域Ⲵㄎ争力。 

ᵜ⅑交᱃完成后，天丣䙊信将成为天丣᧗㛑Ⲵ全䍴子公司，上市公司对其Ⲵ

᧗制㜭力将䘋一↕ᨀ儈，M ⳺于增加天丣䙊信Ⲵ业务㜭力，增强天丣䙊信㇑⨶层

与上市公司㛑东利⳺Ⲵ一㠤性，䱽低儈㇑代⨶人仾䲙，优化上市公司Ⲵ公司⋫⨶

情况；也ᴹ利于充分◰发䈳动公司㇑⨶层Ⲵ主㿲㜭动性，ᨀ儈公司Ⲵ⳸利㜭力，

为上市公司创䙐ᴤ多价值。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十三ᶑⲴ⴨关㿴定。 

 

（三）ᵜ⅑交᱃ᱟ否ᶴ成实䱵᧗制人变ᴤ，ᱟ否ᶴ成《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ

十三ᶑ所㿴定Ⲵ借壳上市、ᱟ否ᶴ成关㚄交᱃ⲴṨḕ 

上市公司ⴞ前Ⲵ总㛑ᵜ为 946,901,092 㛑，᤹ ➗ᵜ⅑交᱃ᯩṸ，亴䇑公司ᵜ

⅑将发㹼Პ䙊㛑 63,027,806 㛑⭘于䍝买䍴产，发㹼Პ䙊㛑 63,027,806 㛑⭘于募

䳶䝽套䍴䠁。ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产前后公司Ⲵ㛑ᵳ㔃ᶴ变化如下㺘所⽪： 

㛑东 ᵜ⅑交᱃前 ᵜ⅑交᱃后 
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（不含䝽套㶽䍴） （含䝽套㶽䍴） 

ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ ᤱ㛑ᮠ䟿(㛑） 占∄ 

中国ᯠ䰫发展␡圳

ᴹ䲀公司 
131,917,569 13.93% 131,917,569 13.06% 131,917,569 12.29% 

中国华建投䍴᧗㛑

ᴹ䲀公司 
90,465,984 9.55% 90,465,984 8.96% 90,465,984 8.43% 

北京国䱵信 

托ᴹ䲀公司 
86,300,019 9.11% 86,300,019 8.55% 86,300,019 8.04% 

␡圳市唾呿投䍴ᴹ

䲀公司 
68,531,663 7.24% 68,531,663 6.79% 68,531,663 6.39% 

␡圳市天富䭖创业

投䍴ᴹ䲀䍓任公司 
- - 63,027,806 6.24% 63,027,806 5.87% 

⸣⋣子市同威创Ც

㛑ᵳ投䍴合伙企业

（ᴹ䲀合伙） 

- - - - 34,191,555 3.19% 

ᯠ余市ᯠⴋⓀ投䍴

企业（ᴹ䲀合伙） 
- - - - 28,836,251 2.69% 

其他 A 㛑㛑东 569,685,857 60.17% 569,685,857 56.41% 569,685,857 53.09% 

合䇑 946,901,092 100% 1,009,928,898 100% 1,072,956,704 100.00% 

ᵜ⅑交᱃完成后，公司᧗㛑㛑东及实䱵᧗制人均ᵚ发⭏变化，公司仍ᰐ᧗㛑

㛑东和实䱵᧗制人。 

ᵜ⅑交᱃不ᶴ成《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ十三ᶑ所㿴定Ⲵ借壳上市。 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ交᱃对ᯩ为天富䭖。ᴥ ⅑交᱃中上市公司发㹼㛑份

䍝买䍴产交᱃对ᯩ天富䭖Ⲵ䜘分㛑东与上市公司主㾱存在如下关㚄关㌫： 

1、天丣᧗㛑Ⲵ㪓事䮯兼总㓿⨶哴㓽᮷ⴤ᧕ᤱᴹ天富䭖 17.28%Ⲵ㛑份； 

2、天丣᧗㛑Ⲵ副㪓事䮯兼常务副总㓿⨶严四␵ⴤ᧕ᤱᴹ天富䭖 11.16%Ⲵ

㛑份；严四␵䘈䰤᧕ᤱᴹ天富䭖㛑份； 

3、天丣᧗㛑Ⲵ副总㓿⨶᱃⊏南䰤᧕ᤱᴹ天富䭖㛑份。 

因↔，ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃后，公司Ⲵ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人不会发⭏变化，ᵜ⅑交᱃

不ᶴ成《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ十三ᶑ所㿴定Ⲵ借壳上市；ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃。 
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（四）ᵜ⅑交᱃䝽套募䳶䍴䠁ㅖ合《䘲⭘意㿱》及《常㿱䰞仈与䀓ㆄ》Ⲵ

⴨关㿴定 

1、ᵜ⅑交᱃䝽套募䳶䍴䠁ㅖ合《䘲⭘意㿱》Ⲵ⴨关㿴定 

《䘲⭘意㿱》㿴定：“上市公司发㹼㛑份䍝买䍴产同ᰦ募䳶Ⲵ䜘分䝽套䍴䠁，

所䝽套䍴䠁∄例不䎵䗷拟䍝买䍴产交᱃价Ṭ 100%Ⲵ，一并⭡并䍝䟽㓴委员会予

以审Ṩ；䎵䗷 100%Ⲵ，一并⭡发㹼审Ṩ委员会予以审Ṩ。” 

ᵜ⅑交᱃上市公司拟䟷取䈒价ᯩ式向同威创Ც和ᯠⴋⓀ䶎公开发㹼 A 㛑㛑

⾘募䳶䝽套䍴䠁不䎵䗷 61,200.00 万元，不䎵䗷ᵜ⅑拟䍝买䍴产交᱃价ṬⲴ

100%。因↔，ᵜ⅑交᱃ㅖ合《䘲⭘意㿱》Ⲵ㿴定。 

2、ᵜ⅑交᱃䝽套募䳶䍴䠁ㅖ合《常㿱䰞仈与䀓ㆄ》Ⲵ⴨关㿴定 

《常㿱䰞仈与䀓ㆄ》㿴定：“募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ⭘䙄应当ㅖ合《上市公司䇱券

发㹼㇑⨶办⌅》、《创业ᶯ上市公司䇱券发㹼㇑⨶Ჲ㹼办⌅》Ⲵ⴨关㿴定。㘳㲁到

并䍝䟽㓴Ⲵ⢩↺性，募䳶䝽套䍴䠁䘈可⭘于：᭟付ᵜ⅑并䍝交᱃中Ⲵ⧠䠁对价；

᭟付ᵜ⅑并䍝交᱃〾䍩、人员安㖞䍩⭘ㅹ并䍝ᮤ合䍩⭘；ḷⲴ䍴产在建亩ⴞ建䇮

ㅹ。募䳶䝽套䍴䠁⭘于㺕充公司⍱动䍴䠁Ⲵ∄例不应䎵䗷交᱃作价Ⲵ 25%；或

㘵不䎵䗷募䳶䝽套䍴䠁总仍Ⲵ 50%，ᶴ成借壳上市Ⲵ，不䎵䗷 30%。” 

ᵜ⅑交᱃上市公司拟将募䳶䝽套䍴䠁⭘于᭟付ᵜ⅑交᱃Ⲵ交᱃〾䍩和中介

ᵪᶴ䍩⭘及ḷⲴ䍴产在建亩ⴞ建䇮。因↔，ᴥ ⅑募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ使⭘安ᧂㅖ合上

䘠㿴定。 

《常㿱䰞仈与䀓ㆄ》㿴定：“发㹼㛑份䍝买䍴产䜘分应当᤹➗《上市公司䟽

大䍴产䟽㓴㇑⨶办⌅》、《上市公司并䍝䟽㓴䍒务亮䰞业务㇑⨶办⌅》ㅹ⴨关㿴定

执㹼，募䳶䝽套䍴䠁䜘分应当᤹➗《上市公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》、《上市公司䇱

券发㹼㇑⨶办⌅》、《䇱券发㹼上市保㦀业务㇑⨶办⌅》ㅹ⴨关㿴定执㹼。募䳶䝽

套䍴䠁䜘分与䍝买䍴产䜘分应当分别定价，㿶为两⅑发㹼。具ᴹ保㦀人䍴ṬⲴ⤜

・䍒务亮䰞可以兼任保㦀ᵪᶴ。” 
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ᵜ⅑交᱃募䳶䝽套䍴䠁ㅖ合《上市公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》Ⲵ⴨关㿴定，ᵜ

⅑交᱃Ⲵ⤜・䍒务亮䰞为国⌠君安䇱券，具ᴹ保㦀人䍴Ṭ，ᴥ ⅑交᱃募䳶䝽套䍴

䠁ㅖ合《常㿱䰞仈与䀓ㆄ》Ⲵ⴨关㿴定。 

 

（五）ᵜ⅑交᱃ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十四ᶑ及其䘲⭘意㿱㾱≲Ⲵ䈤

᰾ 

ṩᦞ中国䇱ⴁ会《䟽㓴㇑⨶办⌅》及《䘲⭘意㿱》，关于上市公司募䳶䝽套

䍴䠁Ⲵ⴨关㿴定如下： 

《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十四ᶑ㿴定：“上市公司发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ，可以

同ᰦ募䳶䜘分䝽套䍴䠁，其定价ᯩ式᤹➗⧠㹼⴨关㿴定办⨶。上市公司发㹼㛑份

䍝买䍴产应当䚥守ᵜ办⌅关于䟽大䍴产䟽㓴Ⲵ㿴定，㕆制发㹼㛑份䍝买䍴产亴

Ṹ、发㹼㛑份䍝买䍴产报告书，并向中国䇱ⴁ会ᨀ出⭣䈧”。 

《䘲⭘意㿱》㿴定：“上市公司发㹼㛑份䍝买䍴产同ᰦ募䳶Ⲵ䜘分䝽套䍴䠁，

所䝽套䍴䠁∄例不䎵䗷拟䍝买䍴产交᱃价Ṭ 100%Ⲵ，一并⭡并䍝䟽㓴审Ṩ委员

会予以审Ṩ；䎵䗷 100%Ⲵ，一并⭡发㹼审Ṩ委员会予以审Ṩ”。 

天丣᧗㛑ᵜ⅑交᱃对价为 61,200.00 万元，拟募䳶䝽套䍴䠁总仍不䎵䗷

61,200.00 万元，为交᱃对价Ⲵ 100%，不䎵䗷拟䍝买䍴产交᱃价ṬⲴ 100%，

因↔，天丣᧗㛑ᵜ⅑䟽㓴及募䳶䝽套䍴䠁一并⭡中国䇱ⴁ会并䍝䟽㓴审Ṩ委员会

予以审Ṩ。 

天丣᧗㛑ᵜ⅑䟽㓴已㕆制发㹼㛑份䍝买䍴产报告书，并在天丣᧗㛑㛑东大会

审䇞䙊䗷ᵜ⅑䟽㓴⴨关䇞Ṹ后向中国䇱ⴁ会ᨀ出⭣䈧。 

㔬上所䘠，天丣᧗㛑ᵜ⅑交᱃ㅖ合《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅜ四十四ᶑ及其䘲⭘意

㿱Ⲵ⴨关㿴定。 

 

（六）不存在《上市公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》ㅜ三十九ᶑ㿴定Ⲵ不得䶎公

开发㹼㛑⾘Ⲵ情形 
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上市公司不存在《上市公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》ㅜ三十九ᶑ㿴定Ⲵ如下情形： 

1、ᵜ⅑发㹼⭣䈧᮷件ᴹ㲊假䇠䖭、䈟导性䱸䘠或䟽大䚇┿； 

2、上市公司Ⲵᵳ⳺㻛᧗㛑㛑东或实䱵᧗制人严䟽ᦏ害且尚ᵚ⎸䲔； 

3、上市公司及其䱴属公司䘍㿴对外ᨀ供担保且尚ᵚ䀓䲔； 

4、⧠任㪓事、儈㓗㇑⨶人员ᴰ䘁三十六个ᴸ内受到䗷中国䇱ⴁ会Ⲵ㹼᭯处

㖊，或㘵ᴰ䘁十二个ᴸ内受到䗷䇱券交᱃所公开䉤䍓； 

5、上市公司或其⧠任㪓事、儈㓗㇑⨶人员因⎹嫌⣟㖚↓㻛司⌅ᵪ关・Ṹ侦

ḕ或⎹嫌䘍⌅䘍㿴↓㻛中国䇱ⴁ会・Ṹ䈳ḕ； 

6、ᴰ䘁一年及一ᵏ䍒务报㺘㻛⌘册会䇑师出具保⮉意㿱、否定意㿱或ᰐ⌅

㺘⽪意㿱Ⲵ审䇑报告。保⮉意㿱、否定意㿱或ᰐ⌅㺘⽪意㿱所⎹及事亩Ⲵ䟽大影

响已㓿⎸䲔或㘵ᵜ⅑发㹼⎹及䟽大䟽㓴Ⲵ䲔外； 

7、严䟽ᦏ害投䍴㘵合⌅ᵳ⳺和⽮会公共利⳺Ⲵ其他情形。 

㓿Ṩḕ，ᵜ⅑交᱃不存在《上市公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》ㅜ三十九ᶑ㿴定Ⲵ

不得䶎公开发㹼㛑⾘Ⲵ情形。 

 

三、对ᵜ⅑交᱃所⎹及Ⲵ䍴产定价和㛑份定价合⨶性ⲴṨḕ 

（一）ᵜ⅑交᱃ḷⲴⲴ定价依ᦞ 

ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产Ⲵ交᱃价Ṭ以具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ䇴估ᵪᶴ中

㚄䇴估出具Ⲵ䍴产䇴估㔃᷌为基⹰，并㓿各ᯩ协商一㠤后ᴰ㓸予以⺞定。ᴥ ⅑交

᱃拟䍝买䍴产Ⲵ交᱃价Ṭ为 61,200.00 万元。中㚄䍴产䇴估分别䟷取了᭦⳺⌅和

䍴产基⹰⌅对拟䍝买Ⲵ天丣䙊信 30%㛑ᵳ䘋㹼䇴估，并ᴰ㓸䘹⭘䍴产基⹰⌅䇴

估㔃᷌作为ᴰ㓸䇴估㔃᷌。ṩᦞ中㚄䇴报字[2016] ㅜ 326 号《䇴估报告》，天丣

䙊信 30%㛑ᵳ在 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ为基准ᰕⲴᵳ⳺䇴估值为 61,232.53 万元，

䇴估增值⦷为 7.03%。增值原因䈖㿱报告书“ㅜ六ㄐ交᱃ḷⲴ䇴估情况”之“二、上

市公司㪓事会对交᱃ḷⲴ䇴估合⨶性以及定价Ⲵ公允性分᷀”。 
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（二）发㹼㛑份定价依ᦞ 

ṩᦞ中国䇱ⴁ会《常㿱䰞仈与䀓ㆄ》㿴定，上市公司发㹼㛑份䍝买䍴产同ᰦ

募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ，发㹼㛑份䍝买䍴产䜘分应当᤹➗《上市公司䟽大䍴产䟽㓴㇑⨶

办⌅》、《上市公司并䍝䟽㓴䍒务亮䰞业务㇑⨶办⌅》ㅹ⴨关㿴定执㹼，募䳶䝽套

䍴䠁䜘分应当᤹➗《上市公司䇱券发㹼㇑⨶办⌅》、《上市公司䇱券发㹼㇑⨶Ჲ㹼

办⌅》、《䇱券发㹼上市保㦀业务㇑⨶办⌅》ㅹ⴨关㿴定执㹼。募䳶䝽套䍴䠁䜘分

与䍝买䍴产䜘分应当分别定价，㿶为两⅑发㹼。䢤于↔，ᵜ⅑发㹼㛑份定价ᯩ式

如下： 

1、发㹼㛑份䍝买䍴产 

ᵜ⅑发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ定价基准ᰕ为天丣᧗㛑ㅜ七届㪓事会ㅜ十八⅑会

䇞决䇞公告ᰕ。 

㓿上市公司与交᱃对ᯩ协商一㠤并⺞定，ᴥ ⅑发㹼Ⲵ发㹼价Ṭ为 9.71 元/㛑，

不低于ᵜ⅑交᱃定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%（交᱃

均价Ⲵ䇑㇇公式为：ᵜ⅑发㹼Ⲵ定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃均

价＝定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ上市公司㛑⾘交᱃总仍/定价基准ᰕ前 20 个交᱃

ᰕ上市公司㛑⾘交᱃总䟿）。 

在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，上市公司如实ᯭ⍮息、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增

㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔息事亩，发㹼价Ṭ将᤹➗␡交所Ⲵ⴨关㿴则䘋㹼⴨应䈳ᮤ。 

在上市公司㛑东大会审䇞䙊䗷ᵜ⅑交᱃Ⲵ决䇞公告ᰕ㠣中国䇱ⴁ会Ṩ准ᵜ

⅑交᱃前，出⧠下列情形之一Ⲵ，上市公司ᴹᵳ召开㪓事会对发㹼价Ṭ䘋㹼一⅑

䈳ᮤ： 

（1）␡䇱㔬ᤷ在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝 30 个交᱃ᰕ中㠣少 20 个交᱃ᰕ⴨∄

于上市公司因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ即 2015 年 11 ᴸ 9 ᰕ᭦ⴈ⛩ᮠ（即 2,191.60

⛩）䏼幅䎵䗷 10%； 

（2）中䇱全ᤷ专㩕䴦售全᭦⳺ᤷᮠ（H20208.CSI）在任一交᱃ᰕ前Ⲵ䘎㔝

30 个交᱃ᰕ中ᴹ㠣少 20 个交᱃ᰕ⴨∄于上市公司因ᵜ⅑交᱃俆⅑停⡼ᰕ即

2015 年 11 ᴸ 9 ᰕ᭦ⴈ⛩ᮠ（即 13,883.15 ⛩）䏼幅䎵䗷 10%。 
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㪓事会决定对发㹼价Ṭ䘋㹼䈳ᮤⲴ，则ᵜ⅑交᱃Ⲵ发㹼价Ṭ䈳ᮤ为䈳价基准

ᰕ前 20 个交᱃ᰕⲴ上市公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%。发㹼价Ṭ䈳ᮤ后，ḷⲴ㛑ᵳ

Ⲵ定价不变，因↔发㹼Ⲵ㛑份ᮠ䟿=ᵜ⅑交᱃总对价/䈳ᮤ后Ⲵ发㹼价Ṭ。 

2、发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁 

ᵜ⅑发㹼㛑份募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ定价基准ᰕ为天丣᧗㛑ㅜ七届㪓事会ㅜ十八

⅑会䇞决䇞公告ᰕ。发㹼价Ṭ不低于定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均

价Ⲵ 90%（定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价=定价基准ᰕ前 20 个交

᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃总仍/定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃总䟿），即不低

于 9.71 元/㛑。 

在定价基准ᰕ㠣发㹼ᰕᵏ䰤，上市公司如实ᯭ⍮息、䘱㛑、䍴ᵜ公〟䠁䖜增

㛑ᵜㅹ䲔ᵳ䲔息事亩，发㹼价Ṭ将᤹➗␡交所Ⲵ⴨关㿴则䘋㹼⴨应䈳ᮤ。 

㓿Ṩḕ，⤜・䍒务亮䰞䇔为，ᴥ ⅑交᱃⎹及Ⲵ䍴产定价以具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关

业务䍴ṬⲴ䇴估ᵪᶴ出具Ⲵ䍴产䇴估㔃᷌为基⹰，并㓿各ᯩ协商一㠤后ᴰ㓸予以

⺞定；㘼发㹼㛑份䍝买䍴产和募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ发㹼㛑份定价不低于定价基准ᰕ前

20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价Ⲵ 90%，ㅖ合⴨关⌅律⌅㿴Ⲵ㾱≲，具ᴹ合⨶性。 

 

四、ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产䇴估估值合⨶性分᷀ 

ᵜ⅑ḷⲴ䍴产交᱃作价Ⲵ䇴估基准ᰕ为 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信㓿审

䇑后Ⲵ总䍴产价值 1,164,603.69 万元，总䍏债 973,899.19 万元，净䍴产

190,704.50 万元。ṩᦞ䍴产基⹰⌅得出Ⲵ䇴估㔃᷌，天丣䙊信 100%㛑ᵳⲴ䇴估

值为 204,108.43 万元，净䍴产增值 13,403.93 万元，增值⦷ 7.03%；ṩᦞ᭦⳺

⌅得出Ⲵ䇴估㔃᷌，天丣䙊信 100%㛑ᵳⲴ䇴估值为 205,086.69 万元，增值仍

为 14,382.19 万元，增值⦷为 7.54%。ᴥ ⅑䇴估䟷⭘䍴产基⹰⌅䇴估值作为ᵜ⅑

䇴估㔃䇪，天丣䙊信 30%㛑东ᵳ⳺䇴估值为 61,232.53 万元。 

天丣䙊信 30%㛑东ᵳ⳺䇴估值增值原因主㾱ᱟ以下两个ᯩ䶒： 

（1）固定䍴产-房屋建ㆁ⢙增值 
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天丣䙊信位于北京市㾯城区德㜌䰘外大㺇 117 号Ⲵ北京德㜌、技大厦办公

ᾬ和位于北京ᵍ䱣区天力㺇 19 号䲒Ⲵ富力十号住宅ㅹ房产䍝㖞ᰦ䰤䖳ᰙ，䘁年

ᶕ土地成ᵜ、建䙐成ᵜ上⏘幅度很大及北京地区房地产市场价Ṭ上⏘很快，且委

估房产所处地⨶位㖞优䎺、已发展为成⟏Ⲵ商业圈，带动了房地产市场价ṬⲴ快

䙏上⏘，䙐成ᵜ⅑䇴估房屋建ㆁ⢙增值䖳大。 

（2）⍱动䍏债-其他应付Ⅾ减值 

截㠣䇴估基准ᰕ，天丣䙊信其他应付Ⅾ中应付ᦼ信彩䙊信息、技（中国）ᴹ

䲀公司 100%㛑ᵳ᭦䍝余Ⅾ 141,000.00 万元。ṩᦞ《天丣䙊信ᴹ䲀公司与⳺亮

ᴹ䲀公司、ᵾ东⎧关于ᦼ信彩䙊信息、技（中国）ᴹ䲀公司之㛑ᵳ䖜䇙协䇞》，

天丣䙊信ᴹ䲀公司᭦䍝⳺亮ᴹ䲀公司所ᤱᦼ信彩䙊信息、技（中国）ᴹ䲀公司

100%㛑ᵳ，交᱃价Ⅾ为 146,000.00 万元。ṩᦞ协䇞㓖定，↔⅑᭦䍝ⅮⲴ 35%

共䇑 51,100.00 万元将ṩᦞ㻛᭦䍝ḷⲴ业㔙完成情况分批᭟付，其中 2016 年度

业㔙实⧠后᭟付 15,330.00 万元， 2017 年度业㔙实⧠后᭟付 20,440.00 万元，

2018 年度业㔙实⧠后᭟付 15,330.00 万元。ᵜ⅑䇴估䟷⭘同ᵏ（1-5 年）䍧Ⅾ

利⦷ 4.75%作为折⧠⦷对上䘠三ㅄ᭦䍝Ⅾ折⧠㠣䇴估基准ᰕ价值，得出ᵚ᭟付价

ⅮⲴ䇴估值为 136,500.80 万元，导㠤其他应付Ⅾ䇴估减值。 

关于ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产䇴估估值Ⲵ合⨶性分᷀如下：  

1、ḷⲴ公司Ⲵ䍒务⣦况和⳸利㜭力 

天丣䙊信ᱟ国内亶先Ⲵ手ᵪ䬰售⑐䚃㔬合ᴽ务商，以ᴹ᭸Ⲵᴽ务⁑式ᨀ儈手

ᵪ品⡼厂商对各㊫⎸䍩㘵Ⲵ供应᭸⦷，在手ᵪ分䬰、〫动互㚄㖁、〫动䙊信䖜售

三大亶域䜭ᴹ所布局。截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，ṩᦞ㓿审䇑Ⲵ䍒务ᮠᦞ，天丣

䙊信䍴产总仍为 995,139.53 万元，所ᴹ㘵ᵳ⳺为 119,862.73 万元。2014 年度、

2015 年度，天丣䙊信Ⲵ㩕业᭦入分别为 3,400,166.58 万元、4,247,522.63 万元，

实⧠Ⲵ净利⏖分别为-108,144.12 万元、-39,654.44 万元，报告ᵏ内天丣䙊信业

务 2015 年净利⏖䖳 2014 年同∄减亏 68,489.69 万元。公司ᵚᶕ将优化产业㔃

ᶴ，优化产品䝽㖞增加分䬰业务⳸利㜭力，并䝽合〫动互㚄亶域Ⲵ多元化㓿㩕㜭

力以保䳌上市公司Ⲵ⳸利≤平。 

2、⴨对估值⌅分᷀ᵜ⅑估值Ⲵ合⨶性 
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（1）同㹼业可∄上市公司Ⲵ估值∄䖳分᷀ 

ḷⲴ公司所在㹼业均属于⭣万㹼业分㊫中Ⲵ“SW 专业䘎䬱”。 截㠣ᵜ⅑交᱃

Ⲵ䇴估基准ᰕ 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，“SW 专业䘎䬱”㹼业中䙊信䇮备制䙐㹼业上

市公司剔䲔创业ᶯ天丣᧗㛑总共ᴹ 6 家企业，可∄上市公司⴨对估值⌅下Ⲵ估值

情况如下㺘所⽪： 

�����ˆ�pÜ�Q�3(a�í�ç��Â�–�–�x�x�x#��Ö�YN#�×6ÑF��)�¤�‚!ý�ð�Y#Ö�jCO�l�È�u�ZG÷+X�2,ø)·�Œ"�E³�Ä�)
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喀ᱏ䫱塔 

北䇟⭥

信 

100% 

2015.

6.30 

355,000.00 24.74 7.00 50,733.45 699.74% 

䙊唾互㚄 

⪎㘬信

息 

51% 

2013.

12.31 

22,577.23 11.53 8.90 2,535.95 890.29% 

平均值 
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2016 年 3 ᴸ 31 ᰕ，天丣᧗㛑与发㹼㛑份䍝买䍴产Ⲵ交᱃对ᯩ天富䭖ㆮ㖢

了《⳸利㺕偿协䇞》。 

天富䭖为业㔙㺕偿义务人承䈪，天丣䙊信 2016 年度、2017 年度、2018 年

度㓿天丣᧗㛑㚈䈧Ⲵ具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑师事务所审䇑Ⲵ扣䲔䶎

㓿常性ᦏ⳺后归属于⇽公司㛑东所ᴹⲴ净利⏖分别不低于 15,800.00 万元、

27,500.00 万元、38,500.00 万元。 

天丣᧗㛑和天富䭖双ᯩ同意在业㔙承䈪ᵏ内Ⲵ⇿一会䇑年度㔃ᶏ后四个ᴸ

内，⭡天丣᧗㛑㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑师事务所对天丣䙊信实䱵

净利⏖ᮠ情况䘋㹼审䇑并出具《专亩审Ṩ报告》。如ḷⲴ䍴产截㠣当ᵏᵏᵛ㍟〟

实⧠净利⏖ᮠ小于截㠣当ᵏᵏᵛ㍟〟承䈪净利⏖ᮠ，则天富䭖应向天丣᧗㛑䘋㹼

㺕偿。如᷌ḷⲴ䍴产在承䈪年度实䱵净利⏖总仍大于或ㅹ于承䈪Ⲵ亴⍻净利⏖总

仍，则天富䭖ᰐ䴰向天丣᧗㛑䘋㹼㺕偿。㺕偿ᯩ式优先以㛑份作为㺕偿ᯩ式，䇑

㇇ᯩ式为： 

当年应㺕偿㛑份ᮠ䟿=当年应㺕偿䠁仍/ᵜ⅑发㹼价Ṭ（᤹➗前䘠公式䇑㇇㺕

偿㛑份ᮠ䟿并䶎ᮤᮠᰦ，则᤹➗四㠽五入原则处⨶）。 

如㛑份不䏣以㺕偿，则以⧠䠁䘋㹼㺕偿，䇑㇇公式为： 

当年应㺕偿⧠䠁䠁仍＝（当年应㺕偿㛑份ᮠ䟿－当年实䱵㺕偿㛑份ᮠ䟿）×

ᵜ⅑发㹼价Ṭ。 

ᵜ⅑交᱃ᱟ天丣᧗㛑᭦䍝᧗㛑子公司天丣䙊信Ⲵ少ᮠ㛑东ᵳ⳺，交᱃前后天

丣᧗㛑Ⲵ合并䍒务报㺘㤳围以及㓣入合并䍒务报㺘㤳围Ⲵ䍴产䠁仍与㔃ᶴ、䍏债

䠁仍与㔃ᶴ，㩕业᭦入及成ᵜ䍩⭘均ᵚ发⭏变化，发⭏变化Ⲵ主㾱为交᱃前后归

属于⇽公司所ᴹ㘵ᵳ⳺以及少ᮠ㛑东ᵳ⳺、归属于⇽公司所ᴹ㘵Ⲵ净利⏖以及少

ᮠ㛑东ᦏ⳺，主㾱体⧠在天丣䙊信Ⲵ净䍴产及㓿㩕业㔙䇑入归属于上市公司㛑东

Ⲵ所ᴹ㘵ᵳ⳺和净利⏖Ⲵ∄例将䘋一↕ᨀ升，㔃合天丣䙊信ⴞ前㓿㩕⣦况以及ᵚ

ᶕⲴ⳸利㺕偿承䈪，亴䇑ᵜ⅑䟽㓴将ᨀ儈上市公司Ⲵ᭦入㿴⁑和⳸利≤平。 
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㓿Ṩḕ，⤜・䍒务亮䰞䇔为，ᴥ ⅑䟽㓴Ⲵ交᱃对ᯩ已就ḷⲴ公司ᵚᶕ三年Ⲵ

业㔙≤平作出承䈪，㔃合天丣䙊信ⴞ前Ⲵ㓿㩕⣦况和前䘠承䈪，亴䇑ᵜ⅑䟽㓴将

ᴹ利于上市公司Ⲵᤱ㔝发展，不会ᦏ害上市公司㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺。 

 

六、对交᱃完成后上市公司Ⲵ市场地位、㓿㩕业㔙、ᤱ㔝发展㜭力、公司

⋫⨶ᵪ制ⲴṨḕ意㿱 

（一）交᱃完成后上市公司Ⲵ市场地位 

䘁年ᶕ，国内传㔏手ᵪ分䬰㹼业发展䗵䙏，市场手ᵪ品⡼国家代⨶商Ⲵ䳶中

度在䙀⑀增加，国内天丣䙊信、⡡ᯭ德、中䛞Პ⌠、Პ天太力四家在国内占ᴹ䖳

儈Ⲵ市场份仍。ᵜ⅑交᱃ᱟ天丣᧗㛑᭦䍝᧗㛑子公司天丣䙊信Ⲵ少ᮠ㛑东ᵳ⳺，

亴䇑交᱃完成后ᴹ助于增加天丣䙊信㇑⨶层与上市公司㛑东利⳺Ⲵ一㠤性，ᨀ儈

上市公司员工凝㚊力，增加市场ㄎ争力，ᨀ儈公司Ⲵ⳸利㜭力及市场份仍。 

（二）ᵜ⅑交᱃完成后上市公司ᵚᶕ㓿㩕中Ⲵ优势 

天丣᧗㛑为᧗㛑型公司，主㾱䙊䗷下属子公司开展䙊信产品䬰售、䞂㊫䬰售

及䙊䇟产品㔤修ㅹ业务，其中，子公司天丣䙊信ᱟ天丣᧗㛑㓿㩕手ᵪ分䬰业务Ⲵ

主体。 

ᵜ⅑交᱃前上市公司天丣᧗㛑ᤱᴹḷⲴ公司天丣䙊信 70%㛑ᵳ，ᵜ⅑交᱃

拟䍝买天丣䙊信全䜘剩余少ᮠ㛑ᵳ。ᴥ ⅑交᱃完成后，天丣䙊信将成为天丣᧗㛑

Ⲵ全䍴子公司。 

ᵜ⅑交᱃完成后，天丣᧗㛑将㔗㔝以天丣䙊信为㓿㩕主体开展手ᵪ分䬰业

务、〫动互㚄㖁业务以及㲊拟䘀㩕商业务。上市公司主㩕业务ᵚ发⭏᭩变，但ᴹ

利于䘋一↕增强天丣᧗㛑对天丣䙊信Ⲵᮤ体㓿㩕决ㆆ㜭力和᭸⦷，ㅖ合公司䮯䘌

发展战⮕，ᴹ利于天丣᧗㛑ᤱ㔝发展。 

（三）ᵜ⅑交᱃对上市公司ᤱ㔝㓿㩕㜭力Ⲵ影响 

ᵜ⅑交᱃ᱟ天丣᧗㛑᭦䍝᧗㛑子公司天丣䙊信Ⲵ少ᮠ㛑东ᵳ⳺，交᱃前后天

丣᧗㛑Ⲵ合并䍒务报㺘㤳围以及㓣入合并䍒务报㺘㤳围Ⲵ䍴产䠁仍与㔃ᶴ、䍏债
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䠁仍与㔃ᶴ，㩕业᭦入及成ᵜ䍩⭘均ᵚ发⭏变化，发⭏变化Ⲵ主㾱为交᱃前后归

属于⇽公司所ᴹ㘵ᵳ⳺以及少ᮠ㛑东ᵳ⳺、归属于⇽公司所ᴹ㘵Ⲵ净利⏖以及少

ᮠ㛑东ᦏ⳺，主㾱体⧠在天丣䙊信Ⲵ净䍴产及㓿㩕业㔙䇑入归属于上市公司㛑东

Ⲵ所ᴹ㘵ᵳ⳺和净利⏖Ⲵ∄例将䘋一↕ᨀ升，㔃合天丣䙊信ⴞ前㓿㩕⣦况以及ᵚ

ᶕⲴ⳸利㺕偿承䈪，亴䇑ᵜ⅑䟽㓴将ᨀ儈上市公司Ⲵ᭦入㿴⁑和⳸利≤平。 

（四）ᵜ⅑交᱃完成后，上市公司⋫⨶ᵪ制分᷀ 

1、对上市公司ㄐ〻及人员Ⲵ影响 

ᵜ⅑交᱃完成后，天丣䙊信成为上市公司全䍴子公司，上市公司将ṩᦞ发㹼

㛑份Ⲵ㔃᷌修᭩公司ㄐ〻Ⲵ⴨关ᶑⅮ。䲔↔之外，公司Ჲᰐ其他修᭩或䈳ᮤ公司

ㄐ〻Ⲵ䇑划。ᴥ ⅑交᱃不影响ḷⲴ公司员工与ḷⲴ公司ㆮ䇒Ⲵ劳动合同关㌫，原

劳动合同关㌫㔗㔝ᴹ᭸。公司ᰐ䪸对ḷⲴ䍴产Ⲵ其他䍴产、业务ᮤ合及人员䈳ᮤ

䇑划。 

2、对上市公司⋫⨶和⤜・性Ⲵ影响 

ᵜ⅑交᱃前，公司已᤹➗《公司⌅》、《䇱券⌅》、《公司ㄐ〻》ㅹ⌅㿴及㿴ㄐ

建・健全了⌅人⋫⨶和⤜・䘀㩕Ⲵ公司㇑⨶体制，在ᰕ常㓿㩕中做到业务、䍴产、

䍒务、ᵪᶴ、人员⤜・。同ᰦ，公司ṩᦞ⧠㹼⌅律⌅㿴，制定了《㛑东大会䇞事

㿴则》、《㪓事会䇞事㿴则》及《ⴁ事会䇞事㿴则》ㅹ㿴ㄐ制度，建・健全了⴨关

内䜘᧗制制度，保䳌了上市公司⋫⨶Ⲵ㿴㤳性。 

ᵜ⅑交᱃完成后，公司仍❦ᰐ᧗㛑㛑东和实䱵᧗制人。公司将ṩᦞ⴨关⌅律

⌅㿴Ⲵ㾱≲，䘋一↕完善公司⌅人⋫⨶㔃ᶴ，㔗㔝完善公司⴨关㿴ㄐ制度Ⲵ建䇮

与实ᯭ，㔤护公司和上市公司全体㛑东Ⲵ利⳺。ᴥ ⅑交᱃完成后上市公司仍㔗㔝

保ᤱ⤜・性，ㅖ合中国䇱ⴁ会关于上市公司⤜・性Ⲵ⴨关㿴定。 

㓿Ṩḕ，⤜・䍒务亮䰞䇔为，ᴥ ⅑交᱃ᴹ利于ᨀ儈上市公司Ⲵᤱ㔝㓿㩕㜭力，

ᴹ利于上市公司㔗㔝保ᤱ⤜・性。 

 

七、对交᱃合同㓖定Ⲵ䍴产交付安ᧂᱟ否可㜭导㠤上市公司交付⧠䠁或其

他䍴产后不㜭及ᰦ㧧得对价Ⲵ仾䲙、⴨关Ⲵ䘍㓖䍓任ᱟ否切实ᴹ᭸ⲴṨḕ意㿱 
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（一）ᵜ⅑交᱃对价Ⲵ᭟付ᯩ式 

ṩᦞ上市公司与␡圳市天富䭖创业投䍴ᴹ䲀䍓任公司ㆮ㖢Ⲵ《发㹼㛑份䍝买

䍴产协䇞》，ᵜ⅑交᱃对价Ⲵ᭟付ᯩ式Ⲵ具体情况如下： 

上市公司以发㹼㛑份Ⲵᯩ式᭟付交᱃价Ṭ，ṩᦞ前䘠䖜䇙价Ṭ，发㹼㛑份价

Ṭ为 9.71 元/㛑，共䇑发㹼 63,027,806 㛑。具体Ⲵ᭟付对䊑和᭟付情况如下： 

᭟付对䊑 
᭟付形式及䠁仍、ᮠ䟿 

㛑⾘᭟付䠁仍(万元) 㛑⾘᭟付ᮠ䟿(㛑) 

␡圳市天富䭖创业投䍴ᴹ䲀䍓任公司 61,200.00 63,027,806 

㛑份发㹼价Ṭ:上市公司发㹼㛑份Ⲵ价Ṭ为不低于定价基准ᰕ前 20 个交᱃

ᰕ公司㛑⾘Ⲵ交᱃均价Ⲵ 90%（定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃均价＝

定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑⾘交᱃总仍/定价基准ᰕ前 20 个交᱃ᰕ公司㛑

⾘交᱃总䟿*90%，即 9.71 元），各ᯩ同意ᵜ⅑㛑份发㹼价Ṭ为 9.71 元/㛑。 

㛑⾘发㹼ᮠ䟿：ṩᦞḷⲴ䍴产 61,200.00 万元ⲴⲴ䖜䇙价Ṭ及上䘠发㹼价Ṭ

䇑㇇，ᵜ⅑上市公司向天富䭖发㹼㛑份ᮠ䟿共䇑 63,027,806 㛑。 

（二）ḷⲴ䍴产Ⲵ交割㓖定 

为⺞交᱃ḷⲴ亪利完成交割，天富䭖及上市公司双ᯩ同意，ḷⲴ公司应在ᵜ

⅑交᱃㧧得中国䇱ⴁ会↓式批准之ᰕ䎧 7 ᰕ内・即启动ḷⲴ㛑ᵳⲴ交割手㔝并

于 60 ᰕ内办⨶完∅。ḷⲴ㛑ᵳ交割手㔝⭡ḷⲴ公司和天富䭖䍏䍓办⨶，上市公

司应就办⨶ḷⲴ㛑ᵳ交割ᨀ供必㾱协助。 

（三）ᵜ⅑交᱃Ⲵ䘍㓖䍓任 

天富䭖及上市公司㓖定了如下䘍㓖䍓任： 

1、任何一ᯩᵚ㜭履㹼其在ᵜ协䇞亩下之义务或所作出Ⲵ䱸䘠、保䇱与事实

不ㅖ，则䈕ᯩ应㻛㿶作䘍㓖。䘍㓖ᯩ应依ᵜ协䇞㓖定和⌅律㿴定向守㓖ᯩ承担䘍

㓖䍓任，即䘍㓖ᯩ应䎄偿因其䘍㓖㹼为㔉守㓖ᯩ䙐成Ⲵⴤ᧕或䰤᧕ᦏ失和䍩⭘

（含实⧠䎄偿Ⲵ全䜘᭟出及䍩⭘，包括并不䲀于：ᴥ ⅑交᱃所㚈䈧Ⲵ中介ᵪᶴ䍩

⭘，因䇹䇬㘼发⭏Ⲵ律师䍩、Ṹ件受⨶䍩、䍒产保全䍩、䢤定䍩、执㹼䍩ㅹ）。

如᷌双ᯩ均䘍㓖，双ᯩ应各㠚承担其䘍㓖引䎧Ⲵ⴨应䍓任。 
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2、ᵜ协䇞⭏᭸ᰕ䎧，任何一ᯩᰐ᭵ᨀ出䀓䲔或㓸→ᵜ协䇞Ⲵ，应᤹➗ᵜ协

䇞交᱃总价Ⲵ 15%向守㓖ᯩ᭟付䘍㓖䠁。 

3、各ᯩ之䰤᤹➗ḷⲴ㛑ᵳ交割ᰕ前所ᤱᴹⲴḷⲴ公司㛑ᵳ∄例承担上䘠䘍

㓖䍓任。 

㓿Ṩḕ，⤜・䍒务亮䰞䇔为，对交᱃合同㓖定Ⲵ䍴产交付安ᧂ不会导㠤上市

公司发㹼㛑份后不㜭及ᰦ㧧得对价Ⲵ仾䲙、⴨关Ⲵ䘍㓖䍓任切实ᴹ᭸，不会ᦏ害

上市公司㛑东利⳺。 

 

八、对ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃以及交᱃必㾱性ⲴṨḕ意㿱 

（一）ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃ 

（1）ᵜ⅑交᱃完成前，天丣᧗㛑ᤱᴹ天丣䙊信 70%㛑ᵳ，天丣䙊信为天丣

᧗㛑Ⲵ᧗㛑子公司； 

（2）ᵜ⅑交᱃中上市公司发㹼㛑份䍝买䍴产交᱃对ᯩ天富䭖Ⲵ䜘分㛑东与

上市公司主㾱存在如下关㚄关㌫： 

1）天丣᧗㛑Ⲵ㪓事䮯兼总㓿⨶哴㓽᮷ⴤ᧕ᤱᴹ天富䭖 17.28%Ⲵ㛑份。 

2）天丣᧗㛑Ⲵ副㪓事䮯兼常务副总㓿⨶严四␵ⴤ᧕ᤱᴹ天富䭖 11.16%Ⲵ

㛑份；严四␵䘈䰤᧕ᤱᴹ天富䭖㛑份。 

3）天丣᧗㛑Ⲵ副总㓿⨶᱃⊏南䰤᧕ᤱᴹ天富䭖㛑份。 

（3）ᵜ⅑募䳶䝽套䍴䠁Ⲵ䜘分䇔䍝ᯩ⸣⋣子市同威创Ც㛑ᵳ投䍴合伙企业

（ᴹ䲀合伙）、ᯠ余市ᯠⴋⓀ投䍴企业（ᴹ䲀合伙）与上市公司不存在关㚄关㌫。 

㔬上，ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃。 

为充分保护交᱃完成后上市公司Ⲵ利⳺，㿴㤳将ᶕ可㜭存在Ⲵ关㚄交᱃，天

富䭖出具了《关于䚯免和㿴㤳关㚄交᱃Ⲵ承䈪》，并承䈪： 

“ᵜ公司在作为天丣᧗㛑Ⲵ㛑东ᵏ䰤，ᵜ公司及所᧗制Ⲵ其他公司、企业或

㘵其他㓿⍾㓴㓷将尽䟿䚯免并㿴㤳与天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其他公司、
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企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷之䰤Ⲵ关㚄交᱃。对于ᰐ⌅䚯免或ᴹ合⨶原因㘼发⭏Ⲵ关

㚄交᱃，ᴥ 公司及所᧗制Ⲵ其他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷将䚥循市场原则以

公允、合⨶Ⲵ市场价Ṭ䘋㹼，ṩᦞᴹ关⌅律、⌅㿴及㿴㤳性᮷件Ⲵ㿴定履㹼关㚄

交᱃决ㆆ〻序，依⌅履㹼信息披䵢义务和办⨶ᴹ关报批〻序，不利⭘㛑东优势地

位ᦏ害天丣᧗㛑及其他㛑东Ⲵ合⌅ᵳ⳺。 

ᵜ公司㤕䘍反上䘠承䈪，将承担因↔㘼㔉天丣᧗㛑、天丣䙊信及其᧗制Ⲵ其

他公司、企业或㘵其他㓿⍾㓴㓷䙐成Ⲵ一切ᦏ失。” 

（二）ᵜ⅑交᱃Ⲵ必㾱性 

1、᭦䍝子公司少ᮠ㛑ᵳ，增强天丣᧗㛑在手ᵪ分䬰亶域᭦入占∄ 

天丣䙊信作为上市公司天丣᧗㛑ⲴṨ心᧗㛑子公司，为上市公司䍑⥞了㔍大
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㜭力将䘋一↕ᨀ儈，M ⳺于增加天丣䙊信Ⲵ业务㜭力，增强天丣䙊信㇑⨶层与上

市公司㛑东利⳺Ⲵ一㠤性，䱽低儈㇑代⨶人仾䲙，优化上市公司Ⲵ公司⋫⨶情况；

也ᴹ利于充分◰发䈳动公司㇑⨶层Ⲵ主㿲㜭动性，ᨀ儈公司Ⲵ⳸利㜭力，为上市

公司创䙐ᴤ多价值。 

㓿Ṩḕ，⤜・䍒务亮䰞䇔为，ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃，但估值公允且具ᴹ必

㾱性，并将会履㹼必㾱Ⲵ〻序，不会ᦏ害上市公司及䶎关㚄㛑东Ⲵ利⳺。 

 

九、对业㔙㺕偿安ᧂ或具体᧚ᯭⲴ可㹼性、合⨶性ⲴṨḕ意㿱 

ᵜ⅑交᱃，ḷⲴ䍴产Ⲵ售㛑㛑东对ḷⲴ䍴产Ⲵ⴨关⳸利情况䘋㹼了承䈪。主

㾱内容如下： 

（一）利⏖承䈪 

天富䭖承䈪，ᴥ ⅑交᱃Ⲵ业㔙承䈪ᵏ和利⏖㺕偿ᵏ为ḷⲴ㛑ᵳ交割ᰕ䎧䘎㔝

三个会䇑年度（含ḷⲴ㛑ᵳ交割ᰕ当年）。 

天富䭖承䈪，天丣䙊信2016年度、2017年度、2018年度实⧠Ⲵ合并报㺘扣

䲔䶎㓿常性ᦏ⳺后归属于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖分别不低于15,800.00万元、

27,500.00万元、38,500.00万元。 

天富䭖承䈪，如ᵜ⅑䟽㓴于2016年12ᴸ31ᰕ之后实ᯭ完成，业㔙承䈪ᵏ和

利⏖㺕偿ᵏ往后亪延，以《䍴产䇴估报告》⺞定Ⲵ⳸利亴⍻ᮠ作为承䈪利⏖ᮠ。 

（二）实䱵利⏖ᮠ与承䈪利⏖ᮠ差异⺞定 

上市公司与天富䭖双ᯩ一㠤⺞䇔，在业㔙承䈪ᵏ⇿一个会䇑年度㔃ᶏ后四个

ᴸ内，⭡上市公司㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑师事务所对天丣䙊信实

䱵净利⏖ᮠ情况䘋㹼审䇑并出具《专亩审Ṩ报告》。 

天丣䙊信于承䈪ᵏ内实䱵实⧠Ⲵ净利⏖᤹➗如下ḷ准䇑㇇和⺞定： 

1、天丣䙊信Ⲵ䍒务报㺘㕆制应ㅖ合《企业会䇑准则》及其他⌅律、⌅㿴Ⲵ

㿴定； 
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2、䲔䶎⌅律、⌅㿴㿴定或上市公司᭩变会䇑᭯ㆆ、会䇑估䇑，否则，ᵚ㓿

上市公司批准，天富䭖在承䈪ᵏ内不得᭩变天丣䙊信Ⲵ会䇑᭯ㆆ、会䇑估䇑； 

3、净利⏖ᤷ合并报㺘中扣䲔䶎㓿常性ᦏ⳺后归属于⇽公司㛑东Ⲵ净利⏖。 

（三）实䱵利⏖ᮠ与承䈪利⏖ᮠ差异㺕偿ᯩ式 

ᵜ⅑发㹼㛑份及䍝买䍴产完成后，在ᵜ协䇞所䘠利⏖㺕偿ᵏ内任一会䇑年

度，如ḷⲴ䍴产截㠣当ᵏᵏᵛ㍟〟实⧠净利⏖ᮠ小于截㠣当ᵏᵏᵛ㍟〟承䈪净利

⏖ᮠ，则天富䭖应向上市公司䘋㹼㺕偿。如᷌ḷⲴ䍴产在承䈪年度实䱵净利⏖总

仍大于或ㅹ于承䈪Ⲵ亴⍻净利⏖总仍，则天富䭖ᰐ䴰向上市公司䘋㹼㺕偿。 

㓿双ᯩ⺞䇔，承䈪年度内当年应㺕偿䠁仍Ⲵ䇑㇇ᯩ⌅为： 

当年应㺕偿䠁仍=（截㠣当ᵏᵏᵛ㍟〟承䈪净利⏖-截㠣当ᵏᵏᵛ㍟〟实䱵净

利⏖）/㺕偿ᵏ䲀内各年Ⲵ承䈪净利⏖总和*ᵜ⅑䟽㓴对价-已㺕偿䠁仍 

ᵜ⅑交᱃⳸利亴⍻㺕偿Ⲵ具体ᯩ式优先为㛑份㺕偿，䇑㇇公式为： 

当年应㺕偿㛑份ᮠ䟿=当年应㺕偿䠁仍/ᵜ⅑发㹼价Ṭ（᤹➗前䘠公式䇑㇇㺕

偿㛑份ᮠ䟿并䶎ᮤᮠᰦ，则᤹➗四㠽五入原则处⨶）。 

在各年䇑㇇Ⲵ㺕偿㛑份ᮠ䟿小于0ᰦ，᤹0取值，即已㓿㺕偿Ⲵ㛑份不冲回。 

如᷌㺕偿ᵏ䲀内上市公司以䖜增或䘱㛑ᯩ式䘋㹼分䝽㘼导㠤天富䭖ᤱᴹⲴ

上市公司㛑份ᮠ发⭏变化，则⇿年㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿应䈳ᮤ为：᤹ 上Ⅾ公式䇑㇇Ⲵ

㺕偿㛑份ᮠ䟿*（1+䖜增或䘱㛑∄例）。 

发⭏㺕偿ᰦ，交᱃对ᯩᤱᴹⲴ㛑份不䏣以㺕偿Ⲵ，不䏣䜘分以⧠䠁㺕偿，䇑

㇇公式为：当年应㺕偿⧠䠁䠁仍=（当年应㺕偿㛑份ᮠ䟿-当年实䱵㺕偿㛑份ᮠ䟿）

*ᵜ⅑发㹼价Ṭ。 

天富䭖应在ᵜ协䇞所䘠利⏖㺕偿ᵏ内任一会䇑年度《专亩审Ṩ报告》出具后

三十个工作ᰕ内履㹼⴨应Ⲵ㺕偿义务。天富䭖᤹➗上䘠ᶑⅮ㓖定Ⲵ㺕偿ᯩ式䇑㇇

出ᶕⲴ㺕偿䠁仍以天富䭖在ᵜ⅑交᱃所㧧得Ⲵ交᱃对价为䲀。 

（四）减值⍻䈅及㺕偿ᯩ式 
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在利⏖㺕偿ᵏ届┑ᰦ，⭡上市公司㚈䈧Ⲵ会䇑师事务所对ḷⲴ䍴产依➗中国

䇱ⴁ会Ⲵ⴨关㿴定及⴨关⌅律⌅㿴或㿴㤳性᮷件Ⲵ㾱≲䘋㹼减值⍻䈅，并在利⏖

㺕偿ᵏᴰ后一个年度《专亩审Ṩ报告》出具后三十个工作ᰕ内出具《减值⍻䈅报

告》。䲔䶎⌅律⌅㿴或㿴㤳性᮷件ᴹ强制性㿴定，否则《减值⍻䈅报告》䟷取Ⲵ

估值ᯩ⌅应与《䍴产䇴估报告》保ᤱ一㠤。 

如减值⍻䈅Ⲵ㔃᷌为：k ᵛḷⲴ䍴产减值仍大于利⏖㺕偿ᵏ内天富䭖已㺕偿

㛑份总ᮠ*ᵜ⅑发㹼价Ṭ＋天富䭖已㺕偿⧠䠁䠁仍，则天富䭖应᤹➗下䘠䇑㇇ᯩ

式另㹼向上市公司㺕偿䜘分㛑份。䴰另㹼㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿＝（ᵏᵛ减值仍－已㺕

偿⧠䠁䠁仍）/ᵜ⅑发㹼价Ṭ－㺕偿ᵏ䲀内已㺕偿㛑份总ᮠ（᤹➗前䘠公式䇑㇇

另㹼㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿并䶎ᮤᮠᰦ，则᤹➗四㠽五入原则处⨶）。 

ᵏᵛḷⲴ䍴产减值仍=ḷⲴ䍴产Ⲵ交᱃价Ṭ－ᵏᵛḷⲴ䍴产䇴估值（扣䲔承

䈪ᵏ内Ⲵ增䍴、减䍴、᧕受䎐与及利⏖分䝽ㅹ因㍐Ⲵ影响）。 

利⏖㺕偿ᵏ内如上市公司ᴹ䲔ᵳ、䲔息情形Ⲵ，则发㹼价Ṭ也作⴨应䈳ᮤ。 

天富䭖应在利⏖㺕偿ᵏᴰ后一个年度《减值⍻䈅报告》↓式出具后三十个工

作ᰕ内履㹼⴨应Ⲵ㺕偿义务。ᰐ䇪如何，天富䭖对ḷⲴ䍴产Ⲵ䍴产减值㺕偿与⳸

利承䈪㺕偿合䇑不䎵䗷ᵜ⅑交᱃总对价。 

（五）其他情况Ⲵ⧠䠁㺕偿 

㓿上市公司及天富䭖双ᯩ同意，如᷌天富䭖䘍反《发㹼㛑份䍝买䍴产协䇞》

㓖定Ⲵ䬱定ᵏ安ᧂ，或㘵⭡于其ᤱᴹⲴ上市公司㛑份㻛冻㔃、强制执㹼或因其他

原因㻛䲀制䖜䇙或不㜭䖜䇙，或㘵对上市公司㛑份䘋㹼䖜䇙从㘼导㠤其所ᤱᴹⲴ

㛑份不䏣以完全履㹼ᵜ协䇞㓖定Ⲵ㺕偿义务Ⲵ，则在前䘠任何情况下，天富䭖应

就㛑份不䏣㺕偿Ⲵ䜘分，以⧠䠁ᯩ式䘋㹼䏣仍㺕偿。 

㓿上市公司及天富䭖双ᯩ同意，如发⭏㛑份㺕偿，则䈕䜘分㛑份对应Ⲵ上市

公司向天富䭖已分䝽Ⲵ⧠䠁㛑利应作⴨应䘄䘈，䇑㇇公式为：䘄䘈䠁仍=截㠣㺕

偿前⇿㛑已㧧得Ⲵ〾后⧠䠁㛑利×当年应㺕偿㛑份ᮠ䟿。 

（六）㛑份回䍝并⌘䬰或䎐与〻序 
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在发⭏利⏖㺕偿或减值⍻䈅㺕偿ᰦ，上市公司ᴹᵳ在䈕年度Ⲵ《专亩审Ṩ报

告》出具后三十个工作ᰕ内，⭡上市公司㚈䈧具ᴹ䇱券ᵏ䍗⴨关业务䍴ṬⲴ会䇑

师事务所䇑㇇天富䭖应㺕偿Ⲵ㛑份ᮠ䟿，并将天富䭖ᤱᴹⲴ䈕ㅹᮠ䟿Ⲵ上市公司

㛑份划䖜㠣上市公司㪓事会ᤷ定Ⲵ专䰘䍖户䘋㹼䬱定，䈕䜘分㻛䬱定Ⲵ㛑份不享

ᴹ㺘决ᵳ也不享ᴹ㛑利分䝽ᵳ。 

在利⏖㺕偿ᵏ届┑且⺞定应㺕偿㛑份ᮠ䟿并完成䬱定手㔝后，上市公司应在

两个ᴸ内就䬱定㛑份Ⲵ回䍝及后㔝⌘䬰事宜召开㛑东大会。㤕䈕ㅹ事宜㧧得㛑东

大会䙊䗷，上市公司将以总价 1.00 元Ⲵ价Ṭ定向回䍝专户中存᭮Ⲵ全䜘䬱定㛑

份并予以⌘䬰；㤕㛑东大会ᵚ㜭审䇞䙊䗷䈕㛑份回䍝䇞Ṹ，则上市公司应在㛑东

大会决䇞公告后 10 个交᱃ᰕ内书䶒䙊⸕天富䭖，天富䭖应在᧕到䙊⸕后 5 个交

᱃ᰕ内将ㅹ同于上䘠应回䍝ᮠ䟿Ⲵ㛑份䎐䘱㔉上市公司䈕⅑㛑东大会㛑ᵳⲫ䇠

ᰕ在册Ⲵ其他㛑东，上市公司其他㛑东᤹其ᤱᴹⲴ㛑份ᮠ䟿占㛑ᵳⲫ䇠ᰕ上市公

司扣䲔天富䭖ᤱᴹⲴ㛑份ᮠ后Ⲵ㛑份ᮠ䟿Ⲵ∄例㧧䎐㛑份。 

如在承䈪年度内䴰䘋㹼⧠䠁㺕偿，则上市公司应在当年Ⲵ《专亩审Ṩ报告》

披䵢后Ⲵ十ᰕ内书䶒䙊⸕天富䭖当年应㺕偿Ⲵ⧠䠁䠁仍。天富䭖在᭦到上市公司

䙊⸕后Ⲵ二十ᰕ内应以⧠䠁ᯩ式将其各㠚应承担Ⲵ㺕偿䠁仍一⅑性≷入上市公

司ᤷ定Ⲵ䬦㹼䍖户。 

㓿Ṩḕ，⤜・䍒务亮䰞䇔为，ᵜ⅑交᱃对ᯩ与上市公司ㆮ㖢Ⲵ《业㔙㺕偿协

䇞》已就ḷⲴ公司实䱵㓿㩕业㔙ᵚ䗮到承䈪业㔙Ⲵ㺕偿᧚ᯭ䘋㹼了㓖定，䈕ㅹ㺕

偿安ᧂ具ᴹ可㹼性、合⨶性，不会ᦏ害上市公司㛑东利⳺。 

 

十、ḷⲴ公司㛑东及其关㚄ᯩ、䍴产所ᴹ人及其关㚄ᯩᱟ否存在对ḷⲴ䍴

产䶎㓿㩕性䍴䠁占⭘Ṩḕ 

截㠣 2015 年 12 ᴸ 31 ᰕ，天丣䙊信与关㚄ᯩ䍴䠁拆借和关㚄担保Ⲵ具体情

况如下： 

1、关㚄担保情况 

天丣䙊信作为㻛担保ᯩⲴ关㚄担保情况如下： 

http://stockhtm.finance.qq.com/hcenter/index.htm?page=1020168
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单位：万元 

担保ᯩ 担保䠁仍 
担保 

䎧始ᰕ 

担保 

到ᵏᰕ 

担保ᱟ否已㓿履

㹼完∅ 

天丣᧗㛑 10,000.00 2015.9.1 2016.7.19 否 

天丣᧗㛑 10,000.00 2015.9.1 2016.7.26 否 

天丣᧗㛑 10,000.00 2015.9.1 2016.7.5 否 

天丣᧗㛑 10,000.00 2015.8.25 2016.8.18 否 

天丣᧗㛑 10,000.00 2015.8.25 2016.8.24 否 

天丣᧗㛑 10,000.00 2015.8.18 2016.8.17 否 

天丣᧗㛑 8,000.00 2015.8.26 2016.2.26 否 

天丣᧗㛑、天富䭖 30,000.00 2015.9.24 2016.4.24 否 

天丣᧗㛑 7,000.00 2015.7..14 2016.7.14 否 

2、关㚄ᯩ䍴䠁拆借 

单位：万元 

关㚄ᯩ 拆借䠁仍 䎧始ᰕ 到ᵏᰕ 䈤᰾ 

拆入    
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2、交᱃后上市公司2015年度䍒务ᮠᦞ，ṩᦞ天健会䇑师事务所（⢩↺Პ䙊
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ᵚᶕ企业将在分䬰亶域ᤱ㔝᥆ᧈᦒᵪ䴰≲，〟ᶱ发ᧈ T4-T6 市场▌力。对

于 T4-T6 市场，地域分ᮓ㘼广䱄，⭘户䖳多仍依䎆手ᵪⲴ㓯下䬰售，ᱟ互㚄㖁

䖳䳮㾶ⴆⲴ区域。天丣䙊信拥ᴹ㾶ⴆ 8 万家以上䰘店，⑐䚃␡入 T4-T6 地区，

同ᰦᩝ建了全国性⭥子商务平台，ᶴ建了垂ⴤ型 B2B ⭥商商业⁑式，᧘䘋了㓯

上㓯下⑐䚃䍴Ⓚ㔃合，在 T4-T6 市场得以发ᥕ强大Ⲵㄎ争优势。 

（2）䈳ᮤ分䬰Ⲵ产品侧䟽，加强与㤩᷌ㅹ优䍘品⡼Ⲵ合作力度 

天丣䙊信将㋮ㆰ并䈳ᮤ其分䬰Ⲵ手ᵪ品⡼，减少代⨶不⳸利或⳸利䖳少Ⲵ手

ᵪ品⡼，并㔗㔝加强与㤩᷌、三ᱏ、华为ㅹ优䍘品⡼供应商Ⲵ合作，䖜变与䜘分

手ᵪ品⡼供应商Ⲵ合作业务⁑式，ᨀ儈⳸利㜭力。㤩᷌手ᵪ 2015 年在天丣䙊信

䬰售中Ⲵ业务᭦入占㔍大䜘分，已成为天丣䙊信Ⲵ主㾱᭦入ᶕⓀ，ⴞ前天丣䙊信

ᱟ㤩᷌Ⲵㅜ一大全国手ᵪ分䬰商，㘼㤩᷌手ᵪ在国内一ⴤ处于市场占ᴹ⦷ㅜ一Ⲵ

✝䬰手ᵪ，᭵䬰售᭦入在ᵚᶕ得以保䇱并仍会ᴹ一定Ⲵ增幅，对于在分䬰亶域Ⲵ

∋利⏖增䮯具ᴹ促䘋作⭘。 

（3）增强㓯上分䬰㜭力，ᨀ儈〫动互㚄及〫动䖜售ㅹ利⏖ᯠ傡动力 

在〟ᶱ拓展㓯下䬰售⑐䚃Ⲵ基⹰上，同ᰦ㔗㔝ᩝ建全国性⭥子商务平台，ʃ

建了垂ⴤ型 B2B ⭥商商业⁑式，䘋一↕᧘䘋了㓯上㓯下⑐䚃䍴Ⓚ㔃合，从城市

到农ᶁ、从 T1 到 T6、从㓯上到㓯下，布局了㹼业亶先Ⲵ手ᵪ分䬰㖁㔌，以天㚄

㖁 B2B ⭥商商业⁑式为基⸣，㚊合⎧䟿商品打䙐供应䬮和᭟᫁体㌫为手ᵪ䴦售

店ᨀ供交᱃和ᴽ务。 

（4）䱽低䬰售䍩⭘，ᨀ儈利⏖≤平 

䘁年ᶕ，天丣䙊信Ⲵ䬰售䍩⭘在䙀⑀下䱽。䈕ㅹ䱽幅主㾱得⳺于企业引入大

䟿业务᭟ᤱ㌫㔏，ᨀ儈了䘀㩕᭸⦷并㕙减了人力开᭟，以㠣于ᨀ儈了企业䬰售᭸

⦷并䱽低了䬰售䍩⭘。 

（三）上市公司㪓事、儈㓗㇑⨶人员关于ᵜ⅑䟽㓴᩺㮴即ᵏ回报填㺕᧚ᯭ

Ⲵ承䈪 

为⺞保上市公司ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴᩺㮴即ᵏ回报事亩Ⲵ填㺕回报᧚ᯭ㜭够

得到切实履㹼，上市公司㪓事、儈㓗㇑⨶人员做出了以下承䈪： 
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“（一）ᵜ人承䈪不得ᰐ偿或以不公平ᶑ件向其他单位或㘵个人䗃䘱利⳺，

也不得䟷⭘其他ᯩ式ᦏ害公司利⳺。 

（二）ᵜ人承䈪对ᵜ人Ⲵ㙼务⎸䍩㹼为䘋㹼㓖ᶏ。 

（三）ᴥ 人承䈪不得动⭘公司䍴产从事与ᵜ人履㹼㙼䍓ᰐ关Ⲵ投䍴、⎸䍩⍫

动。  

（四）ᴥ 人承䈪᭟ᤱ㪓事会或㯚䞜委员会制䇒㯚䞜制度ᰦ，应与公司填㺕回

报᧚ᯭⲴ执㹼情况⴨ᤲ䫙。  

（五）ᴥ 人承䈪᭟ᤱ公司㛑ᵳ◰励㹼ᵳᶑ件与公司填㺕回报᧚ᯭⲴ执㹼情况

⴨ᤲ䫙。  

（六）ᴥ 承䈪出具ᰕ后㠣ᵜ⅑䟽大䍴产䟽㓴完∅前，中国䇱ⴁ会作出关于填

㺕回报᧚ᯭ及其承䈪᰾⺞㿴定ᰦ，且上䘠承䈪不㜭┑䏣中国䇱ⴁ会䈕ㅹ㿴定ᰦ，

ᵜ人承䈪届ᰦ将᤹➗中国䇱ⴁ会㿴定出具㺕充承䈪。  

（七）ᴥ 人承䈪切实履㹼公司制定Ⲵᴹ关填㺕回报᧚ᯭ以及ᵜ人对↔作出Ⲵ

任何ᴹ关填㺕回报᧚ᯭⲴ承䈪，㤕ᵜ人䘍反䈕ㅹ承䈪并㔉公司或㘵投䍴㘵䙐成ᦏ

失Ⲵ，ᵜ人愿意依⌅承担对公司或㘵投䍴㘵Ⲵ㺕偿䍓任。  

作为填㺕回报᧚ᯭ⴨关䍓任主体之一，ᴥ 人㤕䘍反上䘠承䈪或拒不履㹼上䘠

承䈪，ᴥ 人同意᤹➗中国䇱ⴁ会和␡圳䇱券交᱃所ㅹ䇱券ⴁ㇑ᵪᶴ᤹➗其制定或

发布Ⲵᴹ关㿴定、㿴则，对ᵜ人作出处㖊或䟷取⴨关㇑⨶᧚ᯭ。” 

㓿Ṩḕ，⤜・䍒务亮䰞䇔为，㔃合ᵜ⅑䟽㓴Ⲵ《⳸利㺕偿协䇞》、᩺㮴即ᵏ

回报仾䲙Ⲵ应对᧚ᯭ以及⴨关承䈪，填㺕⇿㛑᭦⳺具体᧚ᯭ具ᴹ可㹼性、合⨶性，

ᴹ利于保护中小投䍴㘵Ⲵ合⌅ᵳ⳺。 
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ㅜ九ㄐ  ⤜・䍒务亮䰞㔃䇪意㿱 

 

国⌠君安䇱券作为天丣᧗㛑Ⲵ⤜・䍒务亮䰞，ṩᦞ《公司⌅》、《䇱券⌅》、

《䟽㓴㇑⨶办⌅》和《上市公司䟽大䍴产䟽㓴䍒务亮䰞业务ᤷ引（䈅㹼）》ㅹ⌅

律⌅㿴Ⲵ㿴定和中国䇱ⴁ会Ⲵ㾱≲，䙊䗷尽㙼䈳ḕ和对天丣᧗㛑发㹼㛑份及᭟付

⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁报告书和信息披䵢᮷件Ⲵ审慎Ṩḕ，并与天丣᧗㛑

及其他中介ᵪᶴ㓿䗷充分⋏䙊后，䇔为： 

1、ᵜ⅑交᱃ᯩṸㅖ合《公司⌅》、《䇱券⌅》、《䟽㓴㇑⨶办⌅》、《䟽㓴㤕干

㿴定》ㅹ⌅律、⌅㿴和㿴㤳性᮷件Ⲵ㿴定。ᵜ⅑交᱃䚥守了国家⴨关⌅律、⌅㿴

Ⲵ㾱≲，履㹼了必㾱Ⲵ信息披䵢〻序，并᤹ᴹ关⌅律、⌅㿴Ⲵ㿴定履㹼了⴨应Ⲵ

〻序； 

2、ᵜ⅑交᱃ㅖ合国家⴨关产业᭯ㆆ，ㅖ合⧟境保护、土地㇑⨶、反垄ᯝㅹ

⌅律和㹼᭯⌅㿴Ⲵ⴨关㿴定，不存在䘍反⧟境保护、土地㇑⨶、反垄ᯝㅹ⌅律和

㹼᭯⌅㿴㿴定Ⲵ情形； 

3、ᵜ⅑交᱃ḷⲴ䍴产Ⲵ定价原则公允，䶎公开发㹼㛑⾘Ⲵ定价ᯩ式和发㹼

价Ṭㅖ合䇱ⴁ会Ⲵ⴨关㿴定，不存在ᦏ害上市公司及㛑东合⌅利⳺Ⲵ情形； 

4、ᵜ⅑交᱃完成后ᴹ利于ᨀ儈上市公司䍴产䍘䟿、᭩善公司䍒务⣦况和增

强ᤱ㔝⳸利㜭力，ᴥ ⅑交᱃ᴹ利于上市公司Ⲵᤱ㔝发展、不存在ᦏ害㛑东合⌅ᵳ

⳺Ⲵ䰞仈； 

5、ᵜ⅑交᱃ᶴ成关㚄交᱃，但估值公允，并将会履㹼必㾱Ⲵ〻序，不会ᦏ

害上市公司及䶎关㚄㛑东Ⲵ利⳺；公司⋫⨶ᵪ制仍ᰗㅖ合⴨关⌅律⌅㿴Ⲵ㿴定；

ᴹ利于上市公司形成或㘵保ᤱ健全ᴹ᭸Ⲵ⌅人⋫⨶㔃ᶴ； 

6、ᵜ⅑交᱃所⎹及Ⲵ䍴产，为ᵳ属␵ᲠⲴ㓿㩕性䍴产，不存在ᵳ利⪅⯥和

其他影响䗷户Ⲵ情况，并㜭在㓖定ᵏ䲀内办⨶完∅ᵳ属䖜〫手㔝；不⎹及债ᵳ债

务处⨶； 

7、ᵜ⅑交᱃完成后，上市公司仍具备㛑⾘上市Ⲵᶑ件； 
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8、上市公司与交᱃对ᯩ关于实䱵⳸利ᮠᵚ䗮到⳸利承䈪Ⲵ㺕偿安ᧂ做出了

᰾⺞㓖定，⳸利亴⍻㺕偿ᯩ
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ㅜ十ㄐ  ⤜・䍒务亮䰞内䜘审Ṩ意㿱 

 

一、假䇮前ᨀ 

ᵜ⤜・䍒务亮䰞报告就天丣᧗㛑ᵜ⅑䟽大䍴产䍝买发㺘Ⲵ意㿱，主㾱基于ᵜ

⅑交᱃ᱟ建・在以下假䇮成・Ⲵ基⹰上： 

（一）ᵜ⤜・䍒务亮䰞报告所依ᦞⲴ䍴ᯉ具备ⵏ实性、准⺞性、完ᮤ性、及

ᰦ性和合⌅性。    
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ᶀᯉⲴ完ᮤ性、合㿴性及᮷字Ṭ式Ⲵ↓⺞性做一㡜性审ḕ，并㾱≲亩ⴞ小㓴㺕充、

修᭩和䈳ᮤ。 

3、专业审Ṩ 

仾䲙㇑⨶䜘ᤷ⍮专䰘审Ṩ人员对⭣䈧ᶀᯉ中Ⲵ䟽㾱䰞仈䘋㹼专业审ḕ并做

出⤜・判ᯝ，并出具审ḕ意㿱并反侸㔉亩ⴞ小㓴，亩ⴞ小㓴䘋㹼⴨应Ⲵ᮷件修᭩。 

（二）国⌠君安䇱券内䜘审Ṩ意㿱 

1、ᵜ⅑交᱃ㅖ合《公司⌅》、《䇱券⌅》、《䟽㓴㇑⨶办⌅》ㅹ⌅律、⌅㿴Ⲵ

⴨关㿴定。 

2、同意出具《国⌠君安䇱券㛑份ᴹ䲀公司关于天丣䙊信᧗㛑㛑份ᴹ䲀公司

发㹼㛑份及᭟付⧠䠁䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁之⤜・䍒务亮䰞报告》。 

3、䙊䗷ᵜ⅑交᱃，天丣᧗㛑Ⲵ䍒务⣦况及业务㿴⁑将得到ᱮ㪇ᨀ儈，ᴹ利

于增强天丣᧗㛑Ⲵ可ᤱ㔝发展㜭力和抗仾䲙㜭力；同ᰦᴹ利于㿴㤳关㚄交᱃，增

强上市公司Ⲵ⤜・性；䙊䗷ᵜ⅑交᱃，ᴹ利于᭩善上市公司䍴产䍘䟿，增强⳸利

㜭力，ᨀ升公司Ⲵᮤ体实力，ㅖ合上市公司及全体㛑东Ⲵ利⳺。 
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发㹼㛑份䍝买䍴产并募䳶䝽套䍴䠁᳘关㚄交᱃之⤜・䍒务亮䰞报告》之ㆮ字ⴆㄐ

亥） 

 

䍒务亮䰞主办人： _____________     _____________ 

姚帅君       张ᮆ 

 

 

䜘䰘䍏䍓人：_____________ 

 䠁利成 

 

 

内Ṩ䍏䍓人：_____________ 

 䇨业㦓 

 

 

⌅定代㺘人：_____________ 

ᶘ德㓒 

 

 

国⌠君安䇱券㛑份ᴹ䲀公司 

 

年  ᴸ  ᰕ 


	声明
	目录
	释义
	一、普通术语释义
	二、专业术语释义

	重大事项提示
	一、 本次交易方案概述
	（一） 发行股份购买资产
	（二） 募集配套资金

	二、 本次交易构成关联交易
	三、 本次交易不构成重大资产重组
	四、 本次交易不构成借壳上市
	五、 本次发行股份具体情况
	（一） 发行股份的种类和面值
	（二） 发行股份的定价依据、定价基准日和发行价格
	（三） 发行股份的方式、对象及数量

	六、 发行股份的锁定期安排
	七、 业绩承诺和补偿
	八、 天音通信的评估情况
	九、 本次重组对上市公司的影响
	（一） 本次重组对上市公司股权结构的影响
	（二） 本次交易对财务指标的影响

	十、 本次交易的决策过程和批准情况
	（一） 本次重组已经履行的审批程序
	（二） 本次重组尚需履行的审批程序

	十一、 本次交易对上市公司治理机制的影响
	（一）股东与股东大会
	（二）控股股东、实际控制人与公司
	（三）董事与董事会
	（四）监事与监事会
	（五）绩效评价和激励约束机制
	（六）信息披露与透明度

	十二、独立财务顾问的保荐机构资格
	十三、本次重组相关方做出的重要承诺事项

	重大风险提示
	一、与本次重组相关的风险
	二、标的资产的经营风险
	三、其他风险

	第一章  本次交易概述
	一、 本次交易的背景
	（一） 中国智能手机市场规模持续增长，换机需求旺盛
	（二） T4-T6市场崛起，为传统线下分销业务提供新机遇
	（三） “互联网+”助力传统国代商分销业务转型

	二、 本次交易的目的
	（一）收购子公司少数股权，增强天音控股在手机分销领域收入占比
	（二）增强对标的公司的控制能力，进一步提高子公司管理层与上市公司利益的一致性

	三、 本次交易的决策过程和批准情况
	（一） 本次重组已经履行的审批程序
	（二） 本次重组尚需履行的审批程序

	四、 本次交易具体方案
	（一） 发行股份购买资产
	（二） 募集配套资金

	五、 本次交易构成关联交易
	六、 本次交易不构成重大资产重组
	七、 本次交易不构成借壳上市
	八、本次交易后仍满足上市条件
	九、本次重组对上市公司的影响
	（一） 本次重组对上市公司股权结构的影响
	（二） 本次交易对财务指标的影响


	第二章  上市公司基本情况
	一、 公司概况
	二、 历史沿革及股本变动情况
	三、 上市公司控股股东及实际控制人、最近三年控股权变动情况
	四、 最近三年重大资产重组情况
	五、 主营业务发展情况
	六、 最近三年主要财务指标
	（一） 合并资产负债表主要财务数据
	（二） 合并利润表主要财务数据
	（三） 合并现金流量表主要财务数据
	（四） 主要财务指标

	七、 控股股东及实际控制人概况
	（一） 控股股东和实际控制人
	（二） 公司的股权控制关系

	八、 上市公司合法经营情况

	第三章  交易对方基本情况
	一、 本次交易对方的总体情况
	二、 发行股份购买资产交易对方的具体情况
	（一） 基本情况
	（二） 股本结构及控制情况
	（三） 历史沿革
	（四） 最近三年主营业务发展情况
	（五） 最近两年主要财务指标
	（六） 主要下属企业名录

	三、 募集配套资金认购方详细情况
	四、 交易对方与上市公司之间的关系
	五、 交易对方向上市公司推荐董事或高级管理人员情况
	六、 交易对方及其主要管理人员最近五年之内受过的行政处罚（与证券市场明显无关的除外）、刑事处罚和涉及与经济纠纷有关的重大民事诉讼或者仲裁情况
	七、 交易对方及其主要管理人员最近五年的诚信情况，包括但不限于：交易对方及其主要管理人员未按期偿还大额债务、未履行承诺、被中国证监会采取行政监管措施或受到证券交易所纪律处分的情况等

	第四章  交易标的基本情况
	一、 天音通信的基本情况
	二、 天音通信股权结构及控制关系
	三、 天音通信历史沿革
	（一） 1996年12月2日成立
	（二） 2000年6月，股东合广实业将持有的深圳天音40%股权转让给天富锦。
	（三） 2000年8月，股东合广实业将持有的深圳天音21%股权转让给中新深圳公司
	（四） 2001年5月，法定代表人由黄绍文变更为吴继光
	（五） 2001年6月，深圳天音增资至2000万元
	（六） 2003年7月，深圳天音70%股权转让给赣南股份。
	（七） 2007年8月，注册证号及股东名称变更
	（八） 2007年8月，深圳天音增资至60000万元
	（九） 2009年3月，董事、监事变更
	（十） 2009年9月，新增公司经营范围
	（十一） 2010年5月，新增公司经营范围
	（十二） 2010年12月，变更公司住所
	（十三） 2011年7月20日，变更公司名称及住所
	（十四） 2011年11月，变更经营范围、法定代表人、董事、监事
	（十五） 2011年12月，董事、监事变更
	（十六） 2013年4月，变更公司经营范围
	（十七） 2013年4月，换发新版营业执照
	（十八） 2013年5月，变更企业法人营业执照副本数
	（十九） 2013年7月，变更公司经营范围
	（二十） 2014年3月，变更公司营业范围

	四、 天音通信控股、参股情况
	五、 天音通信出资及合法存续情况
	六、 天音通信资产权属情况
	（一） 土地使用权证
	（二） 房屋建筑物
	（三） 商标
	（四） 专利
	（五） 计算机著作权
	（六） 域名
	（七） 房屋租赁
	（八） 车辆
	（九） 业务资质
	（十） 其他无形资产

	七、 天音通信对外担保及关联方资金占用情况
	（一）对外担保情况
	（二）关联方资金占用情况

	八、 天音通信主要财务指标
	（一）简要资产负债表
	（二）简要利润表
	（三）简要现金流量表
	（四）非经常性损益明细表

	九、 天音通信的组织架构及人员情况
	十、 天音通信主营业务情况
	（一） 天音通信主营业务
	（二） 天音通信业务模式
	1、手机分销业务模式
	2、移动互联网业务模式
	3、移动转售业务模式

	（三） 天音通信营业收入与成本
	（四） 天音通信前五大客户及销售情况
	（五） 天音通信前五大供应商及采购情况

	十一、 天音通信主要会计政策情况和会计估计
	（一） 财务报表的编制基础
	（二） 重要的会计政策与会计估计
	（三） 重要会计政策和会计估计的变更
	（四） 天音通信与同行业可比公司会计政策对比

	十二、 天音通信其他情况

	第五章  发行股份情况
	一、 本次交易方案
	（一） 发行股份购买资产
	（二） 募集配套资金
	（三） 业绩承诺和补偿

	二、 本次发行股份具体情况
	（一） 发行股份的种类和面值
	（二） 发行股份的定价依据、定价基准日和发行价格
	（三） 发行股份的方式、对象及数量
	（四） 发行股份的锁定期安排
	（五） 发行股份的上市地点

	三、 本次重组对上市公司股权结构的影响
	四、上市公司发行股份前后主要财务数据对比
	五、本次募集配套资金情况
	（一） 募集配套资金的用途
	（二） 募集配套资金的合规性分析
	（三） 募集配套资金的必要性分析


	第六章  交易标的评估情况
	一、天音通信的评估情况
	（一）交易标的评估值及评估方法
	（二）本次评估的基本假设
	（三）资产基础法评估情况
	（四）收益法评估情况

	二、上市公司董事会对交易标的评估合理性以及定价的公允性分析
	（一）股份发行价格对应市净率情况
	（二）本次交易对上市公司盈利能力、持续发展能力的影响
	（三）董事会对评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法与评估目的的相关性以及评估定价的公允性发表的意见
	（四）标的公司的公允性分析

	三、独立董事对本次资产交易评估事项的意见

	第七章  本次交易合同的主要内容
	一、发行股份购买资产协议主要内容
	二、盈利补偿协议主要内容
	三、定向发行股份认购协议主要内容
	（一）天音控股与同威创智《定向发行股份认购协议》主要内容
	（二）天音控股与新盛源《定向发行股份认购协议》主要内容


	第八章  独立财务顾问核查意见
	一、 基本假设
	二、 本次交易合规性分析
	（一）本次交易符合《重组管理办法》第十一条规定
	（二）本次交易符合《重组管理办法》第四十三条规定
	（三）本次交易是否构成实际控制人变更，是否构成《重组管理办法》第十三条所规定的借壳上市、是否构成关联交易的核查
	（四）本次交易配套募集资金符合《适用意见》及《常见问题与解答》的相关规定
	（五）本次交易符合《重组管理办法》第四十四条及其适用意见要求的说明
	（六）不存在《上市公司证券发行管理办法》第三十九条规定的不得非公开发行股票的情形

	三、 对本次交易所涉及的资产定价和股份定价合理性的核查
	（一）本次交易标的的定价依据
	（二）发行股份定价依据

	四、 本次交易标的资产评估估值合理性分析
	五、 对本次交易完成后上市公司的盈利能力和财务状况、本次交易是否有利于上市公司的持续发展、是否存在损害股东合法权益问题的核查意见
	六、 对交易完成后上市公司的市场地位、经营业绩、持续发展能力、公司治理机制的核查意见
	（一）交易完成后上市公司的市场地位
	（二）本次交易完成后上市公司未来经营中的优势
	（三）本次交易对上市公司持续经营能力的影响
	（四）本次交易完成后，上市公司治理机制分析

	七、 对交易合同约定的资产交付安排是否可能导致上市公司交付现金或其他资产后不能及时获得对价的风险、相关的违约责任是否切实有效的核查意见
	（一）本次交易对价的支付方式
	（二）标的资产的交割约定
	（三）本次交易的违约责任

	八、 对本次交易构成关联交易以及交易必要性的核查意见
	（一）本次交易构成关联交易
	（二）本次交易的必要性

	九、 对业绩补偿安排或具体措施的可行性、合理性的核查意见
	十、 标的公司股东及其关联方、资产所有人及其关联方是否存在对标的资产非经营性资金占用核查
	十一、 对填补每股收益具体措施的可行性、合理性的核查意见

	第九章  独立财务顾问结论意见
	第十章  独立财务顾问内部审核意见
	一、假设前提
	二、独立财务顾问对本次交易的内部审核意见和总体评价
	（一）国泰君安证券内部审核程序
	（二）国泰君安证券内部审核意见





